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A B S T R A C T
T h i s  w o r k  d e a l s  w i t h  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g ,  o n l y  o n e  o f  m a n y  
a r e a s  o f  a c c o u n t i n g  in  w h i c h  i m p r o v e m e n t  i s  n e c e s s a r y .  T h e  i m p r o v e ­
m e n t  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  i n v o l v e s  s o l u t i o n s  to  th e  p r o b l e m s  o f  
d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  a n d  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .  It i s  th e  p u r p o s e  
o f  t h i s  w o r k  to  p r e s e n t  a  t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  w h i c h  w i l l  
e n a b l e  t h e  a c c o u n t a n t  to  s o l v e  t h e s e  p r o b l e m s .
A f t e r  a c a r e f u l  e x a m i n a t i o n  o f  v a r i o u s  d e f i n i t i o n s  o f  th e  t e r m  
" l i a b i l i t y , "  i t  i s  c o n c l u d e d  t h a t  t h e s e  d e f i n i t i o n s  l a c k  s a t i s f a c t o r y  
c r i t e r i a  f o r  d e t e r m i n i n g  i f  a n  i t e m  i s  a  l i a b i l i t y .  H o w e v e r ,  a n  a n a l y s i s  
of  t h e s e  d e f i n i t i o n s  i n d i c a t e  t h a t  a  l i a b i l i t y  h a s  th e  f o l l o w i n g  c h a r a c t e r ­
i s t i c s :  (1 )  i t  i s  a n  o b l i g a t i o n ;  (2 )  i t  r e q u i r e s  a f u t u r e  o u t l a y  o f  m o n e y  
o r  i t s  e q u i v a l e n t ;  (3 )  i t  i s  th e  r e s u l t  o f  a p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n ;  
a n d  (4 )  i t s  a m o u n t  i s  s u b j e c t  to  r e l i a b l e  e s t i m a t i o n .
T h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s  a r e  u s e d  a s  c r i t e r i a  to  d e t e r m i n e  i f  
s e l e c t e d  i t e m s  q u a l i f y  a s  l i a b i l i t i e s .  D e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s ,  u n e a r n e d  
i n t e r e s t  i n c o m e ,  d e f e r r e d  g r o s s  p r o f i t  on  i n s t a l l m e n t  s a l e s ,  e s t i m a t e d  
f u t u r e  c o l l e c t i o n  c o s t s  o n  r e c e i v a b l e s ,  r e s e r v e  f o r  r e p a i r s ,  a n d  
r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e  a r e  i t e m s  w h i c h  d o  n o t  q u a l i f y  a s  l i a b i l i t i e s  
a c c o r d i n g  to  th e  a b o v e  c h a r a c t e r i s t i c s .  W a r r a n t i e s  a n d  g u a r a n t e e s ,  
l o n g - t e r m  l e a s e s ,  a n d  p e n s i o n s  a r e  l i a b i l i t i e s  s i n c e  t h e y  h a v e  a l l
th e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  l i a b i l i t i e s .
M o s t  a c c o u n t a n t s  m e a s u r e  a l i a b i l i t y  a t  i t s  f a c e  v a l u e .  T he  
e f f e c t i v e  a m o u n t  o f  a  l i a b i l i t y ,  h o w e v e r ,  i s  n o t  th e  f a c e  v a l u e ;  i t  i s  
th e  p r e s e n t  v a l u e  o f  a l l  f u t u r e  p a y m e n t s .  S i n c e  th e  i n t e r e s t  f a c t o r  
i s  u s u a l l y  n o t  s i g n i f i c a n t  in  th e  c a s e  o f  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ,  i t  c a n  b e  
i g n o r e d  ( e x c e p t  i n  a c a s e  w h e r e  a s h o r t - t e r m  o b l i g a t i o n  e x p l i c i t l y  
r e c o g n i z e s  a n  e l e m e n t  o f  i n t e r e s t )  in  m e a s u r i n g  t h e s e  l i a b i l i t i e s .  
L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  be  m e a s u r e d  by t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  a l l  
f u t u r e  p a y m e n t s .  T h e  y i e l d  i n t e r e s t  r a t e  a t  d a t e  o f  i s s u e  s h o u l d  b e  u s e d  
in  d e t e r m i n i n g  t h e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y .  T h i s  p r o c e d u r e  i s  s o u n d  
s i n c e  i t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  c o s t  b a s i s  o f  m e a s u r i n g  a s s e t s .
It i s  c o m m o n  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e  to r e c o r d  i n t e r e s t  b e a r i n g  
o b l i g a t i o n s  a t  t h e i r  f a c e  v a l u e .  H o w e v e r ,  t h e s e  o b l i g a t i o n s  s h o u l d  
b e  r e c o r d e d  by c r e d i t i n g  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t  f o r  th e  p r o c e e d s  r e c e i v e d  
f r o m  t h e  i s s u a n c e  o f  s u c h  o b l i g a t i o n s .  A c c r u e d  i n t e r e s t  ( c o m p u t e d  
a t  th e  y i e l d  r a t e )  i s  a l s o  c r e d i t e d  to  t h i s  s a m e  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  T h e  
a b o v e  p r o c e d u r e  r e s u l t s  in  th e  p r e s e n t a t i o n  o f  b o t h  l i a b i l i t i e s  ( t h e  
l i a b i l i t y  f o r  i n t e r e s t  a n d  the  l i a b i l i t y  f o r  the  p r o c e e d s )  i n  t h e  s a m e  
a c c o u n t .  In a d d i t i o n ,  t h i s  p r o c e d u r e  a l s o  e l i m i n a t e s  t h e  n e e d  f o r  
d i s c o u n t  a n d  p r e m i u m  a c c o u n t s .
T h e r e  a r e  t w o  c o n c e p t s  o f  th e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  th e  c r e d i t  s i d e  
o f  th e  b a l a n c e  s h e e t :  t h e  e n t i t y  c o n c e p t  an d  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .
v i i i
A f t e r  a  c a r e f u l  e v a l u a t i o n  o f  t h e s e  tw o  c o n c e p t s ,  i t  i s  c o n c l u d e d  t h a t  
t h e  e n t i t y  c o n c e p t  i s  m o r e  a p p l i c a b l e  to th e  m o d e r n  b u s i n e s s  e n t e r ­
p r i s e .  T h u s ,  t h e  e n t i t y  c o n c e p t  i s  a d o p t e d  in  t h i s  w o r k .
T h e  p r e s e n t  p r a c t i c e  of  s e p a r a t i n g  l i a b i l i t i e s  i n t o  c u r r e n t  a n d  
l o n g - t e r m  g r o u p s  s h o u l d  b e  r e t a i n e d  s i n c e  i t  p l a y s  a  v e r y  i m p o r t a n t  
r o l e  i n  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a n a l y s i s .  T h e  f o l l o w i n g  c o n c e p t  o f  l i a ­
b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n  i s  e m p l o y e d  in  t h i s  w o r k :  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  i s
o n e  w h i c h  w i l l  b e  p a i d  w i t h i n  the  o p e r a t i n g  c y c l e  an d  w h i c h  w i l l  
r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i d a t i o n  th e  u s e  o f  c u r r e n t  a s s e t s  o r  th e  c r e a t i o n  
o f  o t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  A n y  l i a b i l i t y  n o t  m e e t i n g  t h e s e  r e q u i r e ­
m e n t s  i s  c l a s s i f i e d  a s  l o n g - t e r m .
T h e  f i n a l  p o r t i o n  o f  t h i s  w o r k  i s  d e v o t e d  to  a n  a n a l y s i s  o f  
a c c o u n t i n g  f o r  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  F r o m  t h i s  a n a l y s i s  i t  i s  c o n ­
c l u d e d  t h a t  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  o f  a m a t e r i a ]  a m o u n t  s h o u l d  be  
d i s c l o s e d  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  by  th e  u s e  of  f o o t n o t e s .
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O n e  o f  the  o b j e c t i v e s  of  a c c o u n t i n g  i s  to  r e p o r t  th e  f i n a n c i a l  
c o n d i t i o n  o f  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  t h r o u g h  th e  u s e  o f  th e  b a l a n c e  
s h e e t  a n d  the  i n c o m e  s t a t e m e n t .  In r e c e n t  y e a r s  a c c o u n t a n t s  h a v e  
e m p h a s i z e d  th e  i m p o r t a n c e  o f  th e  i n c o m e  s t a t e m e n t  in  the  r e p o r t i n g  
of  f i n a n c i a l  d a t a .  T h i s  p r e o c c u p a t i o n  of  a c c o u n t a n t s  w i t h  i n c o m e  
m e a s u r e m e n t  h a s  h a d  the  e f f e c t  o f  d o w n g r a d i n g  the  i m p o r t a n c e  of  
th e  b a l a n c e  s h e e t  in  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g .
T o  s o m e  a c c o u n t a n t s  the  b a l a n c e  s h e e t  i s  a " s t a t i c  a n a l y s i s  
w i t h  l i t t l e  p u r p o s e  o t h e r  th an  to a s s u r e  the  r e a d e r  t h a t  e q u i l i b r i u m  
i s  s t i l l  m a i n t a i n e d .  " If t h i s  i s  t r u e ,  i t  i s  t i m e  f o r  a c c o u n t a n t s  to 
c o n s i d e r  w h a t  m i g h t  be  d o n e  to i m p r o v e  the  b a l a n c e  s h e e t .
M a n y  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  h a v e  m a d e  s u g g e s t i o n s  f o r  the  i m p r o v e ­
m e n t  o f  th e  f o r m  of  the  b a l a n c e  s h e e t .  A l t h o u g h  f o r m  i s  i m p o r t a n t ,  i t  
i s  th e  c o n t e n t  o f  th e  s t a t e m e n t  w h i c h  i s  o f  u t m o s t  i m p o r t a n c e  to the  
r e a d e r .  A n  a n a l y s i s  of  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  of  a f i r m  m u s t  be  b a s e d  
on d a t a  c o n t a i n e d  in  the  f i n a n c i a l  r e p o r t .  If  th e  b a l a n c e  s h e e t  i s  to
^■Jim G.  A s h b u r n e ,  "A F o r w a r d  L o o k i n g  S t a t e m e n t  o f  F i n a n c i a l  
P o s i t i o n , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X V II  ( J u l y ,  1 9 6 2 ) ,  4 7 5 .
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r e g a i n  i t s  l o s t  s t a t u r e ,  t h e n  i m p r o v e m e n t s  m u s t  b e  m a d e  s o  t h a t  t h i s  
s t a t e m e n t  w i l l  a c c u r a t e l y  r e f l e c t  t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  the  b u s i n e s s  
e n t e r p r i s e .
T h e r e  a r e  m a n y  a r e a s  in  w h i c h  i m p r o v e m e n t s  n e e d  to  be  m a d e  
in  th e  b a l a n c e  s h e e t ;  h o w e v e r ,  t h i s  d i s s e r t a t i o n  i s  l i m i t e d  to  o n l y  o n e  
o f  t h e s e  a r e a s  - - l i a b i l i t i e s . I m p r o v e m e n t s  in  th e  r e p o r t i n g  o f  l i a b i l i ­
t i e s  a r e  i m p o r t a n t  f o r  t w o  r e a s o n s :
1. T h e  i n a c c u r a t e  r e p o r t i n g  o f  l i a b i l i t i e s  c a n  a f f e c t  the  
b a l a n c e  s h e e t  a s s e t s  a n d / o r  t h e  r e p o r t e d  i n c o m e .  F o r  
e x a m p l e ,  th e  o m i s s i o n  o f  a n  a c c o u n t  p a y a o l e  f r o m  the  
b a l a n c e  s h e e t  c a n  r e s u l t  i n  a n  u n d e r s t a t e m e n t  o f  i n v e n ­
t o r y ,  o r  t h e  f a i l u r e  to  r e c o g n i z e  c e r t a i n  a c c r u e d  l i a ­
b i l i t i e s  c a n  r e s u l t  in  t h e  o v e r s t a t e m e n t  of  n e t  i n c o m e .  
F u r t h e r m o r e ,  th e  f a i l u r e  to  r e c o r d  a  l i a b i l i t y  c a n  
d i s t o r t  b o t h  t h e  b a l a n c e  s h e e t  a n d  th e  i n c o m e  s t a t e m e n t .  
T h i s  i s  t r u e  w h e r e  th e  d e b i t  p a r t  o f  th e  t r a n s a c t i o n  
i n v o l v e s  a  c o s t  w h i c h  m u s t  b e  a p p o r t i o n e d  b e t w e e n  an  
a s s e t  a c c o u n t  a n d  a n  e x p e n s e  a c c o u n t .
2 .  T h e  o m i s s i o n  o f  c e r t a i n  l i a b i l i t i e s  f r o m  th e  b a l a n c e  
s h e e t  c a n  l e a d  to  m i s l e a d i n g  c o n c l u s i o n s  c o n c e r n i n g  
t h e  f i n a n c i a l  s o l v e n c y  o f  a  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  F o r  
e x a m p l e ,  the  o m i s s i o n  o f  a l o n g - t e r m  l e a s e  f r o m  the
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b a l a n c e  s h e e t  c a n  s e r i o u s l y  j e o p a r d i z e  a  r e a d e r ' s  
j u d g m e n t  o f  th e  f i n a n c i a l  s o u n d n e s s  o f  a  c o m p a n y .
M o s t  a c c o u n t a n t s  r e a l i z e  th e  i m p o r t a n c e  o f  i m p r o v i n g  p r e s e n t -  
d a y  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e .  T h e r e  h a s  b e e n  a g r e a t  d e a l  of  
w r i t i n g  on  t h i s  s u b  e c t  b y  a u t h o r i t a t i v e  a c c o u n t i n g  w r i t e r s ;  h o w e v e r ,  
t h e s e  w r i t i n g s  a r e  t o o  o f t e n  c o n c e r n e d  w i t h  th e  t e c h n i c a l  a s p e c t s  of  
l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g ,  s u c h  a s  a u d i t i n g  p r o g r a m s  a n d  i i t e r n a l  c o n t r o l .  
I m p r o v e m e n t s  in  t h e s e  a r e a s  a r e  c e r t a i n l y  n e e d e d ,  but  t h e r e  i s  a l s o  
a n e e d  f o r  th e  d e v e l o p m e n t  o f  a s o u n d  t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g .
S u c h  a t h e o r y  w o u l d  f o r m  the b a s i c  f o u n d a t i o n  f o r  f u r t h e r  i m p r o v e m e n t s  
in  a u d i t i n g  and c o n t r o l i n g  l i a b i l i t i e s .  O n e  of  the  o b j e c t i v e s  o f  t h i s  s tu d y  
i s  to  d e v e l o p  a t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g ,  and  th e n  to  a p p ly  t h i s  
t h e o r y  to  s o m e  o f  the  c u r r e n t  p r o b l e m s  o f  a c c o u n t i n g  f o r  l i a b i l i t i e s .
P r o b l e m s  o f  A c c o u n t i n g  f o r  L i a b i l i t i e s  
In r e c e n t  y e a r s  a c c o u n t a n t s  h a v e  b e e n  o v e r l y  c o n c e r n e d  w i t h  
the  c o r r e c t  m a t c h i n g  o f  c o s t s  and  r e v e n u e s .  T h e  z e a l o u s  p u r s u i t  of  
t h i s  o b j e c t i v e  h a s  r e s u l t e d  in  th e  c r e a t i o n  of  c e r t a i n  a c c o u n t s  w i t h  
c r e d i t  b a l a n c e s  w h i c h  a p p e a r  in  the  b a l a n c e  s h e e t  a s  l i a b i l i t i e s .  T h e s e  
c r e d i t  i t e m s  h a v e  b e e n  th e  s o u r c e  o f  a g r e a t  d e a l  o f  c o n t r o v e r s y  a m o n g  
a c c o u n t a n t s ;  s u c h  c o n t r o v e r s i e s  s e e m  to  i n d i c a t e  a  l a c k  o f  u n d e r s t a n d ­
in g  o f  t h e  c o n c e p t  o f  l i a b i l i t i e s .  T h i s  i s  p r i m a r i l y  a  p r o b l e m  of the  
p r o p e r  d e f i n i t i o n  o f  the  t e r m  " l i a b i l i t y . "
4
In a d d i t i o n  to  th e  p r o b l e m  o f  d e f i n i t i o n ,  t h e r e  i s  a l s o  the  p r o b l e m  
of t h e  m e a s u r e m e n t  o f  l i a b i l i t i e s .  T h i s  h a s  p l a g u e d  a c c o u n t a n t s  f o r  
m a n y  y e a r s ,  an d  i s  a  r e s u l t  o f  the  l a c k  o f  c l e a r - c u t  a c c o u n t i n g  p r i n c i ­
p l e s  o f  l i a b i l i t y  m e a s u r e m e n t .  T h e  a c c o u n t a n t ,  t h e n ,  n e e d s  a s e t  o f  
p r i n c i p l e s  w h i c h  w i l l  e n a b l e  h i m  to c o r r e c t l y  m e a s u r e  l i a b i l i t i e s  f o r  
b a l a n c e  s h e e t  p u r p o s e s .
A n o t h e r  p r o b l e m  w h i c h  s h o u l d  b e  m e n t i o n e d  a t  t h i s  t i m e  i n ­
v o l v e s  the c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s .  T h i s  i s  a  p r o b l e m  w h i c h  e m b r a ­
c e s  t h e  e n t i r e  c r e d i t  s i d e  o f  the  b a l a n c e  s h e e t .  T h e r e  a r e  tw o  t h e o r i e s  
on  t h i s  s u b j e c t :  the  e n t i t y  t h e o r y  a n d  the  p r o p r i e t a r y  t h e o r y .  T h e
a d v o c a t e s  of  th e  e n t i t y  t h e o r y  w o u l d  p r e f e r  t h a t  b o th  l i a b i l i t y  and  
o w n e r s h i p  a c c o u n t s  b e  c l a s s i f i e d  a s  e q u i t i e s ;  th e  a d v o c a t e s  o f  the  
p r o p r i e t a r y  t h e o r y  w o u l d  p r e f e r  to r e t a i n  the  p r e s e n t  d i v i s i o n  o f  the  
c r e d i t  s i d e  of  th e  b a l a n c e  s h e e t  i n t o  l i a b i l i t y  a n d  o w n e r s h i p  s e c t i o n s .
T h e r e  i s  a l s o  th e  p r o b l e m  o f  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  in t o  v a r i o u s  
g r o u p s .  T r a d i t i o n a l l y ,  l i a b i l i t i e s  h a v e  b e e n  c l a s s i f i e d  a s  e i t h e r  c u r ­
r e n t  l i a b i l i t i e s  o r  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s ,  u s u a l l y  b a s e d  on  the  o n e - y e a r  
r u l e ;  th a t  i s ,  l i a b i l i t i e s  m a t u r i n g  w i t h i n  o n e  y e a r  f r o m  b a l a n c e  s h e e t  
d a t e  a r e  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  w h i l e  l i a b i l i t i e s  m a t u r i n g  
a f t e r  o n e  y e a r  f r o m  b a l a n c e  s h e e t  d a t e  a r e  c l a s s i f i e d  a s  l o n g - t e r m  
l i a b i l i t i e s .  T h e r e  h a s  b e e n  a g r e a t  d e a l  o f  c r i t i c i s m  o f  the  o n e - y e a r  
r u l e ,  w h i c h  p e r h a p s  i n d i c a t e s  th a t  the  t i m e  h a s  c o m e  f o r  a n e w  b a s i s
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f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .
T h e  p r o b l e m s  o f  d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  an d  c l a s s i f y i n g  l i a ­
b i l i t i e s  a r e  p r o b l e m s  th e  a c c o u n t a n t  f a c e s  e v e r y  d a y .  A s  p o i n t e d  out  
e a r l i e r ,  t h e r e  i s  a c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  c o n t r o v e r s y  a m o n g  a c c o u n t ­
a n t s  a s  to  h o w  t h e s e  p r o b l e m s  s h o u l d  b e  s o l v e d .  T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  
d i s s e r t a t i o n  i s  to  p o i n t  o u t  s o m e  o f  th e  t h e o r i e s  a n d  a n a l y s e s  of  
a c c o u n t i n g  a u t h o r i t i e s  r e g a r d i n g  t h e s e  p r o b l e m s ,  an d  to s y n t h e s i z e  
the  t h e o r i e s  a n d  a r g u m e n t s  w h e r e v e r  p o s s i b l e .  T h e  s o l u t i o n  to the  
p r o b l e m s  o f  d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  and c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  i s  n e c e s ­
s a r y  f o r  a s o u n d  t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g .
S c o p e  a n d  L i m i t a t i o n s  of  th e  S tu dy  
T h e  t o p i c  " A c c o u n t i n g  f o r  L i a b i l i t i e s "  i s  v e r y  b r o a d  in  s c o p e ,  
a n d  m a n y  d i s s e r t a t i o n s  c o u l d  b e  w r i t t e n  c o n c e r n i n g  c o m p o n e n t  p a r t s  
of  t h i s  t o p i c .  F o r  t h i s  r e a s o n ,  t h e n ,  i t  i s  n e c e s s a r y  to l i m i t  the  
s c o p e  o f  t h i s  s t u d y  to  the  t h e o r e t i c a l  n a t u r e  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g .
In the  p r o c e s s  o f  d e v e l o p i n g  s u c h  a t h e o r y ,  i t  w i l l  be  n e c e s s a r y  to  s u r ­
v e y  m a n y  t o p i c s  an d  to  d w e l l  m o r e  t h o r o u g h l y  on  t h o s e  c o n c e p t s  w h i c h  
a r e  m o r e  i m p o r t a n t  o r  w h i c h  g i v e  r i s e  to d i v e r g e n t  t h e o r i e s  a m o n g  
a c c o u n t i n g  w r i t e r s .
S i n c e  t h i s  s t u d y  i s  c o n c e r n e d  w i t h  t h e o r y ,  no  a t t e m p t  w i l l  b e  
m a d e  to  d i s c u s s  a u d i t i n g ,  i n t e r n a l  c o n t r o l ,  o r  m a n a g e r i a l  p r o b l e m s  
o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g .  T h e  a u d i t i n g  o f  l i a b i l i t i e s  h a s  b e e n  t h o r o u g h l y
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c o v e r e d  in th e  m a n y  f i n e  a u d i t i n g  t e x t b o o k s .  I n t e r n a l  c o n t r o l  o f  
l i a b i l i t i e s  h a s  a l s o  r e c e i v e d  a g r e a t  d e a l  o f  a t t e n t i o n  in a u d i t i n g  t e x t ­
b o o k s  a s  w e l l  a s  in  t e x t b o o k s  o n  c o n t r o l l e r  s h i p  an d  i n t e r n a l  a u d i t i n g .
T h e  p r o b l e m  o f  the  m a n a g e m e n t  of  l i a b i l i t i e s  i s  c o v e r e d  in  c o r p o r a ­
t io n  f i n a n c e  an d  m a n a g e r i a l  a c c o u n t i n g  t e x t b o o k s .
O r g a n i z a t i o n  o f  t h i s  S tudy  
T h e  n a t u r e  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  w i l l  b e  d e s c r i b e d  in C h a p t e r
II. T h i s  d e s c r i p t i o n  i n v o l v e s  the f o r m u l a t i o n  o f  a b a s i c  d e f i n i t i o n  o f
l i a b i l i t i e s  w h i c h  c a n  be  u s e d  to d e t e r m i n e  w h i c h  i t e m s  m a y  be  i n ­
c l u d e d  in  the  b a l a n c e  s h e e t  a s  l i a b i l i t i e s .  F u r t h e r m o r e ,  the  p r o b l e m  
o f  c o r r e c t l y  m e a s u r i n g  l i a b i l i t i e s  w i l l  a l s o  be  d i s c u s s e d  a t  t h i s  t i m e .  
T h e  p r i n c i p l e s  d e v e l o p e d  in  t h i s  c h a p t e r  w i l l  be  u s e d  to d e f i n e  and  
m e a s u r e  s p e c i f i c  l i a b i l i t i e s  in  l a t e r  c h a p t e r s .
T h e  p u r p o s e  of  C h a p t e r  III i s  to  d e s c r i b e  b r i e f l y  th e  g e n e r a l  
n a t u r e  o f  th e  e n t i t y  and  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s  o f  the  c r e d i t  s i d e  o f  the  
b a l a n c e  s h e e t .  T h e  r e m a i n d e r  of  the  c h a p t e r  i s  d e v o t e d  to c r i t i c i s m  
of  t h e s e  tw o  c o n c e p t s .
C h a p t e r  IV i s  c o n c e r n e d  w i t h  the  c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s
in t o  v a r i o u s  g r o u p s .  T h e  t r a d i t i o n a l  m e t h o d s  o f  l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a ­
t io n  a r e  d e s c r i b e d  a n d  e v a l u a t e d .  It i s  a l s o  the  o b j e c t i v e  o f  t h i s  
c h a p t e r  to d e v e l o p  a n e w  c o n c e p t  o f  l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n .
T h e  p r o b l e m  of  a c c o u n t i n g  f o r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  w i l l  be  c o v e r e d
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in  C h a p t e r  V. E a c h  c u r r e n t  l i a b i l i t y  i t e m  w i l l  b e  e x a m i n e d  to  s e e  i f  
i t  m e e t s  th e  r e q u i r e m e n t s  f o r  a l i a b i l i t y  a s  s e t  f o r t h  in  C h a p t e r  II, 
a n d  th e  m e t h o d s  f o r  m e a s u r i n g  the  l i a b i l i t y  w i l l  be  c a r e f u l l y  e v a l u a t e d .  
T h e  s a m e  p r o c e d u r e s  w i l l  b e  e m p l o y e d  f o r  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s  in 
C h a p t e r  VI.
T h e  p u r p o s e  o f  C h a p t e r  VII i s  to d e f i n e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s ,  
s h o w  h o w  th e y  a r e  to  b e  p r e s e n t e d  i n  th e  b a l a n c e  s h e e t ,  an d  to  
d e s c r i b e  b r i e f l y  s o m e  o f  the  c o m m o n  t y p e s  of  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .
In C h a p t e r  VIII th e  c o n c l u s i o n s  a n d  r e c o m m e n d a t i o n s  in  the  
p r e c e e d i n g  c h a p t e r s  d e a l i n g  w i t h  c u r r e n t ,  l o n g - t e r m ,  a n d  c o n t i n g e n t  
l i a b i l i t i e s  w i l l  b e  s u m m a r i z e d .  In a d d i t i o n ,  s e v e r a l  c o n c l u s i o n s  w i t h  
r e g a r d  to t h e  g e n e r a l  n a t u r e  of  l i a b i l i t i e s  w i l l  b e  p r e s e n t e d .
C H A P T E R  II
N A T U R E  O F  L I A B I L I T I E S
W h at  i s  a l i a b i l i t y ?  H o w  i s  i t  to b e  m e a s u r e d ?  T h e s e  a r e  
q u e s t i o n s  th e  a c c o u n t a n t  m u s t  b e  a b l e  to a n s w e r  i f  h e  i s  to  a c c u r a t e l y  
d e f i n e  a n d  m e a s u r e  l i a b i l i t i e s  f o r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s .  T h e  a c c o u n t ­
i n g  d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  o f  a f e w  y e a r s  a g o  i s  no l o n g e r  s u f f i c i e n t  
to c o p e  w i t h  th e  i n c r e a s i n g  c o m p l e x i t i e s  of c o r p o r a t e  a c c o u n t i n g .  In 
a d d i t i o n ,  i m p r o v e m e n t s  in the  p r i n c i p l e s  o f  l i a b i l i t y  m e a s u r e m e n t  
a r e  n e e d e d  s o  th a t  th e  a c c o u n t a n t  c a n  a s s i g n  t h e  c o r r e c t  d o l l a r  
a m o u n t  to  l i a b i l i t i e s .  T h e  p u r p o s e  o f  t h i s  c h a p t e r  i s  to  d e v e l o p  an  
a c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  a l o n g  w i t h  c e r t a i n  p r i n c i p l e s  o f  
l i a b i l i t y  m e a s u r e m e n t .
D e f i n i t i o n  of  L i a b i l i t i e s  
M a n y  a t t e m p t s  h a v e  b e e n  m a d e  by a c c o u n t i n g  w r i t e r s  and  
o r g a n i z a t i o n s  to d e f i n e  th e  t e r m  " l i a b i l i t y .  " T h e s e  d e f i n i t i o n s  g e n ­
e r a l l y  h a v e  b e e n  u n a b l e  to  p r o v i d e  s a t i s f a c t o r y  c r i t e r i a  f o r  d e t e r m i n ­
in g  w h e t h e r  o r  n o t  a c r e d i t  i t e m  i s  a l i a b i l i t y .  F u r t h e r m o r e ,  t h e r e  i s  
n o  a g r e e m e n t  a m o n g  a c c o u n t a n t s  a s  to  w h a t  c o n s t i t u t e s  a l i a b i l i t y .  
M a u r i c e  M o o n i t z  l i s t s  t h r e e  r e a s o n s  f o r  th i s  l a c k  of a g r e e m e n t :
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1. B a s e d  u p o n  e x p e r i e n c e ,  a c c o u n t a n t s  f o r  th e  m o s t  p a r t  
a s s u m e  '’n o r m a l "  d e v e l o p m e n t s  in th e  f u t u r e  in  a s s e s s ­
in g  th e  p r e s e n c e  a n d  m a g n i t u d e  of  d e b t s .  F o r  e x a m p l e ,  
a c c o u n t a n t s  a s s u m e  o r d i n a r i l y  t h a t  c o n t r a c t s  e n t e r e d  
in t o  w i l l  be  h o n o r e d  by th e  p a r t i c i p a n t s ,  a s  in  f a c t  
th e y  a r e  in  m o s t  c a s e s .  B r e a c h  o f  c o n t r a c t  i s  n o t  
c o n t e m p l a t e d  a s  n o r m a l  o r  u s u a l .  T h e  " a l l o w a n c e
f o r  bad  d e b t s "  m e a s u r e s  o u r  e s t i m a t e  of  th e  e x t e n t  
to  w h i c h  t h i s  a s s u m p t i o n  i s  i n a c c u r a t e .
2 .  L a w y e r s ,  in  th e  n a t u r e  o f  t h e i r  p r o f e s s i o n ,  m u s t  be  
c o n c e r n e d  w i t h  w h a t  h a p p e n s  if p a r t i c i p a n t s  d o  n o t  
l i v e  up to  t h e i r  a g r e e m e n t s ,  or  w h a t  a m o u n t s  to the  
s a m e  t h in g ,  a n a l y t i c a l l y ,  d i s a g r e e  a s  to  the  m e a n i n g s  
of  the  c o n t r a c t s  m a d e .  A s  a c o n s e q u e n c e ,  th e  l a w  
( to  th e  e x t e n t  th a t  i t  i s  i n f l u e n c e d  by t h i s  a t t i t u d e )  
t e n d s  to  r e c o g n i z e  d e b t s  c n l y  w h e n  a r a t h e r  r i g o r o u s  
s e t  o f  c o n d i t i o n s  h a s  b e e n  s a t i s f i e d .
3. T h e  i n c o m e  t a x  i s  i n f l u e n c e d  g r e a t l y  by b o th  l a w  and  
a c c o u n t i n g  but,  in  a d d i t i o n ,  m u s t  r e c o g n i z e  the  
d e m a n d  o f  a d m i n i s t r a t i o n .  F o r  e x a m p l e ,  c e r t a i n t y  
a n d  a c c u r a c y  of  i n c o m e  and  d e d u c t i o n s  m a y  b e  m o r e  
i m p o r t a n t  th an  th e  e q u i t y  of the  r e s u l t s .  A l s o ,  
i n c o m e  t a x  r u l e s  a n d  r e g u l a t i o n s  m u s t  a l w a y s  be  
i n f l u e n c e d  by the  T r e a s u r y ' s  i n t e r e s t  in p r o t e c t i o n  
o f  r e v e n u e .
T h e  a c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t y  i s  u s u a l l y  p a t t e r n e d  a f t e r  
the  l e g a l  d e f i n i t i o n .  T h e r e f o r e ,  i t  i s  n e c e s s a r y  to g i v e  th e  l e g a l  
d e f i n i t i o n  b e f o r e  f u r t h e r  d i s c u s s i o n .
L e g a l  d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t y . T h e  w o r d  " l i a b i l i t y "  h a s  a n u m b e r  
of  d i f f e r e n t  m e a n i n g s .  O l i v e r  W e n d e l l  H o l m e s  o n c e  s a i d  th a t  "a  
w o r d  i s  n o t  a c r y s t a l ,  t r a n s p a r e n t  a n d  u n c h a n g e d ;  i t  i s  t h e  s k i n  o f  the
^ M a u r i c e  M o o n i t z ,  " C h a n g i n g  C o n c e p t s  o f  L i a b i l i t i e s ,  " T h e  
J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , C I X ( M a y ,  I 9 6 0 ) ,  4 2 .
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l i v i n g  t h o u g h t  a n d  m a y  v a r y  g r e a t l y  in  c o l o r  an d  c o n t e n t  a c c o r d i n g  to
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th e  c i r c u m s t a n c e s  a n d  th e  t i m e  in  w h i c h  i t  i s  u s e d .  " T h i s  s t a t e ­
m e n t  a c c u r a t e l y  d e s c r i b e s  the  w o r d  " l i a b i l i t y "  w h e n  i t  i s  u s e d  in  
l e g a l  l a n g u a g e .  T h e  d i f f e r e n t  s h a d e s  of  m e a n i n g  a r e  r e f l e c t e d  in  
th e  f o l l o w i n g  l e g a l  d e f i n i t i o n :
T h e  t e r m  ( l i a b i l i t y )  h a s  be._n v a r i o u s l y  d e f i n e d  a s  m e a n i n g  
a m e n a b i l i t y  o r  r e s p o n s i b i l i t y  to  l a w ;  r e s p o n s i b i l i t y ;  l e g a l  
r e s p o n s i b i l i t y ;  o b l i g a t i o n ;  th a t  c o n d i t i o n  of  a f f a i r s  w h i c h  
g i v e s  r i s e  to  a n  o b l i g a t i o n  to  d o  a p a r t i c u l a r  th in g  to  be  
e n f o r c e d  by  a c t i o n ;  th e  c o n d i t i o n  o f  b e i n g  a c t u a l l y  o r  
p o t e n t i a l l y  s u b j e c t  to  a n  o b l i g a t i o n ;  the  c o n d i t i o n  o f  b e i n g  
r e s p o n s i b l e  f o r  a p o s s i b l e  o r  a c t u a l  l o s s ,  p e n a l t y ,  e v i l ,  
e x p e n s e ,  or  b u r d e n ;  th e  c o n d i t i o n  o f  o n e  w h o  i s  s u b j e c t  
to a c h a r g e  o r  d u ty  w h i c h  m a y  be  j u d i c i a l l y  e n f o r c e d ;  the  
s t a t e  o f  o n e  w h o  i s  b o u n d  in  l a w  a n d  j u s t i c e  to  do  s o m e ­
th in g  w h i c h  m a y  b e  e n f o r c e d  by a c t i o n ;  the  s t a t e  o r  c o n ­
d i t i o n  o f  o n e  w h o  i s  u n d e r  o b l i g a t i o n  to  d o  a t  o n c e  or  a t  
s o m e  f u t u r e  t i m e  s o m  i th in g  w h i c h  m a y  b e  e n f o r c e d  by  
a c t i o n .  It  i s  a c o n d i t i o n  w h i c h  c r e a t e s  a duty  to  p e r f o r m  
a n  a c t .
In a r e s t r i c t e d  s e n s e ,  l i a b i l i t y  i s  t h a t  w h i c h  o n e  i s  u n d e r  
o b l i g a t i o n  to  p a y  to  a n o t h e r ,  th a t  f o r  w h i c h  o n e  i s  r e s p o n ­
s i b l e  o r  l i a b l e ;  t h a t  w h i c h  o n e  i s  u n d e r  o b l i g a t i o n  to  p a y ,  
o r  f o r  w h i c h  o n e  i s  l i a b l e ;  o n e ' s  p e c u n i a r y  o b l i g a t i o n s ,  
o r  d e b t s  c o l l e c t i v e l y .  ^
T h e  f i r s t  p a r a g r a p h  o f  t h i s  l e g a l  d e f i n i t i o n  i s  v e r y  b r o a d  an d  
c o v e r s  a w i d e  r a n g e  of m e a n i n g s .  T h e  s e c o n d  p a r a g r a p h  i s  u s u a l l y  
w h a t  o n e  h a s  in  m i n d  w h e n  h e  t h in k s  of  th e  l e g a l  d e f i n i t i o n  o f  a l i a ­
b i l i t y .  T h i s  l a t t e r  d e f i n i t i o n  c a n  b e  m a d e  e v e n  m o r e  r e s t r i c t i v e  by
^ T o w n  v .  E i s n e r , 3 45  U . S .  4 1 8 .
'a
C o r p u s  J u r i s  S e c u n d u m ,  V o l .  5 3 ,  p .  17.
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c o n s i d e r i n g  th e  l e g a l  d e f i n i t i o n  of  ’’d e b t ,  " w h i c h  B l a c k ' s  L a w  D i c t i o n ­
a r y  d e f i n e s  a s ;
A  s u m  o f  m o n e y  d u e  by c e r t a i n  a n d  e x p r e s s  a g r e e m e n t ;  
a s  by b o n d s  f o r  a d e t e r m i n e d  s u m ,  a  b i l l  o r  n o t e ,  a 
s p e c i a l  b a r g a i n ,  o r  a  r e n t  r e s e r v e d  on  a  l e a s e  w h e r e  
the  a m o u n t  i s  f i x e d  a n d  s p e c i f i c ,  an d  d o e s  n o t  d e p e n d  
u p o n  any  s u b s e q u e n t  v a l u a t i o n  to  s e t t l e .  ^
T h e  l e g a l  d e f i n i t i o n s  o f  l i a b i l i t y  and  d e b t  a r e  i n s u f f i c i e n t  f o r  
a c c o u n t i n g  p u r p o s e s .  F o r  e x a m p l e ,  r e a l  e s t a t e  t a x e s  a r e  s a i d  in  
l a w  to  b e c o m e  f- l i a b i l i t y  on the  l i e n  d a t e ;  th a t  i s ,  th e  d a y  on  w h i c h  
t h e y  b e c o m e  a l i e n  on the  p r o p e r t y .  T h e  a c c o u n t a n t  n o r m a l l y  s p r e a d s  
t h i s  ta x  r a t a b l y  o v e r  a p e r i o d  o f  t i m e ,  a n d  h e  m i g h t  b e g i n  to  r e f l e c t  
th e  l i a b i l i t y  a y e a r  in  a d v a n c e  o f  th e  l i e n  d a t e .  O t h e r  e x a m p l e s  c a n  
b e  c i t e d  to  s h o w  the  l i m i t a t i o n  o f  th e  l e g a l  d e f i n i t i o n ,  th u s  i n d i c a t i n g  
th e  n e e d  f o r  a b r o a d e r  d e f i n i t i o n  f o r  t h e  p u r p o s e s  of  a c c o u n t i n g .
A c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t y .  M o s t  a c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n s  
o f  l i a b i l i t y  s e e m  to i n d i c a t e  a l a c k  of  u n d e r s t a n d i n g  o f  th e  v e r y  c o n c e p t .  
P e r h a p s  t h i s  i s  b e c a u s e  a c c o u n t a n t s  h a v e  n o t  g i v e n  e n o u g h  th o u g h t  to  
th e  a c c o u n t i n g  i m p l i c a t i o n s  o f  s u c h  a  d e f i n i t i o n .  A  r e v i e w  o f  s o m e  of  
t h e  d e f i n i t i o n s  c u r r e n t l y  in  u s e  w i l l  h e l p  c l a r i f y  t h i s  s t a t e m e n t .
^ B l a c k ' s  L a w  D i c t i o n a r y  (S t .  P a u l ,  M in n .  : W e s t  P u b l i s h i n g
C o m p a n y ,  1 9 3 3 ) .
^ J a m e s  L .  D o h r ,  G e o r g e  C .  T h o m p s o n ,  a n d  W i l l i a m  C.
W a r r e n ,  A c c o u n t i n g  a n d  th e  L a w  (St .  P a u l ,  M i n n . :  W e s t  P u b l i s h i n g  
C o m p a n y ,  1 9 5 2 ) ,  p .  303 .
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A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n s ,  R e v i e w  a n d  R e s u m e  g i v e s
the  f o l l o w i n g  d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t y :
S i m i l a r l y ,  i n  r e l a t i o n  to  an  a s s e t ,  l i a b i l i t y  m a y  b e  d e f i n e d  
a s  f o l l o w s :
" S o m e t h i n g  r e p r e s e n t e d  by a c r e d i t  b a l a n c e  th a t  i s  o r  w o u l d  
b e  p r o p e r l y  c a r r i e d  f o r w a r d  u p o n  a c l o s i n g  o f  b o o k s  o f  
a c c o u n t i n g  a c c o r d i n g  to  th e  r u l e s  o f  p r i n c i p l e s  o f  a c c o u n t ­
i n g ,  p r o v i d e d  s u c h  c r e d i t  b a l a n c e  i s  n o t  in  e f f e c t  a n e g a t i v e  
b a l a n c e  a p p l i c a b l e  to  an  a s s e t .  T h u s ,  the  w o r d  i s  u s e d  
b r o a d l y  to  c o m p r i s e  n o t  o n l y  i t e m s  w h i c h  c o n s t i t u t e  l i a ­
b i l i t i e s  in  th e  p o p u l a r  s e n s e  o f  d e b t s  o r  o b l i g a t i o n s  ( i n c l u d ­
in g  p r o v i s i o n s  f o r  t h o s e  t h a t  a r e  u n a s c e r t a i n e d ) ,  but  a l s o  
c r e d i t  b a l a n c e s  to b e  a c c o u n t e d  f o r  w h i c h  do  n o t  i n v o l v e  
th e  d e b t o r  an d  c r e d i t o r  r e l a t i o n .  F o r  e x a m p l e ,  c a p i t a l  
s t o c k  an d  r e l a t e d  o r  s i m i l a r  e l e m e n t s  o f  p r o p r i e t o r s h i p  
a r e  b a l a n c e  s h e e t  l i a b i l i t i e s  in  t h a t  t h e y  r e p r e s e n t  b a l a n c e s  
to  b e  a c c o u n t e d  f o r ,  th o u g h  t h e s e  a r e  n o t  l i a b i l i t i e s  in  th e  
o r d i n a r y  s e n s e  of  d e b t s  o w e d  to  l e g a l  c r e d i t o r s . "
C o n s i d e r a t i o n  o f  th e  f a c t s  n o t e d  in  the  l a s t  s e n t e n c e  o f  
t h i s  d e f i n i t i o n  h a s  l e d  s o m e  a c c o u n t a n t s  to  v i e w  th a t  th e  
a g g r e g a t e  o f  l i a b i l i t i e s  a s  c o n t e m p l a t e d  in  t h i s  d e f i n i t i o n  
s h o u l d  b e  r e f e r r e d  to  a s  th e  a g g r e g a t e  o f  l i a b i l i t i e s  an d  
c a p i t a l , and  t h a t  the  b a l a n c e  s h e e t  c o n s i s t s  o f  an a s s e t  
s e c t i o n ,  a l i a b i l i t y  s e c t i o n ,  a n d  a p r o p r i e t a r y  o r  c a p i t a l  
s e c t i o n ,  w i t h  th e  m o n e t a r y  a m o u n t s  r e p r e s e n t e d  by  th e  
f i r s t  s h o w n  a s  e q u a l  to  th e  s u m  of  t h o s e  r e p r e s e n t e d  by  
th e  o t h e r  tw o .  T h e  c o m m i t t e e  f e e l s  th a t  t h e r e  i s  n o t  
i n c o n s i s t e n c y  b e t w e e n  t h i s  v i e w  a n d  the  s u g g e s t e d  d e f i n i ­
t i o n .  ^
T h i s  d e f i n i t i o n  i s  a l m o s t  c o m p l e t e l y  u s e l e s s  i n  d e t e r m i n i n g  if  
an  i t e m  s h o u l d  b e  d e s i g n a t e d  a  l i a b i l i t y .  In f a c t ,  o n e  a c c o u n t i n g  
w r i t e r  m a d e  t h e  f o l l o w i n g  c o m m e n t :
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  
o n  T e r m i n o l o g y ,  A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n s , R e v i e w  a n d  
R e s u m e ,  A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n  N o .  1 ( N e w  Y o r k :
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  of  C e r t i f i e d  A c c o u n t a n t s ,  1 9 5 3 ) ,  pp .  1 3 - 1 4 .
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T h i s  d e f i n i t i o n  ( A c c o u n t i n g T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n s '  
d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s )  s a y s  in  e f f e c t  th a t  if  y o u  w a n t  
to  k n o w  w h a t  a l i a b i l i t y  i s ,  a s k  an  a c c o u n t a n t .  B u t  
I a m  a n  a c c o u n t a n t  a n d  y o u  a r e  an  a c c o u n t a n t .  W h o m  
d o  w e  a s k ?  ^
A n o t h e r  p o p u l a r  s o u r c e  of a c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n s  i s  K o h l e r ' s
A  D i c t i o n a r y  f o r  A c c o u n t a n t s ,  in  w h i c h  " l i a b i l i t y "  i s  d e f i n e d  a s :
1. A n  a m o u n t  o w i n g  by o n e  p e r s o n  (a  d e b t o r )  to  
a n o t h e r  p e r s o n  (a  c r e d i t o r ) ,  p a y a b l e  in  m o n e y ,  or  in 
g o o d s  o r  s e r v i c e s :  th e  c o n s e q u e n c e  of a n  a s s e t  or
s e r v i c e  r e c e i v e d  o r  a l o s s  i n c u r r e d ;  p a r t i c u l a r l y ,  
any d e b t  (a)  d u e  or  p a s t  d u e  ( c u r r e n t  l i a b i l i t y ) ,  (b) due  
a t  a s p e c i f i e d  t i m e  in th e  f u t u r e  ( e .  g .  , fu n d e d  d e b t ,
a c c r u e d  l i a b i l i t y ) ,  o r  (c )  d u e  o n ly  o n  f a i l u r e  to  p e r ­
f o r m  a f u t u r e  a c t  ( d e f e r r e d  i n c o m e ;  c o n t i n g e n t  l i a ­
b i l i t y )  . 8
K o h l e r ' s  d e f i n i t i o n  i s  p a t t e r n e d  a f t e r  the  l e g a l  d e f i n i t i o n .  He
s t r e s s e s  th e  d e b t o r - c r e d i t o r  r e l a t i o n s h i p  a s  a m e a n s  o f  d e t e r m i n i n g
i f  a l i a b i l i t y  e x i s t s .  A s  p o i n t e d  out  e a r l i e r ,  d e f i n i t i o n s  b a s e d  o n  l e g a l  
t e s t s  a r e  u n s u i t a b l e  f o r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s .
T h e  C o m m i t t e e  on C o n c e p t s  a n d  S t a n d a r d s  of  th e  A m e r i c a n  
A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  in  i t s  1 9 5 7  r e v i s i o n ,  g i v e s  th e  f o l l o w i n g  d e f i ­
n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s :
7
M o o n i t z ,  o £ .  c i t .  , p .  4 3 .
® E r ic  L .  K o h l e r ,  A  D i c t i o n a r y  f o r  A c c o u n t a n t s  (2 d  ed;  
E n g l e w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c . ,  1 9 5 7 ) ,  p.  2 9 1 .
T h i s  d e f i n i t i o n  ( A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n s ' 
d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s )  s a y s  in  e f f e c t  th at  if y o u  w a n t  
to  k n o w  w h a t  a l i a b i l i t y  i s ,  a s k  an a c c o u n t a n t .  But  
I a m  an a c c o u n t a n t  and y o u  a r e  an a c c o u n t a n t .  W h o m  
d o  w e  a s k ? ^
A n o t h e r  p o p u l a r  s o u r c e  of a c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n s  i s  K o h l e r ’s
A  D i c t i o n a r y  f o r  A c c o u n t a n t s ,  in  w h i c h  " l i a b i l i t y 11 i s  d e f i n e d  a s :
1. A n  a m o u n t  o w i n g  by o n e  p e r s o n  (a d e b t o r )  to  
a n o t h e r  p e r s o n  (a  c r e d i t o r ) ,  p a y a b l e  in m o n e y ,  or  in  
g o o d s  or  s e r v i c e s :  the  c o n s e q u e n c e  o f  an a s s e t  or
s e r v i c e  r e c e i v e d  o r  a l o s s  i n c u r r e d ;  p a r t i c u l a r l y ,  
any d e b t  (a) du e  or  p a s t  d u e  ( c u r r e n t  l i a b i l i t y ) ,  (b) due  
at a s p e c i f i e d  t i m e  in the  f u t u r e  (e .  g .  , fu n d e d  d e b t ,  
a c c r u e d  l i a b i l i t y ) ,  o r  (c )  du e  o n ly  o n  f a i l u r e  to  p e r ­
f o r m  a f u t u r e  a c t  ( d e f e r r e d  i n c o m e ;  c o n t i n g e n t  l i a ­
b i l i t y  ). 8
K o h l e r ' s  d e f i n i t i o n  i s  p a t t e r n e d  a f t e r  the  l e g a l  d e f i n i t i o n .  He  
s t r e s s e s  th e  d e b t o r - c r e d i t o r  r e l a t i o n s h i p  a s  a m e a n s  o f  d e t e r m i n i n g  
i f  a l i a b i l i t y  e x i s t s .  A s  p o i n t e d  out  e a r l i e r ,  d e f i n i t i o n s  b a s e d  on l e g a l  
t e s t s  a r e  u n s u i t a b l e  f o r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s .
T h e  C o m m i t t e e  on C o n c e p t s  a n d  S t a n d a r d s  o f  the  A m e r i c a n  
A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  in  i t s  1957  r e v i s i o n ,  g i v e s  the  f o l l o w i n g  d e f i ­
n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s :
7
M o o n i t z ,  oju. c i t .  , p .  4 3 .
^ E r i c  E .  K o h l e r ,  A  D i c t i o n a r y  f o r  A c c o u n t a n t s  (2 d  ed;  
E n g l e w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c . ,  1 9 5 7 ) ,  p. 291 .
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T h e  i n t e r e s t s  o r  e q u i t i e s  o f  c r e d i t o r s  ( l i a b i l i t i e s )  a r e  
c l a i m s  a g a i n s t  the  e n t i t y  a r i s i n g  f r o m  p a s t  a c t i v i t i e s  or  
e v e n t s  w h i c h ,  in  t h e  u s u a l  c a s e ,  r e q u i r e  f o r  t h e i r  
s a t i s f a c t i o n  the  e x p e n d i t u r e  o f  c o r p o r a t e  r e s o u r c e s .
T h i s  d e f i n i t i o n ,  l i k e  K o t i i e r ' s ,  e m p h a s i z e s  th e  d e b t o r - c r e d i t o r
r e l a t i o n s h i p .  A p p a r e n t l y  the  C o m m i t t e e  f e e l s  th at  the  l e g a l  a s p e c t s
of l i a b i l i t i e s  a r e  v e r y  i m p o r t a n t  b e c a u s e  the  d e t e r m i n a t i o n  o f  both
the  d e b t o r  and  c r e d i t o r  i s  s t r i c t l y  a l e g a l  m a t t e r .
The  d e f i n i t i o n s  p r e s e n t e d  th us  fa r  h a v e  b e e n  b a s e d  on the
l e g a l  c o n c e p t  of  l i a b i l i t i e s .  H o w e v e r ,  o n e  w r i t e r ,  W i l l i a m  .1. V a t t e r ,
g i v e s  an  " a c c o u n t i n g "  r a t h e r  than  a " l e g a l "  d e f i n i t i o n :
A s  d i s t i n c t  f r o m  th e  n o t i o n  of  o b l i g a t i o n  o r  l e g a l  l i a b i l i t y ,  
e q u i t i e s  a r e  r e s t r i c t i o n s  u p o n ,  o r  r e s e r v a t i o n s  th a t  a p p ly  
to th e  a s s e t s  of the  fund; th e y  m a y  a r i s e  f r o m  l e g a l ,  
e q u i t a b l e ,  e c o n o m i c ,  o r  e v e n  m a n a g e r i a l  c o n s i d e r a t i o n s .  
A lt h o u g h  s o m e  e q u i t i e s  a r e  r e m o v e d  by the  p r o c e s s  of  
d i s b u r s e m e n t ,  th ey  m a y  be d i s c h a r g e d  or  th e y  m a y  
d i s a p p e a r  fo r  a c o n s i d e r a b l e  n u m b e r  o f  r e a s o n s .  T h e i r  
r e l a t i o n s  to a s s e t s  a r e  r a t h e r  i n d i r e c t ;  r a r e l y  i s  t h e r e  
a s p e c i f i c  p a t t e r n  of  r e l a t i o n s h i p s  b e t w e e n  a s s e t s  and  
e q u i t i e s ,  e x c e p t  th at  the  to t a l  of e q u i t i e s  m u s t  be e q u a l  
to the  t o t a l  o f  a s s e t s ,  b e c a u s e  o f  the  r e s i d u a l  r e s t r i c ­
t i o n s  e m b o d i e d  in the  d e f i n i t i o n  o f  th e  fund i t s e l f .  ^0
^ A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  C o m m i t t e e  on C o n c e p t s  
an d  S t a n d a r d s ,  A c c o u n t i n g  a n d  R e p o r t i n g  S t a n d a r d s  f o r  C o r p o r a t e  F i n a n -  
c i a l  S t a t e m e n t s  a n d  P r e c e d i n g  S t a t e m e n t s  an d  S u p p l e m e n t s  { C o l u m b u s ,  
O hio:  A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  1 9 5 7 ) ,  p .  7.
^ W i l l i a m  J .  V a t t e r ,  T h e  F u n d  T h e o r y  of A c c o u n t i n g  an d  Its  
I m p l i c a t i o n s  f o r  F i n a n c i a l  R e p o r t s  ( C h i c a g o :  The  U n i v e r s i t y  of
C h i c a g o  P r e s s ,  1 9 4 7 ) ,  p.  9 5 .
1 b
An " a c c o u n t i n g "  d e f i n i t i o n  l i k e  i t s  " l e g a l "  c o u n t e r p a r t  h a s  i t s  
f a u l t s .  F o r  o n e  t h i n g ,  a c c o u n t a n t s  c a n n o t  i g n o r e  the  l e g a l  a s p e c t s  in 
th e  d e t e r m i n a t i o n  of a l i a b i l i t y .  T h e  o m i s s i o n  o f  a l e g a l  l i a b i l i t y  f r o m  
the  b a l a n c e  s h e e t  j u s t  b e c a u s e  i t  d o e s  n o t  q u a l i f y  u n d e r  the  " a c c o u n t ­
ing" d e f i n i t i o n  w o u l d  r e s u l t  in a m i s r e p r e s e n t a t i o n  o f  the  f i n a n c i a l  
p o s i t i o n  of  the  c o m p a n y .  T h e  l e g a l  c o n c e p t  of  a l i a b i l i t y  m u s t  be  a 
p a r t  of  the d e f i n i t i o n ;  h o w e v e r ,  fo r  a d e f i n i t i o n  to be  u s e f u l ,  it  m u s t  
c o n t a i n  both the  l e g a l  and  a c c o u n t i n g  c o n c e p t s .  F u r t h e r m o r e ,  an  
i d e a l  d e f i n i t i o n  of  a l i a b i l i t y  s h o u l d  be a b l e ,  by i t s  u s e ,  to t e l l  (a)  
w h e t h e r  a l l  i t e m s  l a b e l e d  a s  " l i a b i l i t i e s "  in the  b a l a n c e  s h e e t  r e a l l y  
d e s e r v e  the  l a b e l ;  (b) w h i c h  of  tw o  or  m o r e  a l t e r n a t i v e  p r a c t i c e s  w i th  
r e s p e c t  to a l i a b i l i t y  i s  c o r r e c t ;  and  (c )  w h e t h e r  f i n a n c i a l  e v e n t s  d i s ­
c l o s e d  in f o o t n o t e s  or  e l s e w h e r e  s h o u l d  be  r e f l e c t e d  in the  b a l a n c e  
s h e e t  i t s e l f .  ^  F u r t h e r m o r e ,  a d e f i n i t i o n  s h o u l d  e n a b l e  a n  a c c o u n t a n t  
to a n a l y z e  n e w  s i t u a t i o n s  a s  th ey  a r i s e  to d e t e r m i n e  if a l i a b i l i t y  i s  
p r e s e n t .
S p r o v i s e  and  M o o n i t z ,  in a r e c e n t  r e s e a r c h  s t u d y  f o r  the  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  h a v e  i n c l u d e d ,  
to  a c e r t a i n  e x t e n t ,  both  the  l e g a l  and  a c c o u n t i n g  c o n c e p t s  in  t h e i r  
d e f i n i t i o n :
M o o n i t z ,  op .  c i t .  , p.  4 4 .
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T h e  l i a b i l i t i e s  o f  a b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  a r e  i t s  o b l i g a t i o n s  
to c o n v e y  a s s e t s  o r  p e r f o r i n  s e r v i c e s ,  o b l i g a t i o n s  r e s u l t ­
ing  f r o m  p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n s  a n d  r e q u i r i n g  
s e t t l e m e n t  in  the  f u t u r e .  T h e  t e r m  " o b l i g a t i o n ” c o n n o t e s  
a c l a i m  o r  s e r i e s  of  c l a i m s  a g a i n s t  the b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ,  
e a c h  of  w h i c h  h a s  a  k n o w n  or  r e a s o n a b l y  d e t e r m i n a b l e  
m a t u r i t y  d a t e  an d  a n  i n d e p e n d e n t  v a lu e  w h i c h  i s  k n o w n  or  
r e a s o n a b l y  m e a s u r a b l e .  S e t t l e m e n t  of  a  s p e c i f i c  o b l i ­
g a t i o n  m a y  i n v o l v e  p a y m e n t  in  c a s h  or in o t h e r  a s s e t s ,  
o r  the  p e r f o r m a n c e  of  s e r v i c e .  U l t i m a t e  s e t t l e m e n t  
m a y  be  p o s t p o n e d  by the  s u b s t i t u t i o n  of a n o t h e r  o b l i g a ­
t io n ,  A t  th e  o p t i o n  o f  the  o b l i g e e  (the c r e d i t o r ) ,  the  
l i a b i l i t y  m a y  on  o c c a s i o n  b e  s e t t l e d  by c o n v e r s i o n  in to  
o w n e r s h i p  i n t e r e s t .  N e i t h e r  th e  m a t u r i t y  d a t e  n o r  the  
v a l u e  o f  th e  o b l i g a t i o n  n e e d s  to be  k n o w n  p r e c i s e l y  for  
th e  o b l i g a t i o n  to  c o n s t i t u t e  a l i a b i l i t y  of  the  e n t e r p r i s e .
F u r t h e r ,  the  s p e c i f i c  p a r t y  w i t h  w h o m  u l t i m a t e  s e t t l e ­
m e n t  m u s t  be m a d e  n e e d  n o t  b e  i m m e d i a t e l y  i d e n t i f i a b l e .
F o r  e x a m p l e ,  w a r r a n t i e s  a r e  l i a b i l i t i e s  w h i c h  m a y  
r e q u i r e  s e t t l e m e n t  w i t h i n  a t i m e  p e r i o d  w h i c h  m u s t  be  
e s t i m a t e d ,  in an  a m o u n t  w h i c h  c a n n o t  be  e s t i m a t e d  w i t h  
c o m p l e t e  a c c u r a c y ,  and  to p e r s o n s  w ho  a r e  n o t  kn ow n  
a t  th e  t i m e  the  w a r r a n t y  c r e a t e s  an o b l i g a t i o n .  ^
T h i s  d e f i n i t i o n  i s  u s e f u l  fo r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s .  N o  a t t e m p t  
w i l l  be  m a d e  to  i m p r o v e  o n  S p r o u s e  a n d  M o o n i t z ’s d e f i n i t i o n ;  h o w e v e r ,  
t h e r e  i s  o n e  a p p r o a c h  to the  p r o b l e m  o f  d e f i n i n g  L i a b i l i t i e s  th at  m o s t  
a c c o u n t a n t s  h a v e  o v e r l o o k e d - - t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  of  a l i a b i l i t y .  A  
l i a b i l i t y  e x h i b i t s  c e r t a i n  c h a r a c t e r i s t i c s  and t h e s e  c a n  be  u s e d  a s  a 
b a s i s  f o r  d e v e l o p i n g  c r i t e r i a  in  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  an  i t e m  i s  a l i a ­
b i l i t y .  T h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s  w i l l  be  t h o r o u g h l y  d i s c u s s e d  in the n e x t  
s e c t i o n .
^ R o b e r t  T. S p r o u s e  and  M a u r i c e  M o o n i t z ,  A  T e n t a t i v e  S e t  
o f  B r o a d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  f o r  B u s i n e s s  E n t e r p r i s e s  ( N e w  Y o r k :  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 2 ) ,  p. 37.
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C h a r a c t e r i s t i c s  of A  L i a b i l i t y
A f t e r  a c a r e f u l  a n a l y s i s  of a l l  the p r e c e e d i n g  d e f i n i t i o n s ,  the  
f o l l o w i n g  f o u r  c h a r a c t e r i s t i c s  of a l i a b i l i t y  w e r e  o b t a in e d :  (1) a
l i a b i l i t y  i s  an  o b l i g a t i o n ;  (2) a l i a b i l i t y  i n v o l v e s  a f u t u r e  o u t la y  o f  
m o n e y  o r  i t s  e q u i v a l e n t ;  (3) a l i a b i l i t y  i s  a r e s u l t  of  p a s t  o r  c u r r e n t  
t r a n s a c t i o n s ;  and  (4) th e  a m o u n t  of  the  l i a b i l i t y  m u s t  be  k n o w n  o r  
r e a s o n a b l y  e s t i m a t e d ,
A  l i a b i l i t y  i s  an  o b l i g a t i o n .  W e b s t e r  d e f i n e s  " o b l i g a t i o n "  a s
’’T h a t  w h i c h  a p e r s o n  i s  b o u n d  to do  o r  f o l l o w ,  any  duty  i m p o s e d  by
l a w ,  p r o m i s e ,  o r  c o n t r a c t ,  by the  r e l a t i o n s  of s o c i e t y  o r  by c o u r t e s y ,  
1 3k i n d n e s s  , e t c  . "
T h e  t e r m  " o b l i g a t i o n , ” a s  u s e d  in a c c o u n t i n g ,  c o n n o t e s  a duty  
to d e l i v e r  a s s e t s  o r  p e r f o r m  s e r v i c e s  fo r  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  the  
b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  It a l s o  i m p l i e s  th at  t h e r e  a r e  c l a i m s  o r  a s e r i e s  
of  c l a i m s  a g a i n s t  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  w h i c h  r e q u i r e  s e t t l e m e n t  
in  th e  f u t u r e .  ^  In a d d i t i o n ,  the  t e r m  " o b l i g a t i o n ” i n c l u d e s  a l l  
l e g a l  " d e b t s "  a s  w e l l  a s  c l a i m s  w h i c h  a r e  n o t  y e t  l e g a l  " d e b t s "  but  
s t i l l  r e q u i r e  a f u t u r e  o u t la y  of  c a s h  or  i t s  e q u i v a l e n t .
13 W e b  s t e r 's N e w  I n t e r n a t i o n a l  D i c t i o n a r y  of the  E n g l i s h  L a n -  
g u a g e  (2 d  e d .  ; S p r i n g f i e l d :  G and C M e r r i a m  C o m p a n y ,  1 9 5 8 ) ,  p.  37.
14S p r o u s e  and  M o o n i t z ,  op .  c i t .  , p.  37.
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A  l i a b i l i t y  i n v o l v e s  a f u t u r e  o u t l a y  of  m o n e y  o r  i t s  e q u i v a l e n t .
F o r  an  i t e m  to b e  c l a s s i f i e d  a s  a l i a b i l i t y ,  i t  m u s t  r e q u i r e  a f u t u r e
o u t l a y  of m o n e y  o r  i t s  e q u i v a l e n t .  T h e  s e t t l e m e n t  of  a s p e c i f i c
L iabi l i ty  m a y  r e q u i r e  a f u t u r e  o u t l a y  o f  a s s e t s  o r  p e r f o r m a n c e  of
s e r v i c e .  T h i s  f u t u r e  o u t la y  m a y  be  p o s t p o n e d  by the  s u b s t i t u t i o n
1 5o f  a n o t h e r  o b l i g a t i o n .  In a d d i t i o n ,  a l i a b i l i t y  m a y  be s e t t l e d  by c o n ­
v e r s i o n  in to  o w n e r s h i p  i n t e r e s t .
A  l i a b i l i t y  i s  the  r e s u l t  o f  p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n s .  P a t o n  
d e f i n e s  a t r a n s a c t i o n  a s  "any o c c u r r e n c e ,  p r o c e s s ,  c o n d i t i o n ,  o r
d e c i s i o n  w h i c h  b r i n g s  a b o u t  a c h a n g e  in the f i n a n c i a l  s t a t u s  o f  the  e n t e r -  
1 f)p r i s e .  . . " In a d d i t i o n ,  i t  m i g h t  b e  a d d e d  th a t  a t r a n s a c t i o n  i n v o l v e s
a r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  a n d  s o m e  o u t s i d e
p e r s o n  o r  e n t i t y ;  th a t  i s ,  it  i n v o l v e s  a n  " e x t e r n a l "  b u s i n e s s  e v e n t .
The  d i f f e r e n t  t y p e s  of  b u s i n e s s  t r a n s a c t i o n s  m a y  b e  i d e n t i f i e d
in the f o l l o w i n g  w a y ;
1. P u r c h a s e  o f  v a r i o u s  s e r v i c e s ,  m o s t  o f  w h i c h  a r e  
c o n s u m e d  o r  u s e d  up in  th e  c o u r s e  of b u s i n e s s  
o p e r a t i o n s .  T h e s e  i n c l u d e  s e r v i c e s  o f  p e r s o n s ,  
a n d  o f  t h i n g s  s u c h  a s  m e r c h a n d i s e ,  m a t e r i a l s  
a n d  s u p p l i e s ,  b u i l d i n g s ,  m a c h i n e r y ,  and  o t h e r  
e q u i p m e n t .
^ I b id .
a . P a t o n ,  E s s e n t i a l s  o f A c c o u n t i n g  ( N e w  Y o r k :  T h e
M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 3 8 ) ,  p .  58 .
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2.  S a l e s  o f  c o m m o d i t i e s  ( th e  s t o c k  in t r a d e ) ,  i n c l u d ­
ing p e r s o n a l  s e r v i c e ,  v a r y i n g  w i t h  the  n a t u r e  of
b u s i n e s s  o p e r a t i o n s .
3. I s s u a n c e  and r e c e i p t  o r  a c q u i s i t i o n  of p a y a b l e s
and r e c e i v a b l e s ,  a n d  o f  w r i t t e n  p r o m i s e s  s u c h  a s
n o t e s ,  b o n d s ,  a n d  o t h e r  f o r m s  o f  c o n t r a c t u a l  
i n s t r u m e n t s .
1 74.  C a s h  r e c e i p t s  an d  d i s b u r s e m e n t s .
T h e s e  t y p e s  of t r a n s a c t i o n s  i n c l u d e  l i a b i l i t i e s  a r i s i n g  f r o m  
f i n a n c i a l  e v e n t s  w h i c h  t a k e  p l a c e  b e t w e e n  tw o  d i s t i n c t  a c c o u n t i n g  e n t i ­
t i e s .  A l l  t y p e s  of  a c c r u a l s  { i n c l u d i n g  a c c r u e d  l i a b i l i t i e s )  a r e  e x c l u d e d  
s i n c e  th ey  a r e  n o t  ' ' e x t e r n a l ' ’ t r a n s a c t i o n s .  H o w e v e r ,  a c c r u a l s  c a n  
e a s i l y  be  a c c o u n t e d  fo r  s i n c e  th e y  u s u a l l y  a r e  a r e s u l t  o f  e x t e r n a l  
t r a n s a c t i o n s .  A c c r u a l s  r e p r e s e n t  e i t h e r  c o n s e q u e n c e s  o f  c h a n g e s  in  
v a l u e s  c o n n e c t e d  w i t h  the  c o n t i n u a t i o n  t h r o u g h  t i m e  of c o n t r a c t u a l
r e l a t i o n s  p r e v i o u s l y  u n d e r t a k e n  w i t h  o u t s i d e r s ,  or  c h a n g e s  in v a l u e
1 8w it h  w h i c h  o u t s i d e r s  a r e  n o t  d i r e c t l y  c o n c e r n e d .  T h e  d i f f e r e n t  
t y p e s  o f  a c c r u a l s  m a y  r e s u l t  f r o m :
1. T h e  r e f l e c t i o n  in  the  r e c o r d s  o f  the  e f f e c t  of  c o n t r a c t  
t e r m s .  F o r  e x a m p l e ,  in  t r a n s a c t i o n s  i n v o l v i n g  
f i n a n c i a l  i n s t r u m e n t s  { n o t e s ,  b o n d s ,  m o r t g a g e s ,  
e t c .  ) the  a c c r u i n g  o f  i n t e r e s t ,  i n c l u d i n g  th e  a m o r t i ­
z a t i o n  o f  d i s c o u n t  a n d  p r e m i u m ,  e t c .
l ^ M a u r i c e  M o o n i t z  a n d  C h a r l e s  C .  S t a e h l i n g ,  A c c o u n t i n g -  
A n  A n a l y s i s  of  I ts  P r o b l e m s . V o l .  I ( B r o o k l y n :  T h e  F o u n d a t i o n
P r e s s ,  I n c . ,  195Z),  p.  55 .
18 Ibid .  ,  p.  56.
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2.  T h e  r e f l e c t i o n  o f  o b l i g a t i o n s  i m p o s e d  by l a w ,  a s  
fo r  e x a m p l e  th e  a c c r u i n g  of  p r o p e r t y  t a x e s ,  of  
s o c i a l  s e c u r i t y  an d  o t h e r  p a y r o l l  l e v i e s ,  o f  s a l e s  
and e x c i s e  t a x e s ,  a n d  the  e s t i m a t i o n  o f  t a x e s  on  
i n c o m e .  T h e  p r o p e r  c l a s s i f i c a t i o n  of  t a x e s  i s  a d ­
m i t t e d l y  d i f f i c u l t ,  n o t  o n ly  in  a c c o u n t i n g  but in
th e  r e l a t e d  f i e l d s  o f  c o r p o r a t e  f i n a n c e  a n d  e c o n o m i c  
a n a l y s i s .  D e p e n d e n t  on  o n e ' s  s o c i a l  a t t i t u d e s ,  a 
ta x  m a y  b e  v i e w e d  fo r  e x a m p l e  a s  the  r e s u l t  of  
an  " i m p l i e d  c o n t r a c t "  b e t w e e n  g o v e r n m e n t  and  
t a x p a y e r ,  o r  a s  a f o r c e d  l e v y  on u n w i l l i n g  s u b ­
j e c t s .  M o s t  of  u s  w o u l d  p r o b a b l y  ta k e  p o s i t i o n  
s o m e w h e r e  b e t w e e n  t h e s e  tw o  e x t r e m e s .
3. T h e  r e f l e c t i o n  o f  e x p i r a t i o n  of  v a l u e s ,  a s  f o r  e x a m ­
p l e  d e p r e c i a t i o n  of o t h e r  a m o r t i z a t i o n  or  a s s e t s ,
an d  the  r e c o g n i t i o n  of  c o s t  of  g o o d s  s o l d  to c u s t o m e r s .  
H e r e  m a y  be  i n c l u d e d  the  c o n s u m p t i o n  o f  v a l u a b l e  
s e r v i c e s  e v i d e n c e d  by the c o n v e r s i o n  in to  f i n i s h e d  
g o o d s  of  m a t e r i a l s ,  l a b o r  an d  " i n d i r e c t "  p r o d u c t i o n  
c o s t s .  T h e  l a t t e r  g r o u p  r e f l e c t s  the  p r o c e s s  of  
t r a n s f o r m a t i o n  o f  a s s e t s  in  the  b a s i c  m e a n i n g  of  
th e  t e r m .
T h e  e x p r e s s i o n  " p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n s "  e n c o m p a s s e s  
l i a b i l i t i e s  a r i s i n g  f r o m  f i n a n c i a l  e v e n t s  w i t h  p e r s o n s  or  e n t i t i e s  o u t ­
s i d e  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  a s  w e l l  a s  a c c r u e d  l i a b i l i t i e s .  E v e n t s  
w h i c h  h a v e  n o t  y e t  o c c u r r e d  a r e  e x c l u d e d  b e c a u s e  they  do not  q u a l i fy  
u n d e r  t h i s  t h i r d  c h a r a c t e r i s t i c .  T h u s ,  s u c h  i t e m s  a s  n e x t  y e a r ' s  
bond i s s u e ,  n e x t  m o n t h ' s  r a w  m a t e r i a l s  p u r c h a s e s ,  or  n e x t  y e a r ' s  
f i x e d  a s s e t  p u r c h a s e s  c a n n o t  b e  c o n s i d e r e d  a s  l i a b i l i t i e s  s i n c e  th ey  
a r e  f u t u r e  e v e n t s .
19Ibid.
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T h e  a m o u n t  o f  the  l i a b i l i t y  m u s t  be  k n ow n  or  r e a s o n a b l y  
e s t i m a t e d .  In o r d e r  f o r  a  t r a n s a c t i o n  to be  r e c o r d e d ,  the  a m o u n t s  
to  be  d e b i t e d  and  c r e d i t e d  m u s t  be k n o w n .  T h i s  i s  o n e  of  th e  b a s i c  
c o n c e p t s  o f  a c c o u n t i n g .  P a t o n  and  L i t t l e t o n  h a v e  an e x c e l l e n t  p r e ­
s e n t a t i o n  of  t h i s  c o n c e p t  in  t h e i r  I n t r o d u c t i o n  to  C o r p o r a t e  A c c o u n t i n g  
S t a n d a r d s .
T h e  a c t i v i t i e s  o f  the  s p e c i f i c  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ,  w i t h  
r e s p e c t  to w h i c h  the  a c c o u n t a n t  m u s t  a p p ly  p e r t i n e n t  
i n f o r m a t i o n ,  c o n s i s t s  l a r g e l y  of  e x c h a n g e  t r a n s a c t i o n s  
w i t h  o t h e r  e n t e r p r i s e s .  A c c o u n t i n g  u n d e r t a k e s  to  e x p r e s s  
t h e s e  e x c h a n g e s  q u a n t i t a t i v e l y .  T h e  b a s i c  s u b j e c t  m a t t e r  
o f  a c c o u n t i n g  i s  t h e r e f o r e  th e  m e a s u r e d  c o n s i d e r a t i o n  
i n v o l v e d  in e x c h a n g e  a c t i v i t i e s ,  e s p e c i a l l y  t h o s e  w h i c h  
a r e  r e l a t e d  to s e r v i c e  a c q u i r e d  ( c o s t ,  e x p e n s e )  a n d  s e r ­
v i c e s  r e n d e r e d  ( r e v e n u e ,  i n c o m e ) .  20
If t h i s  s t a t e m e n t  i s  a p p l i e d  to  a l i a b i l i t y ,  th en  i t  i s  a p p a r e n t  
th a t  th e  a m o u n t  o f  the  l i a b i l i t y  m u s t  be  k n o w n  o r  r e a s o n a b l y  m e a s u r ­
a b l e  b e f o r e  i t  c a n  b e  r e c o r d e d .  H o w e v e r ,  t h i s  d o e s  n o t  m e a n  that  
a l i a b i l i t y  w h o s e  e x a c t  a m o u n t  i s  n o t  k n o w n  s h o u l d  be  e x c l u d e d  f r o m  
the  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h e  a c c o u n t a n t ,  in s u c h  c a s e s ,  s h o u l d  
e s t i m a t e  w i t h  a s  m u c h  a c c u r a c y  a s  p o s s i b l e  the  a m o u n t  of the  l i a b i l i t y .  
F o r  e x a m p l e ,  s e r v i c e  g u a r a n t e e s  a r e  l i a b i l i t i e s  w h o s e  a m o u n t s  m u s t  
be e s t i m a t e d  a t  the  t i m e  the  g u a r a n t e e  c r e a t e s  an  o b l i g a t i o n .
T h e  c h a r a c t e r i s t i c s  d e s c r i b e d  in t h i s  c h a p t e r  w i l l  be  u s e d  a s
A. P a t o n  an d  A .  C .  L i t t l e t o n ,  A n  I n t r o d u c t i o n  to  
C o r p o r a t e  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  ( C o l u m b u s ,  O hio:  A m e r i c a n  A c c o u n t ­
i n g  A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 0 ) ,  p .  13.
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c i  e r i a  f o r  d e t e r m i n i n g  i f  a c r e d i t  i t e m  c a n  q u a l i f y  a s  a l i a b i l i t y .
E a c h  c r e d i t  i t e m  w i l l  b e  c a r e f u l l y  e x a m i n e d  to f in d  o u t  i f  it: (1) i s
an o b l i g a t i o n ;  (2) r e q u i r e s  a f u t u r e  o u t l a y  o f  m o n e y  o r  i t s  e q u i v a l e n t ;
( 3) i s  a r e s u l t  of a p a s t  or  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n ;  and  (4)  i s  s u b j e c t  to  
r e l i a b l e  e s t i m a t i o n .  If th e  c r e d i t  i t e m  d o e s  n o t  m e e t  t h e s e  r e q u i r e ­
m e n t s ,  th en  i t  i s  n o t  a l i a b i l i t y .
M e a s u r e m e n t  o f  L i a b i l i t i e s
A c c o u n t a n t s  g e n e r a l l y  m e a s u r e  a l i a b i l i t y  a t  i t s  f a c e  o r  m a t u r ­
i ty  v a l u e .  T h i s  p r o c e d u r e  i s  the r e s u l t  o f  the  a c c o u n t a n t ' s  l a c k  of  
c o n c e r n  fo r  th e  t i m e  e l e m e n t  an d  i t s  e f f e c t  on th e  a m o u n t  of  the  l i a ­
b i l i t y  to be  s h o w n  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  A  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  
v i e w s  a d o l l a r  to  be  p a i d  t o m o r r o w  a s  b e i n g  m u c h  m o r e  s i g n i f i c a n t  
than  a d o l l a r  to b e  p a i d  t e n  y e a r s  f r o m  n o w .  In o t h e r  w o r d s ,  the  
e f f e c t i v e  a m o u n t  of  a l i a b i l i t y  i s  th e  d i s c o u n t e d  v a l u e  of the  f u t u r e  
c a s h  o u t la y  o r  s e r i e s  o f  c a s h  o u t l a y s .  T h e r e f o r e ,  a l i a b i l i t y ,  f o r  
a c c o u n t i n g  p u r p o s e s ,  s h o u l d  be  m e a s u r e d  by the  d i s c o u n t e d  v a l u e  o f  
a l l  f u t u r e  c a s h  p a y m e n t s .
A  l i a b i l i t y  m a y  r e q u i r e  a f u t u r e  o u t l a y  o f  g o o d s  or  p e r f o r m ­
a n c e  of s e r v i c e  r a t h e r  than  s e t t l e m e n t  by a c a s h  p a y m e n t .  L i a b i l i t i e s  
of t h i s  ty p e  a r e  u s u a l l y  the  r e s u l t  o f  d e p o s i t s  o r  o t h e r  a d v a n c e s  
f r o m  c u s t o m e r s  f o r  th e  f u t u r e  d e l i v e r y  o f  g o o d s  o r  the  p e r f o r m a n c e  
of  s e r v i c e .  T h e s e  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  be  m e a s u r e d  by the  a m o u n t  of
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th e  d e p o s i t  o r  a d v a n c e  w h i c h  i s  u s u a l l y  e q u a l  to the  a g r e e d - u p o n
2 1e x c h a n g e  p r i c e  o f  t h e s e  c o m m o d i t i e s .  T h e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  
the  c u s t o m e r  i s  the  p r e s e n t  v a l u e  o f  the  l i a b i l i t y ;  that  i s ,  t h e r e  i s  
an i n t e r e s t  e l e m e n t  i n h e r e n t  in  an a d v a n c e  f r o m  a c u s t o m e r  and  
t h i s  e l e m e n t  a r i s e s  b e c a u s e  the  v a l u e  of the  s e r v i c e s  to b e  r e n d e r e d  
to the  c u s t o m e r  i s  g r e a t e r  than  th e  v a l u e  o f  the  a d v a n c e  p a y m e n t .
F o r  d i s c u s s i o n  p u r p o s e s ,  l i a b i l i t i e s  w i l l  be  s e p a r a t e d  in t o  
t w o  g r o u p s :  s h o r t - t e r m  and l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s .  S h o r t - t e r m
l i a b i l i t i e s  a r e  t h o s e  w h i c h  w i l l  be  p a id  in a r e l a t i v e l y  s h o r t  p e r i o d  
of t i m e ,  s u c h  a s  o r d i n a r y  a c c o u n t s  p a y a b l e  an d  n o t e s  p a y a b l e .  F o n g -  
t e r m  l i a b i l i t i e s  c o n s i s t  o f  s u c h  i t e m s  a s  b o n d s ,  m o r t g a g e s ,  l o n g ­
t e r m  n o t e s ,  e t c .  T he  s e g r e g a t i o n  of  l i a b i l i t i e s  in t o  s h o r t - t e r m  and  
l o n g - t e r m  c a t e g o r i e s  i s  m e r e l y  fo r  th e  d i s c u s s i o n  of  th e  m e a s u r e ­
m e n t  of  l i a b i l i t i e s  an d  h a s  n o t h i n g  w h a t s o e v e r  to d o  w i t h  the  c l a s s i f i ­
c a t i o n  of l i a b i l i t i e s .
M e a s u r e m e n t  o f  s h o r t - t e r m  l i a b i l i t i e s . J o h n  B .  C a n n i n g  w a s
o n e  o f  the  f i r s t  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  to  r e c o g n i z e  the  e l e m e n t  of i n t e r e s t
7 7in th e  m e a s u r e m e n t  o f  s h o r t - t e r m  o b l i g a t i o n s .  H e  a d v o c a t e s  the  
21 S p r o u s e  a n d  M o o n i t z ,  op .  c i t .  , p.  41 .
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J o h n  B .  C a n n i n g ,  T h e  E c o n o m i c s  of A c c o u n t a n c y  ( N e w  Y o r k :  
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 9 ) ,  p.  2 1 2 .
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p r e s e n t a t i o n  o f  s h o r t - t e r m  l i a b i l i t i e s  in the  b a l a n c e  s h e e t  a t  t h e i r  p r e ­
s e n t  w o r t h  r a t h e r  than the  f u t u r e  a m o u n t  to  be  p a i d .  In a d d i t i o n ,  h e  
p r e f e r s  to d e d u c t  the  c a s h  d i s c o u n t  f r o m  t r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e  to a r r i v e  
a t  the  e f f e c t i v e  a m o u n t  o f  the  l i a b i l i t y  f o r  b a l a n c e  s h e e t  p u r p o s e s .
T h e r e  a r e  m a n y  a c c o u n t a n t s  w h o  w o u l d  a g r e e  w i t h  C a n n in g
o n  m e a s u r i n g  a c c o u n t s  p a y a b l e  n e t  of c a s h  d i s c o u n t s ,  but  f e w  w o u l d
g o  s o  f a r  a s  to m e a s u r e  o t h e r  s h o r t - t e r m  o b l i g a t i o n s  a t  t h e i r  p r e s e n t
w o r t h .  S p r o u s e  an d  M o o n i t z  w o u l d  r e c o g n i z e  th e  i n t e r e s t  f a c t o r  in
the  c a s e  w h e r e  s h o r t - t e r m  o b l i g a t i o n s  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  the  e l e m e n t
of  i n t e r e s t ;  h o w e v e r ,  w h e r e  s h o r t - t e r m  o b l i g a t i o n s  do  n o t  e x p l i c i t l y
r e c o g n i z e  th e  e l e m e n t  o f  i n t e r e s t ,  the  i n t e r e s t  f a c t o r  s h o u l d  be  i g n o r e d
s i n c e  the  f o r c e  o f  i n t e r e s t  i s  o r d i n a r i l y  n e g l i g i b l e  d u e  to the  s h o r t  s p a n
2 ^b e t w e e n  the  f u t u r e  p a y m e n t  a n d  the  p r e s e n t  m e a s u r e m e n t .  A l t h o u g h  
t h i s  s t a t e m e n t  m a y  be  c r i t i c i z e d  a s  b e i n g  i n c o n s i s t e n t  w i t h  th e  m e a s u r e ­
m e n t  o f  o t h e r  l i a b i l i t i e s  a t  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e ,  i t  w o u l d  be  e x p e d i e n t  
f r o m  a p r a c t i c a l  s t a n d p o i n t ,  to  g o  a l o n g  w i t h  S p r o u s e  and  M o o n i t z .
T h i s  d o e s  n o t  p r e c l u d e  th e  m e a s u r e m e n t  of a c c o u n t s  p a y a b l e  n e t  of  
c a s h  d i s c o u n t s  o r  o t h e r  s h o r t - t e r m  l i a b i l i t i e s  a t  the  l o w e s t  a m o u n t  
a t  w h i c h  t h ey  c o u l d  b e  e f f e c t i v e l y  d i s c h a r g e d .  24
^ S p r o u s e  a n d  M o o n i t z ,  op .  c i t .  , p .  39.  
2 4 Ib id .
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M e a s u r e m e n t o f  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s .  L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s  
s h o u l d  be  m e a s u r e d  by the  p r e s e n t  or  d i s c o u n t e d  v a lu e  of  a l l  fu tu r e  
p a y m e n t s .  T h e s e  f u tu r e  p a y m e n t s  i n c l u d e  the a m o u n t  due  at  m a t u r ­
i t y ,  w h e t h e r  in a l u m p - s u m  or  in i n s t a l l m e n t s ,  and ,  in a d d i t io n ,  
a l l  f u t u r e  i n t e r e s t  p a y m e n t s .  The  y i e l d  or  e f f e c t i v e  r a t e  of i n t e r e s t  
at  d a t e  of i s s u e  s h o u l d  be u s e d  f o r  c o m p u t i n g  the p r e s e n t  v a lu e  of  the  
l o n g - t e r m  l i a b i l i t y .
T he  i n c l u s i o n  of i n t e r e s t  p a y m e n t s  in m e a s u r i n g  l o n g - t e r m
l i a b i l i t i e s  i s  n o t  the  u s u a l  p r o c e d u r e  f o l l o w e d  by m o s t  a c c o u n t a n t s .
T h e s e  a c c o u n t a n t s  f a i l  to r e c o g n i z e ,  f o r  e x a m p l e ,  that  a l l  bond
2 5t r a n s a c t i o n s  i n v o l v e  two l i a b i l i t i e s  r a t h e r  than o n e .  T h e r e  i s  a 
p r o m i s e  to p a y  a c e r t a i n  a m o u n t  a t  m a t u r i t y  d a t e ,  and t h e r e  i s  the  
s e p a r a t e  p r o m i s e  to pay i n t e r e s t  on the f i r s t  a m o u n t  on d e s i g n a t e d  
i n t e r e s t  d a t e s .  T h e  p r o m i s e  to pay  i n t e r e s t  i s  r e a l l y  a p r o m i s e  to 
pay  a s e r i e s  o f  s u m s  c e r t a i n .  T h u s  the to t a l  a m o u n t  of  the l i a b i l i t y  
i s  the  d i s c o u n t e d  v a l u e  of the m a t u r i t y  o r  f a c e  v a l u e  of  the bond  
and the  f u t u r e  i n t e r e s t  p a y m e n t s .  If the y i e l d  or  e f f e c t i v e  r a t e  of  
i n t e r e s t  i s  e q u a l  to the c o n t r a c t  r a t e ,  th en  the d i s c o u n t e d  v a l u e  of  
the  tw o  l i a b i l i t i e s  ( m a t u r i t y  v a l u e  and  i n t e r e s t  p a y m e n t s )  w i l l  to ta l  the  
m a t u r i t y  v a l u e  o f  the  bon d .  H o w e v e r ,  w h e r e  the y i e l d  r a t e  of i n t e r e s t
2 SH e c t o r  R.  A n t o n ,  " A c c o u n t i n g  fo r  B ond  L i a b i l i t i e s ,  " The  
J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y . CII ( S e p t e m b e r ,  1956) ,  55.
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d i f f e r s  f r o m  th e  c o n t r a c t  r a t e ,  t h e n  th e  t o t a l  a m o u n t  of the  l i a b i l i t y  
i s  e q u a l  to the  p r o c e e d s  o f  the  bon d  i s s u e  a t  d a t e  o f  i s s u e .
T h e  u s e  o f  the  y i e l d  o r  e f f e c t i v e  r a t e  o f  i n t e r e s t  at  d a t e  of  
i s s u e  i s  s o u n d ,  in  th at  i t  i s  r e l a t e d  to the  m e t h o d  fo r  m e a s u r i n g  
a s s e t s .  F o r  e x a m p l e ,  i f  a s s e t s  a r e  m e a s u r e d  a t  c u r r e n t  v a l u e ,  th en  
l i a b i l i t i e s  s h o u l d  a l s o  b e  m e a s u r e d  in the s a m e  w a y .  F o r  e x a m p l e ,  
i f  b o n d s  a r e  a c t i v e l y  t r a d e d  on  the  o p e n  m a r k e t ,  t h e n  th e  c u r r e n t  
m a r k e t  v a l u e  of t h e s e  b o n d s  s h o u l d  be  r e f l e c t e d  in th e  b a l a n c e  s h e e t .  
S i n c e  th e  m a r k e t  v a l u e  o f  b o n d s  i s  a d i r e c t  r e s u l t  o f  the  c u r r e n t  
m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e ,  t h e n  e a c h  t i m e  t h i s  r a t e  c h a n g e s  t h e r e  w o u l d  
be a c h a n g e  in  th e  r e c o r d e d  v a l u e  o f  the  b on d  l i a b i l i t y .  T h e  c h a n g e  
in  i n t e r e s t  r a t e s  c o u l d  a l s o  be  b r o u g h t  a b o u t  by a c h a n g e  in the  f i n a n ­
c i a l  s t a n d i n g  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .
T h e  u s e  o f  th e  y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t  at  d a t e  o f  i s s u e  i s  c o n ­
s i s t e n t  w i t h  the  c o s t  b a s i s  f o r  m e a s u r i n g  a s s e t s .  T h e  d i s c o u n t e d  
v a l u e  of  th e  f u t u r e  p a y m e n t s  c a n  be  t h o u g h t  o f  a s  the  " c o s t "  of the  
l i a b i l i t y .  F u r t h e r m o r e ,  d e p r e c i a t i o n  e x p e n s e  b a s e d  on the o r i g i n a l  
c o s t  o f  a f i x e d  a s s e t  i s  a n a l o g o u s  to  i n t e r e s t  e x p e n s e  b a s e d  o n  the  
y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t  a t  d a t e  o f  i s s u e .  In a d d i t i o n ,  i f  d e p r e c i a t i o n  i s  
b a s e d  o n  c u r r e n t  v a l u e  o f  the  a s s e t ,  th en  i n t e r e s t  e x p e n s e  s h o u l d  be  
b a s e d  o n  the  c u r r e n t  m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e .
T h e  m a i n  r e a s o n ,  th en ,  f o r  u s i n g  th e  y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t
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at  d a t e  o f  i s s u e  i s  th a t  i t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  th e  c o s t  b a s i s  f o r  m e a s ­
u r i n g  a s s e t s .  T h e  u s e  o f  th e  c o s t  b a s i s  f o r  m e a s u r i n g  a s s e t s  i s  
w i d e l y  a c c e p t e d  in  both  t h e o r y  an d  p r a c t i c e .  F o r  t h i s  r e a s o n ,  th e  u s e  
o f  c u r r e n t  v a l u e s  f o r  m e a s u r i n g  a s s e t s  and  l i a b i l i t i e s  w i l l  n o t  be  
c o v e r e d  in  t h i s  s t u d y .  H o w e v e r ,  th e  p r i n c i p l e s  o f  l i a b i l i t y  m e a s u r e ­
m e n t  b a s e d  on the  y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t  c a n  be  e a s i l y  a d a p t e d  to the  
m e a s u r e m e n t  o f  l i a b i l i t i e s  a t  c u r r e n t  v a l u e s .
S u m m a r y
M a n y  a t t e m p t s  h a v e  b e e n  m a d e  by a c c o u n t i n g  w r i t e r s  an d  
o r g a n i z a t i o n s  to  d e f i n e  th e  t e r m  " l i a b i l i t y .  " T h e  d e f i n i t i o n s ,  f o r  
the  m o s t  p a r t ,  h a v e  f a i l e d  to  p r o v i d e  s a t i s f a c t o r y  c r i t e r i a  f o r  d e t e r ­
m i n i n g  i f  a c r e d i t  i t e m  i s  a l i a b i l i t y .  A  l i a b i l i t y ,  h o w e v e r ,  e x h i b i t s  
c e r t a i n  c h a r a c t e r i s t i c s  w h i c h  c a n  b e  u s e d  a s  c r i t e r i a  f o r  p u r p o s e s  
of  d e f i n i n g  l i a b i l i t i e s .  T h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s  a r e :  (1 )  a n  o b l i g a t i o n ;  
(2) a f u t u r e  o u t l a y  o f  m o n e y  o r  i t s  e q u i v a l e n t ;  (3) a r e s u l t  o f  a p a s t  or  
c u r r e n t  t r a n s a c t i o n ;  an d  (4) s u b j e c t  to  c l o s e  e s t i m a t i o n .
A  l i a b i l i t y ,  f o r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s ,  s h o u l d  be  m e a s u r e d  by 
the  d i s c o u n t e d  v a l u e  o f  a l l  f u t u r e  c a s h  p a y m e n t s .  L i a b i l i t i e s  w h i c h  
r e q u i r e  a  f u t u r e  o u t l a y  of  g o o d s  o r  p e r f o r m a n c e  of  s e r v i c e  s h o u l d  be  
m e a s u r e d  by th e  a g r e e d  u p o n  e x c h a n g e  p r i c e  o f  t h e s e  c o m m o d i t i e s .  
S h o r t - t e r m  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  r e c o g n i z e  the  e l e m e n t  o f  i n t e r e s t  in  th e
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c a s e  w h e r e  s h o r t - t e r m  o b l i g a t i o n  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e s  the  e l e m e n t  
o f  i n t e r e s t ,  but  o t h e r w i s e  the  i n t e r e s t  f a c t o r  s h o u l d  be  i g n o r e d .  B o t h  
th e  m a t u r i t y  v a l u e  and f u t u r e  i n t e r e s t  p a y m e n t s  s h o u l d  be  i n c l u d e d  
in  d e t e r m i n i n g  th e  p r e s e n t  v a l u e  o f  a l o n g - t e r m  l i a b i l i t y .  T h e  y i e l d  
o r  e f f e c t i v e  r a t e  of i n t e r e s t  at  d a t e  o f  i s s u e  s h o u l d  b e  u s e d  in  a r r i v ­
in g  at  the  d i s c o u n t e d  v a l u e  of the  l i a b i l i t y .
C H A P T E R  III
E N T I T Y  A N D  P R O P R I E T A R Y  C O N C E P T S  O F
L I A B I L I T I E S
T h e r e  a r e  tw o  w i d e l y - h e l d  c o n c e p t s  r e g a r d i n g  th e  c r e d i t  s i d e
of th e  b a l a n c e  s h e e t :  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  and  the  e n t i t y  c o n c e p t .  ^
T h e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t ,  the  o l d e s t  o f  the  tw o ,  h a d  i t s  b e g i n n i n g
2in the  e a r l i e r  p a r t  of  the  n i n e t e e n t h  c e n t u r y .  It w a s  th e  s p e c u l a ­
t i o n  of  the  w r i t e r s  of  t h i s  p e r i o d  c o n c e r n i n g  the  f u n d a m e n t a l  n a t u r e
of d o u b l e - e n t r y  b o o k k e e p i n g  th a t  l e d  to the  c o n c e p t  of the  p r o p r i e -  
3t a r y  e q u i t y .  A l s o  the n i n e t e e n t h  c e n t u r y  s a w  b o o k k e e p i n g  e x p a n d
in t o  a c c o u n t i n g ,  a n d  t h e r e  e m e r g e d  a t h e o r y  of  a c c o u n t i n g  b a s e d
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u p o n  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .
T h e  a d v e n t  o f  the  l a r g e  c o r p o r a t i o n  c a u s e d  m a n y  a c c o u n t a n t s  
to f e e l  th a t  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  w a s  i n a d e q u a t e  b e c a u s e  i t  c o u l d  
n o t  m e e t  th e  n e w  p r o b l e m s  e v o k e d  by the c o r p o r a t e  f o r m  of  b u s i n e s s
 ̂T h e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  i s  s o m e t i m e s  r e f e r r e d  to a s  the  
" r e p r e s e n t a t i v e "  o r  " a g e n c y "  c o n c e p t .  A l s o ,  the  t e r m  " m a n a g e m e n t "  
or  " m a n a g e r i a l  e n t i t y "  i s  o f t e n  s u b s t i t u t e d  fo r  the  t e r m  " e n t i t y .  "
T he  t e r m s  " p r o p r i e t a r y "  and  " e n t i t y "  w i l l  be  e m p l o y e d  in  t h i s  w o r k .
^A. C. L i t t l e t o n ,  A c c o u n t i n g  E v o l u t i o n  to 1 9 0 0  ( N e w  Y o r k :  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  1 9 3 3 ) ,  p.  165.
^Ibid.  , p .  166.
^Ibid. , p . 165.
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e n t e r p r i s e .  In an a t t e m p t  to  s o l v e  t h e s e  p r o b l e m s ,  the e n t i t y  c o n ­
c e p t  w a s  f o r m u l a t e d ,   ̂ w h i c h  to d a y  i s  a n  i n t e g r a l  p a r t  of  m o d e r n  
a c c o u n t i n g  t h e o r y .
S i n c e  th e  p r o p r i e t a r y  and  e n t i t y  c o n c e p t s  e m b r a c e  a l l  a r e a s  
of  a c c o u n t i n g ,  i t  i s  n e c e s s a r y  to l i m i t  the  s c o p e  of  t h i s  c h a p t e r  to a 
d i s c u s s i o n  of t h e i r  a p p l i c a t i o n  to the  b a l a n c e  s h e e t  p r e s e n t a t i o n  of  
l i a b i l i t i e s  and p r o p r i e t o r s h i p .
E n t i t y  C o n c e p t  o f  L i a b i l i t i e s
T h e  h o l d e r s  o f  th e  e n t i t y  c o n c e p t  m a i n t a i n  th a t  l i a b i l i t i e s  and  
p r o p r i e t o r s h i p  a r e  n o t  s e p a r a t e  and  d i s t i n c t ,  but a r e  i n t e r d e p e n d e n t  
p a r t s  o f  a l a r g e r  c l a s s ,  e q u i t i e s .  T h u s ,  f o r  b a l a n c e  s h e e t  p u r p o s e s ,  
both  l i a b i l i t i e s  an d  p r o p r i e t o r s h i p  a r e  s h o w n  u n d e r  the  g e n e r a l  h e a d ­
ing  o f  " e q u i t i e s .  " T h e  a c c o u n t i n g  e q u a t i o n ,  a s s e t s  e q u a l  l i a b i l i t i e s  
p l u s  p r o p r i e t o r s h i p ,  r e f l e c t s  the  e n t i t y  c o n c e p t .  S t i l l  b e t t e r ,  p e r h a p s ,  
the  e q u a t i o n  m i g h t  b e  s t a t e d  a s  a s s e t s  e q u a l  e q u i t i e s .
T h e r e  a r e  m a n y  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  w h o  f a v o r  the  t e r m  
" e q u i t i e s "  a s  a t i t l e  fo r  the  r i g h t - h a n d  s i d e  of the  b a l a n c e  s h e e t .
W i l l i a m  A.  P a t o n ,  o n e  of  the  l e a d i n g  a d v o c a t e s  of th e  e n t i t y  c o n c e p t ,  
s t a t e s  th a t  " the  c l a s s e s ,  p r o p r i e t o r s h i p  an d  l i a b i l i t i e s ,  a r e  a c t u a l l y
^ M o r t o n  B a c k e r ,  ( e d .  ), H a n d b o o k  o f  M o d e r n  A c c o u n t i n g  T h e o r y  
( E n g l e w o o d s  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c . ,  1 9 5 5 ) ,  p.  362 .
6Ibid.  , p. 365.
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s e c t i o n s  o f  a l a r g e r  d i v i s i o n ,  and  th a t  th e  e q u a t i o n ,  p r o p e r t i e s  e q u a l
e q u i t i e s ,  i s  th e  m o s t  l o g i c a l  e x p r e s s i o n  of the  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n
7
of  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  " M o r t i m e r  D a n i e l s  s e e m s  to be in  
a c c o r d  w i t h  P a t o n  w h e n  h e  s a y s ,  " T h e  t o t a l  fund t h o u g h t  of  f r o m  
the  s t a n d p o i n t  of  the  l e g a l  c l a i m s  t h e r e i n ,  o r  o f  the  s o u r c e  f r o m  
w h i c h  o b t a i n e d ,  i s  th e  a c c o u n t i n g  c o n c e p t  o f  e q u i t i e s ,  o r  l i a b i l i t i e s
g
p l u s  p r o p r i e t o r s h i p  ( c a p i t a l  s t o c k  and s u r p l u s . ) "  K e n n e t h  M a c N e a l ,  
a n o t h e r  p r o p o n e n t  o f  the  e n t i t y  c o n c e p t ,  s a y s ,  " T h e  f u n c t i o n  o f  t h e  
l i a b i l i t y  s i d e  of the  b a l a n c e  s h e e t  s h o u l d  b e  to e x h i b i t  the  e q u i t i e s  of  
th e  d i f f e r e n t  p a r t i e s  in the  t o t a l  w e a l t h  o f  a b u s i n e s s ,  a s  s h o w n  b y  
the  a s s e t  s i d e  of  the  b a l a n c e  s h e e t .  A l t h o u g h  t h e s e  s t a t e m e n t s  
w e r e  m a d e  in  th e  f i r s t  h a l f  o f  t h i s  c e n t u r y ,  t h e y  s t i l l  r e f l e c t  the  v i e w ­
p o i n t  o f  m a n y  p r e s e n t - d a y  a c c o u n t a n t s .
T h e  a r g u m e n t s  a d v a n c e d  by the  p r o p o n e n t s  o f  th e  e n t i t y  c o n ­
c e p t  f a l l  in to  t h r e e  c a t e g o r i e s :  (1) s i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s
an d  c r e d i t o r s ,  (2) s i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  s t o c k s  an d  b o n d s ,  and  (3 )  the  
c o r p o r a t i o n  a s  a  s e p a r a t e  e n t i t y .  In the  d i s c u s s i o n  w h i c h  f o l l o w s ,
^ W i l l i a m  A n d r e w  P a t o n ,  A c c o u n t i n g  T h e o r y  ( N e w  Y o r k :  T h e
R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 2 ) ,  p.  53 .
Q
“ M o r t i m e r  B .  D a n i e l s ,  C o r p o r a t i o n  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  
( " U n i v e r s i t y  o f  M i c h i g a n :  M i c h i g a n  B u s i n e s s  S t u d i e s ,  " V o l .  VI,  N o .  1; 
A n n  A r b o r :  U n i v e r s i t y  of  M i c h i g a n ,  1 9 3 4 ) ,  p.  5.
^ K e n n e t h  M a c N e a l ,  T r u t h  in  A c c o u n t in g  ( P h i l a d e l p h i a :  U n i ­
v e r s i t y  of P h i l a d e l p h i a  P r e s s ,  1 9 3 9 ) ,  p.  2 7 4 .
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the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  i s  a s s u m e d  to b e  a l a r g e  c o r p o r a t i o n ;  h o w e v e r ,  
a s  m a n y  a u t h o r s  p o i n t  out ,  th e  e n t i t y  c o n c e p t  c a n  be  a p p l i e d  to  any  
b u s i n e s s  o r g a n i z a t i o n ,  w h e t h e r  it  be  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p ,  p a r t n e r ­
s h i p ,  o r  c o r p o r a t i o n .
S i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s  and  c r e d i t o r s .  T he  h o l d e r s  
of  the  e n t i t y  c o n c e p t  c o n t e n d  th a t  in  s o m e  c a s e s  the  s t o c k h o l d e r  i s  
s i m i l a r  to a c r e d i t o r  an d  th a t  in  o t h e r  c a s e s  the  c r e d i t o r  i s  s i m i l a r  
to a s t o c k h o l d e r .  T h e r e  a r e  s e v e r a l  r e a s o n s  w h y  t h i s  m a y  be  t r u e .
F i r s t ,  the  s t o c k h o l d e r s  o f  a c o r p o r a t i o n  m a y  a c t  m o r e  l i k e  
c r e d i t o r s  th an  o w n e r s .  E r w i n  B o e h m l e r  p o i n t s  t h i s  o u t  w h e n  he 
s a y s :
In e f f e c t ,  th e  g r e a t  m a s s  o f  s t o c k h o l d e r s  c o n d u c t  t h e m ­
s e l v e s  m o r e  n e a r l y  l i k e  c r e d i t o r s ,  than  o w n e r s .  In f a c t ,  
t h i s  i s  but a m a n i f e s t a t i o n  of th e  s e p a r a t i o n  o f  o w n e r s h i p  
and c o n t r o l  ( m a n a g e m e n t )  th at  h a s  s o  f r e q u e n t l y  b e e n  
n o t e d  a s  c h a r a c t e r i s t i c  o f  our  t i m e .  F o r  t h i s  r e a s o n  
s o m e  w r i t e r s  h a v e  c a l l e d  s t o c k s  " i n v e s t m e n t  c r e d i t  
i n s t r u m e n t s .
O n e  o f  the  r e a s o n s  f o r  t h i s  s t a t e  of  a f f a i r s  h a s  b e e n  the  l a c k  of  
i n t e r e s t  on th e  p a r t  of  m o s t  s t o c k h o l d e r s  in the  o p e r a t i o n  o f  the  b u s i ­
n e s s .  A  g r e a t  m a j o r i t y  of  s t o c k h o l d e r s  a r e  i n t e r e s t e d  in  o n ly  t h i s  
y e a r ' s  d i v i d e n d  o r  th e  c u r r e n t  m a r k e t  p r i c e  of  t h e i r  s t o c k .  A l t h o u g h  
the  m e m b e r s  o f  th e  c o r p o r a t e  s o c i e t y  m a y  b e  c h a r g e d  by l a w  w i t h  the
^ E r w i n  W. B o e h m l e r  ( e d .  ), F i n a n c i a l  In s t i t u t i o n s  ( r e v ,  e d .  ; 
H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D. I r w i n ,  I n c . ,  1 9 5 6 ) ,  p.  2 2 9 .
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t h e o r e t i c a l  r e s p o n s i b i l i t y  of o w n e r s h i p ,  the  p r a c t i c a l  s i t u a t i o n  i s
th a t  v e r y  f e w  s t o c k h o l d e r s  c a r r y  out  t h e i r  r e s p o n s i b i l i t y .  ^  T h u s ,
the  s t o c k h o l d e r ' s  i n d i f f e r e n c e ,  i n e r t i a ,  a n d  i n a r t i c u l a t e n e s s  h a v e
m a d e  h i m  m o r e  in  th e  n a t u r e  o f  a c r e d i t o r  th a n  an  o w n e r .
S e c o n d ,  a b on d  i s  a c o n t r a c t  b e t w e e n  the  c o r p o r a t i o n  and
the  b o n d h o l d e r  w h i l e  a s h a r e  of  s t o c k  i s  a c o n t r a c t  b e t w e e n  the
12c o r p o r a t i o n  a n d  s h a r e h o l d e r .  S t a t e d  d i f f e r e n t l y ,  a n d  v i e w e d  f r o m  
the  b o n d h o l d e r  o r  s h a r e h o l d e r ' s  s t a n d p o i n t ,  th e  i m p a r t i n g  o f  c a p i t a l  
r e s u l t s  in a c l a i m  a g a i n s t  th e  a s s e t s  o f  the  c o r p o r a t i o n .  T h i s  p o s i ­
t i o n  i s  s u p p o r t e d  by P a t o n  a n d  A .  C. L i t t l e t o n  w h o  s a y  th a t  " t h o s e
w h o  c o n t r i b u t e  c a p i t a l  h a v e  a c l a i m  a g a i n s t  the  a s s e t s  a c c o r d i n g  to
1 3t h e i r  c o n t r a c t s .  " H o w e v e r ,  the  c l a i m s  a r e  a g a i n s t  th e  c o r p o r a t e  
w h o l e  a n d  no t  a g a i n s t  s p e c i f i c  a s s e t s  s i n c e  the  c o r p o r a t i o n  h o l d s  
t i t l e  to  a l l  a s s e t s .  T h i s  s t a t e m e n t  i s  c o r r e c t  a s  l o n g  a s  th e  c o r p o r a ­
t i o n  c o n t i n u e s  to do b u s i n e s s ,  f o r  a t  any  t i m e  the  c o r p o r a t i o n  i s  
l i q u i d a t e d  t h e r e  w i l l  be  c e r t a i n  c r e d i t o r s  w i th  c l a i m s  a g a i n s t  s p e c i f i c
1 1 A r t h u r  S t o n e  D e w i n g ,  T he  F i n a n c i a l  P o l i c y  o f  C o r p o r a t i o n s ,  
V o l .  I ( 5 t h  e d .  ; N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 3 ) ,  p .  39 .
1 2 F l o y d  F .  B u r t c h e t t ,  I n v e s t m e n t  a n d  I n v e s t m e n t  P o l i c y  ( N e w  
Y o r k :  L o n g m a n s ,  G r e e n  a n d  C o m p a n y ,  1 9 3 8 ) ,  p .  140 .
^ W .  A .  P a t o n  and  A .  C .  L i t t l e t o n ,  A n  I n t r o d u c t i o n  to  C o r p o ­
r a t e  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  ( C o l u m b u s ,  O h io :  A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  
A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 0 ) ,  p .  140 .  L i  d i s a g r e e s  w i t h  P a t o n  and L i t t l e t o n .  
" T h e  s t a t e m e n t  m a d e  by  P a t o n  a n d  L i t t l e t o n ,  in  o t h e r  w o r d s ,  i s
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a s s e t s .  J o h n  L e a v i t t  a n d  E a r l  H a n s o n  p o in t  o u t  the  r e l a t i o n s h i p  b e ­
t w e e n  a s s e t s  an d  c l a i m s  w h e n  th ey  s a y  that  " th e  c o r p o r a t i o n  o w n s  
c e r t a i n  a s s e t s  w i t h  w h i c h  i t  c o n d u c t s  i t s  b u s i n e s s ,  an d  in t u r n  the  
c o r p o r a t i o n  o w e s  an  e q u a l  a m o u n t  to  i t s  s t o c k h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s . " * ^  
S i n c e  the  s t o c k h o l d e r ,  l i k e  th e  c r e d i t o r ,  h a s  a c l a i m  a c c o r d i n g  to  
h i s  c o n t r a c t  a g a i n s t  th e  a s s e t s  of  th e  c o r p o r a t i o n ,  he  m a y  be  c o n ­
s i d e r e d  a c r e d i t o r  r a t h e r  th an  an  o w n e r .
T h i r d ,  in  e c o n o m i c s ,  th e  i n v e s t o r  i s  th o u g h t  o f  a s  f u r n i s h i n g  
tw o  f u n c t i o n s  in  p r o d u c t i o n :  r i s k - t a k i n g  an d  c a p i t a l - f u r n i s h i n g .  ^
In a c c o u n t i n g ,  th e  l i n e  b e t w e e n  p r o p r i e t o r s h i p  an d  l i a b i l i t i e s  r o u g h l y  
c o r r e s p o n d s  to  t h i s  e c o n o m i c  d i v i s i o n  o f  f u n c t i o n s .  A c t u a l l y ,  t h e s e  
a s p e c t s  of o w n e r s h i p  a r e  i n s e p a r a b l e ;  t h e r e  c a n  be  n o  r i s k  o f  l o s s  
w i t h o u t  the  f u r n i s h i n g  of c a p i t a l .  T h e  d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  
a n d  p r o p r i e t o r s h i p  i s  o n e  of  d e g r e e .  P a t o n  s a y s :
a p p l i c a b l e  o n ly  to  i n s t a n c e s  w h e r e  the  c o r p o r a t i o n  c o n t e m p l a t e s  or  
i s  f o r c e d  in t o  l i q u i d a t i o n - - w h e r e  th e  e n t i t y  s h i e l d  i s  p i e r c e d  and  
w h e r e  th e  b u s i n e s s - c o n t i n u i t y  a s s u m p t i o n  i s  no  l o n g e r  v a l i d .  U n d e r  
the  e n t i t y  c o n c e p t  w i t h  i t s  i m p l i c i t  b u s i n e s s - c o n t i n u i t y  a s s u m p t i o n ,  
c a p i t a l  s u p p l y i n g  p a r t i e s  h a v e  c l a i m s  a g a i n s t  the  c o r p o r a t i o n  (n o t  
a g a i n s t  a s s e t s )  a c c o r d i n g  to  t h e i r  c o n t r a c t s . "  D a v i d  H. L i ,  " T h e  
N a t u r e  o f  th e  C o r p o r a t e  R e s i d u a l  E q u i t y  u n d e r  th e  E n t i t y  C o n c e p t ,  " 
T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X V  ( A p r i l ,  I 9 6 0 ) ,  p.  2 6 0 .
l ^ J o h n  A .  L e a v i t t  a n d  E a r l  O. H a n s o n ,  P e r s o n a l  F i n a n c e  
( N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  1 9 5 0 ) ,  pp. 1 5 7 - 1 5 8 .
^ P a t o n ,  op .  c i t .  , p .  6 0 .
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T h e  i n d i v i d u a l  o r  i n t e r e s t  th a t  a s s u m e s  th e  l a r g e r  e l e m e n t  
of  r i s k  in a b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ,  an d  t a k e s  th e  m a j o r  
s h a r e  of  r e s p o n s i b i l i t y  and  c o n t r o l  a p p r o x i m a t e s  the  
e c o n o m i s t ' s  " e n t r e p r e n e u r "  an d  the  a c c o u n t a n t ' s  " p r o ­
p r i e t o r " ;  th e  i n d i v i d u a l  o r  i n t e r e s t  th a t  f u r n i s h e s  c a p i t a l  
but  t a k e s  c o m p a r a t i v e  l i t t l e  r i s k ,  a n d  h a s  s l i g h t  but  
i n d i r e c t  c o n t r o l  of o r d i n a r y  o p e r a t i o n s ,  a p p r o a c h e s  
the  e c o n o m i s t ' s  " c a p i t a l i s t  p r o p e r "  an d  the  a c c o u n t a n t ' s  
" c r e d i t o r .  " ^
P a t o n  c o n c l u d e s  th a t  a l l  i n t e r e s t ,  p r o p r i e t a r y  or  o t h e r w i s e  th a t  f u r ­
n i s h e s  c a p i t a l  r u n s  th e  r i s k  of l o s s .  T h u s ,  th e  s t o c k h o l d e r s  an d  the  
c r e d i t o r s  c a n  be  g r o u p e d  t o g e t h e r  in  the  s a m e  c l a s s i f i c a t i o n  s i n c e  
both  g r o u p s  a r e  b e a r i n g  the  r i s k  of  l o s s  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  i n v e s t *  
m e n t s .
S i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  s t o c k s  an d  b o n d s .  T h e  p r o p o n e n t s  o f  
the  e n t i t y  c o n c e p t  c o n t e n d  th a t  it  i s  p a r t i c u l a r l y  a p p l i c a b l e  to a c o r p o ­
r a t i o n  b e c a u s e  o f  c h a r a c t e r i s t i c s  o r d i n a r i l y  c o m m o n  to  c o r p o r a t i o n s .  
F o r  e x a m p l e ,  the  c o r p o r a t i o n  s e c u r e s  c a p i t a l  f r o m  m a n y  s o u r c e s ,  
n o t  j u s t  f r o m  s t o c k h o l d e r s ,  a l t h o u g h  i t s  tw o  m a i n  s o u r c e s  o f  c a p i t a l  
a r e  s t o c k s  a n d  b o n d s .  A l t h o u g h  t h e r e  i s  a d e f i n i t e  l e g a l  d i s t i n c t i o n  
b e t w e e n  s t o c k s  an d  b o n d s ,  f r o m  an e c o n o m i c  v i e w p o i n t ,  i t  i s  o f t e n  
v e r y  d i f f i c u l t  to  d i s t i n g u i s h  b e t w e e n  the  tw o .  B e r l e  an d  M e a n s  l e n d  
s u p p o r t  to  t h i s  v i e w p o i n t :
T h o u g h  th e  l a w  s t i l l  m a i n t a i n s  th e  c o n c e p t i o n  o f  a s h a r p  
d i v i d i n g  l i n e  r e c o g n i z i n g  the  b o n d h o l d e r  a s  a  l e n d e r  o f  
c a p i t a l  an d  th e  s t o c k h o l d e r  a s  a q u a s i - p a r t n e r  in  the
l 6 Ibid.
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e n t e r p r i s e ,  e c o n o m i c a l l y  th e  p o s i t i o n  of  t h e  tw o  h a v e  
d r a w n  t o g e t h e r .  C o n s e q u e n t l y ,  s e c u r i t y  h o l d e r s  m a y  
b e  r e g a r d e d  a s  a h i e r a r c h y  of  i n d i v i d u a l s  a l l  o f  w h o m  
h a v e  s u p p l i e d  c a p i t a l  to  the  e n t e r p r i s e ,  and  a l l  o f  
w h o m  e x p e c t  a  r e t u r n  f r o m  i t .  ^
T h e r e  a r e  m a n y  t y p e s  o f  s t o c k  w h i c h  e x h i b i t  the  c h a r a c t e r i s ­
t i c s  of  b o n d s .  F o r  e x a m p l e ,  a  p r e f e r r e d  s t o c k  i s  s i m i l a r  to a  b o n d  
in  v i e w  o f  i t s  p r o t e c t i v e  r i g h t s ,  r e t i r e m e n t  p r o v i s i o n s ,  a n d  l i m i t e d  
r e t u r n .  P a t o n  s a y s ,  " T h e r e  s e e m s  to  b e  no l i m i t  to  the  w a y  in  
w h i c h  th e  p r e f e r r e d  s t o c k h o l d e r ,  s o  c a l l e d ,  c a n  b e  s a f e g u a r d e d  an d
e n d o w e d  w i t h  r i g h t s  a n d  p r i v i l e g e s  o r d i n a r i l y  c o n f e r r e d  u p o n  n o n e
18bu t  a  b o n d h o l d e r .  " M a n y  i n v e s t o r s  c o n s i d e r  p r e f e r r e d  s t o c k s  to 
b e  m o r e  l i k e  b o n d s  th a n  s t o c k .  O n e  of  th e  q u a l i f i c a t i o n s  f o r  a  p r e ­
f e r r e d  s t o c k  i s  th a t  " i t  m e e t  th e  m i n i m u m  r e q u i r e m e n t s  f o r  a s a f e  
b o n d .  1,19
J u s t  a s  t h e r e  a r e  s t o c k s  w h i c h  a r e  s i m i l a r  to  b o n d s ,  t h e r e  
a r e  a l s o  b o n d s  w h i c h  a r e  s i m i l a r  to s t o c k s .  I n c o m e  b o n d s ,  f o r  e x a m ­
p l e ,  h a v e  c h a r a c t e r i s t i c s  w h i c h  a r e  u s u a l l y  a s s o c i a t e d  w i t h  s t o c k .  
I n t e r e s t  n e e d  n o t  b e  p a i d  u n l e s s  the  c o m p a n y  h a s  s u f f i c i e n t  e a r n i n g s
l ^ A d o l f  A .  B e r l e ,  J r .  a n d  G a r d i n e r  C .  M e a n s ,  T h e  M o d e r n  
C o r p o r a t i o n  a n d  P r i v a t e  P r o p e r t y  ( N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n
C o m p a n y ,  1 9 3 4 ) ,  p.  2 7 9 .
18 P a t o n ,  o p .  c i t .  , p .  71.
^9 B e n j a m i n  G r a h a m  a n d  D a v i d  L .  D o d d ,  S e c u r i t y  A n a l y s i s - -  
P r i n c i p l e s  a n d  T e c h n i q u e  ( 3 d  e d .  ; N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k
C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 5 1 ) ,  p.  3 5 9 .
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b e f o r e  i n t e r e s t  c h a r g e s  to  c o v e r  s u c h  i n t e r e s t  p a y m e n t s .  T h u s ,  
i n t e r e s t  p a y m e n t s  a r e  a n a l o g o u s  to  d i v i d e n d s  s i n c e  b o th  d e p e n d  upon  
the  e a r n i n g s  of  the  c o m p a n y .  A l t h o u g h  the  i n c o m e  b o n d  h a s  a m a t u r ­
i ty  d a t e ,  in  m o s t  c a s e s  th e  m a t u r i t y  d a t e  i s  s o  fa r  in  the  f u t u r e  th a t  
r e p a y m e n t  of th e  bond i s  n o t  l i k e l y  to be  of  any  p a r t i c u l a r  i m p o r t a n c e .  
In t h i s  r e s p e c t ,  the  i n c o m e  b on d  i s  s i m i l a r  to s t o c k  and  p a r t i c u l a r l y  
to p r e f e r r e d  s t o c k .
P a t o n  f u r t h e r  c o n t e n d s  th a t  it  i s  o f t e n  d i f f i c u l t  to  d i s t i n g u i s h
b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p  in  the  c a s e  o f  th e  c o r p o r a t i o n  
w i t h  m a n y  t y p e s  of  s t o c k s  and  b o n d s  w h e n  he  s a y s :
T o  s u m  up, if  a l l  e x i s t i n g  c o r p o r a t e  s t o c k s  an d  b o n d s  
w e r e  to  be  a r r a n g e d  in  a s e r i e s  a c c o r d i n g  to d e g r e e  of  
r i s k  a t t a c h i n g  to e a c h ,  b e g i n n i n g  w i t h  the  m o s t  s p e c u ­
l a t i v e  t y p e s  o f  c o m m o n  i s s u e s ,  the  l e s s  c o n s e r v a t i v e  
p r e f e r r e d  s t o c k s ,  the  h i g h l y  s a f e - g u a r d e d  p r e f e r r e d  
i s s u e s  a n d  a l l  the  v a r i o u s  g r a d e s  of  b o n d s  g r o u p e d  
a c c o r d i n g  to s e c u r i t y ,  i t  w o u l d  be  i m p o s s i b l e  to  d r a w  
a h a r d  an d  f a s t  l i n e  o f  d i v i s i o n  w h i c h  f o l l o w e d  s e c u r ­
ity  t y p e s  an d  c o r r e s p o n d  to  th e  p r o p r i e t o r - c r e d i t o r  
g r o u p i n g .   ̂*
C o r p o r a t i o n  a s  a  s e p a r a t e  e n t i t y .  T he  l e g a l  d e f i n i t i o n  of  a
c o r p o r a t i o n  a s  a n  a r t i f i c i a l  b e i n g  e x i s t i n g  s e p a r a t e  an d  a p a r t  f r o m
2 0 I b i d . , p .  372 .
p. 78.
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t h e  s t o c k h o l d e r s  i s  o f t e n  u s e d  a s  an a r g u m e n t  f o r  a c c e p t a n c e  of the
e n t i t y  c o n c e p t .  ^  T h e  d e b t s  a n d  a s s e t s  a r e  t h o s e  o f  the c o r p o r a t e
e n t i t y  a n d  no  i n d i v i d u a l  s t o c k h o l d e r  h a s  any  t i t l e  w h a t s o e v e r  to any
c o r p o r a t e  p r o p e r t y .  P a t o n  s a y s  th a t  " a l l  th a t  c a n  b e  s a i d  of  h i s
i n t e r e s t ,  s t r i c t l y ,  i s  th a t  he  h a s  a e q u i t y  in  the  t o t a l  o f  the  c o r p o r a t e  
2 3a s s e t s . "  F u r t h e r m o r e ,  he  s a y s  th a t  the b o n d h o l d e r  m a y  b e  s a i d  
to  a p p r o a c h  th e  s t a t u r e  o f  an o w n e r  m u c h  m o r e  c l o s e l y  th an  the  
s t o c k h o l d e r .
A  b o n d h o l d e r ' s  c l a i m  to a s s e t s  a l w a y s  r a n k s  a h e a d  of  the  
s t o c k h o l d e r  in  c a s e  o f  l i q u i d a t i o n  o f  th e  c o r p o r a t i o n .  T h e  o n ly  t i m e  
a s t o c k h o l d e r  h a s  a  d e f i n i t e  c l a i m  to  s p e c i f i c  c o r p o r a t e  a s s e t s  i s  
w h e n  a d i v i d e n d  h a s  b e e n  d e c l a r e d  p a y a b l e  to h i m .  In t h i s  c a s e  he  
b e c o m e s  a c o r p o r a t e  c r e d i t o r  in th a t  th e  d i v i d e n d  b e c o m e s  a  l i a b i l i t y  
r a n k i n g  in i m p o r t a n c e  w i t h  o t h e r  u n s e c u r e d  l i a b i l i t i e s  o f  the  c o m p a n y .
U n i v e r s a l i t y  of the  e n t i t y  c o n c e p t . T h e  e n t i t y  c o n c e p t  a p p l i e s  
to  a l l  t y p e s  o f  b u s i n e s s  o r g a n i z a t i o n s ,  a l t h o u g h  m a n y  a c c o u n t a n t s  
a s s o c i a t e  the  e n t i t y  c o n c e p t  w i t h  the  c o r p o r a t i o n  an d  the  p r o p r i e t a r y  
c o n c e p t  w i t h  th e  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p  o r  p a r t n e r s h i p .  G i l m a n  c o n t e n d s
22 H o w e v e r ,  S p r o u s e  s t a t e s  th a t  b o th  the  p r o p r i e t a r y  t h e o r y  an d  
th e  e n t i t y  t h e o r y  h a v e  b o t h  fo u n d  c l e a r  s u p p o r t  in  the  l a w .  R o b e r t  T. 
S p r o u s e ,  " L e g a l  C o n c e p t s  of  th e  C o r p o r a t i o n ,  " T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w  
X X X III  ( J a n u a r y ,  1 9 5 8 ) ,  3 7 - 4 9 .
2 1P a t o n ,  op .  c i t .  , p .  77.
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th a t  the  o n ly  r e q u i r e m e n t  f o r  an  a c c o u n t i n g  e n t i t y  i s  that  a d o u b le  
e n t r y  s e t  o f  r e c o r d s  i s  m a i n t a i n e d .  ^  H o r d  a l s o  a g r e e s  w i t h  G i l m a n  
o n  t h i s  po in t :
D o u b l e  e n t r y  i s  b a s e d  on  th e  c o n c e p t  o f  the  d u a l i t y  o f  a 
s i n g l e  b u s i n e s s  p r o p e r t y .  T h i s  d u a l i t y  i s  c r e a t e d  t h r o u g h  
the  s e p a r a t i o n  o f  b u s i n e s s  p r o p e r t y  f r o m  t h e i r  a c t u a l  
o w n e r s  o r  p l a c i n g  t h e s e  p r o p e r t i e s  in  the  p o s s e s s i o n  of  
a f i c t i c i o u s  b u s i n e s s  e n t i t y  w h i c h  h o l d s  a n d  o p e r a t e s  s u c h  
p r o p e r t i e s  u n d e r  a n  a s s u m e d  t r u s t  a r r a n g e m e n t  b e t w e e n  
the  b u s i n e s s  e n t i t y  a n d  the  l e g a l  o w n e r s .  T h i s  i s  p u r e l y  
a n  a c c o u n t i n g  a s s u m p t i o n ,  and h a s  n o  l e g a l  b a s i s  w h a t ­
s o e v e r .  B e c a u s e  o f  the  s e p a r a t i o n  o f  the  p r o p e r t i e s  
f r o m  the  l e g a l  o w n e r s ,  and  b e c a u s e  o f  th e  v a r y i n g  l e g a l  
s t a t u s  o f  t h e s e  o w n e r s ,  i t  b e c o m e s  n e c e s s a r y  fo r  the  
f i c t i c i o u s  b u s i n e s s  e n t i t y  to a c c o u n t  fo r  both  k i n d s  o f  
g o o d s  m a k i n g  up th e  p r o p e r t y  in  i t s  p o s s e s s i o n  and f o r  
th e  k in d s  of o w n e r s h i p  c l a i m s  a t t a c h i n g  to  t h e s e  g o o d s .  ^5
P a t o n  an d  L i t t l e t o n  a l s o  m a i n t a i n  th a t  th e  c o n c e p t  o f  th e  e n t i t y
i s  i m p o r t a n t  f o r  a n  u n i n c o r p o r a t e d  a s  w e l l  a s  a n  i n c o r p o r a t e d  b u s i -  
2 6n e s s .  T h e y  s a y  th a t  it  i s  i m p o r t a n t  f r o m  the s t a n d p o i n t  of a d m i n i ­
s t r a t i o n  th a t  b u s i n e s s  a f f a i r s  b e  s e g r e g a t e d  f r o m  p r i v a t e  o r  p e r s o n a l  
a f f a i r s .  E v e n  i f  the  e n t e r p r i s e  i s  n o t  a c o r p o r a t i o n ,  a n d  i s  p o w e r l e s s
^ S t e p h e n  G i l m a n ,  A c c o u n t i n g  C o n c e p t s  o f  P r o f i t s  ( N e w  Y o r k :  
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 3 9 ) ,  p.  52.
2 RW a r n e r  H. H o r d ,  "A  N e g l e c t e d  A r e a  o f  A c c o u n t i n g  V a l u a ­
t i o n ,  " T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w  XVII  ( O c t o b e r ,  1 9 4 2 ) ,  337 .
^ P a t o n  a n d  L i t t l e t o n ,  l o c .  c i t .
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to  h o ld  l e g a l  t i t l e  to p r o p e r t y ,  a c c o u n t i n g  m u s t  r e g a r d  a s s e t s  d e d i ­
c a t e d  to  b u s i n e s s  p u r p o s e s  a s  b e i n g  e n t i t y  a s s e t s .
T h e  e n t i t y  v i e w p o i n t . If o n e  v i e w s  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  
t h r o u g h  the  e y e s  o f  the  e n t i t y ,  t h e n  the  e n t i t y  c o n c e p t  a p p e a r s  to  be  
v e r y  r e a s o n a b l e .  F r o m  th e  v i e w p o i n t  o f  the  e n t i t y ,  i t  m a k e s  v e r y  
l i t t l e  d i f f e r e n c e  w h e t h e r  the  c a p i t a l  w a s  o b t a i n e d  f r o m  c r e d i t o r s  or  
o w n e r s ;  b o th  t y p e s  o f  c a p i t a l  s u p p l i e r s  r e q u i r e  p a y m e n t  f o r  th e  u s e  
of  t h e i r  f u n d s .  It  i s  l o g i c a l ,  th en ,  to c o n s i d e r  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o ­
p r i e t o r s h i p  to  b e  a  p a r t  o f  t h e  s a m e  d i v i s i o n  in  the  b a l a n c e  s h e e t .
G i l m a n  s u m m a r i z e s  the  e n t i t y  c o n c e p t  i n  th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
T h e  e n t i t y  c o n v e n t i o n  i n s i s t s  th a t  th e  p r o p r i e t o r  i s  a 
p e r s o n  o r  g r o u p ,  s e p a r a t e  a n d  d i s t i n c t  f r o m  th e  a c c o u n t ­
in g  e n t i t y ;  th a t  the  p r o p r i e t o r  l e n d s  m o n e y  to  the  a c c o u n t ­
in g  e n t i t y ;  th at  the  a c c o u n t i n g  e n t i t y  m a y  o r  m a y  n o t  p a y  
the  m o n e y  b a c k  to  th e  p r o p r i e t o r ,  t h i s  b e i n g  a m a t t e r  
d e t e r m i n e d  by the  p r o p r i e t o r ' s  o w n  w i s h  an d  by a n y  l e g a l  
r e s t r i c t i o n s .
P r o p r i e t a r y  C o n c e p t  o f  L i a b i l i t i e s  
U n d e r  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t ,  th e  p r o p r i e t o r  i s  th e  c e n t e r  of  
a c c o u n t i n g ,  an d  a l l  a c c o u n t i n g  p r o c e s s e s  r e l a t e  to  the  b a s i c  n a t u r e  of  
th e  p r o p r i e t o r ' s  i n t e r e s t .  T h e r e  i s  a  v e r y  s i g n i f i c a n t  d i s t i n c t i o n  
b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  an d  p r o p r i e t o r s h i p ,  w h i c h  d i s t i n c t i o n  i s  r e f l e c t e d  
in  th e  b a l a n c e  s h e e t  by  d i v i d i n g  the  c r e d i t  s i d e  in t o  t w o  s e p a r a t e  s e c t i o n s .
^ ^ G i l m a n ,  l o c .  c i t .
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T h e  a c c o u n t i n g  e q u a t i o n ,  a s s e t s  m i n u s  l i a b i l i t i e s  e q u a l  p r o ­
p r i e t o r s h i p ,  i s  p a r t i c u l a r l y  a p p l i c a b l e  to  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .  
C h a r l e s  S p r a g u e  a d o p t s  t h i s  v i e w p o i n t :
W h i l e  the  a s s e t  s i d e  c o n t a i n s  c o n c r e t e  a c t u a l i t i e s ,  the  
o t h e r  s i d e  d e a l s  w i t h  d i s t r i b u t i o n  of  t h e s e  a c t u a l i t i e s  
a m o n g  t h o s e  w h o  h a v e  t i t l e  to t h e m  a n d  t h o s e  w h o  h o ld  
c l a i m s  a g a i n s t  t h e m ,  th e  l i a b i l i t i e s .
In a l g e b r a i c  l a n g u a g e  w e  m i g h t  s a y  th at  l i a b i l i t i e s  a r e  
n e g a t i v e  a s s e t s  a n d  th a t  p r o p r i e t o r s h i p  i s  m e a s u r e d  t  
the  a l g e b r a i c  s u m  of  a l l  a s s e t s  p o s i t i v e  a n d  n e g a t i v e .
M a u r i c e  M o o n i t z  a n d  C h a r l e s  S t a e h l i n g ,  l i k e  S p r a g u e ,  s u p p o r t  t h i s  
c o n c e p t  o f  the  a c c o u n t i n g  e q u a t i o n :
T h i s  f o r m  ( o f  th e  a c c o u n t i n g  e q u a t i o n )  p e r m i t s  a  c o n s i s ­
t e n t  l e g a l  i n t e r p r e t a t i o n  o f  f i n a n c i a l  p o s i t i o n .  In any  
s p e c i f i c  c a s e ,  th e  a s s e t s  a r e  i n t e r p r e t e d  a s  the  p r o p e r t y  
o f  the  b u s i n e s s ,  o r  o t h e r  a c c o u n t i n g  e n t i t y ,  th e  l i a b i l i t i e s  
a r e  i n t e r p r e t e d  a s  d e b t s  o f  the  b u s i n e s s ,  a n d  th e  p r o ­
p r i e t a r y  i n t e r e s t ,  a l s o  c o m m o n l y  r e f e r r e d  to  a s  p r o p r i e ­
t o r s h i p ,  n e t  p r o p r i e t o r s h i p ,  n e t  w o r t h ,  o r  p r o p r i e t a r y  
e q u i t y ,  i s  i n t e r p r e t e d  a s  th e  p r o p e r t y  o f  th e  l e g a l  o w n e r s ,  
w h e t h e r  s o l e  p r o p r i e t o r ,  p a r t n e r s  o r  s t o c k h o l d e r s .
M o o n i t z  an d  S t a e h l i n g  f u r t h e r  c o n t e n d  th a t  the  a b o v e  i n t e r p r e t a t i o n  
s e r v e s  th e  pract ica l  p u r p o s e  of  s a t i s f y i n g  c r e d i t o r s '  c l a i m s  th r o u g h  
the  a p p l i c a t i o n  of  a s s e t s  e m p l o y e d  in the  p a r t i c u l a r  b u s i n e s s  e n t e r ­
p r i s e  b e f o r e  c o n s i d e r i n g  the  r i g h t s  of the  o w n e r .  T h i s  p a r t i c u l a r
^ C h a r l e s  E .  . T h e  P h i l o s o p h y  of A c c o u n t s  ( N e w  Y o r k :
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 2 ) ,  p .  4 9 .
^ M a u r i c e  M o o n i t z  a n d  C h a r l e s  E .  S t a e h l i n g ,  A c c o u n t i n g  -  -  A n  
A n a l y s i s  o f  I t s  P r o b l e m s , V o l .  I ( B r o o k l y n :  T h e  F o u n d a t i o n  P r e s s ,
In c .  , 1 9 5 2 ) ,  p. 7.
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i n t e r p r e t a t i o n  i s  in  a c c o r d  w i t h  th e  l e g a l  r e l a t i o n s h i p s  b e t w e e n  c r e d ­
i t o r s  a n d  o w n e r s  s i n c e  t h e  c l a i m s  o f  c r e d i t o r s  r a n k  a h e a d  of t h o s e  
o f  o w n e r s .  F u r t h e r m o r e ,  t h e  o w n e r  o f  a  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ,  u n l e s s  
t h e  l a w  p r o v i d e s  l i m i t e d  l i a b i l i t y ,  i s  r e s p o n s i b i l e  to th e  c r e d i t o r s  
e v e n  to  t h e  e x t e n t  o f  h i s  a s s e t s  o u t s i d e  o f  th e  b u s i n e s s .
P r o p r i e t a r y  c o n c e p t  a n d  th e  c o r p o r a t i o n . T h e  a d v o c a t e s  o f  
t h e  e n t i t y  c o n c e p t  m a i n t a i n  t h a t  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  i s  i n a p p r o p r i ­
a t e  f o r  t h e  c o r p o r a t e  f o r m  o f  b u s i n e s s .  T h i s  i s  b a s e d  o n  th e  i d e a  of  
t h e  c o r p o r a t i o n  a s  a  l e g a l  e n t i t y ;  t h a t  i s ,  a b e i n g  s e p a r a t e  f r o m  i t s  
o w n e r s .
G e o r g e  H u s b a n d ,  o n e  of  th e  l e a d i n g  p r o p o n e n t s  o f  th e  p r o p r i e ­
t a r y  c o n c e p t ,  d i s a g r e e s  w i t h  t h i s  v i e w p o i n t ;  i n s t e a d ,  h e  r e g a r d s  the  
c o r p o r a t i o n  a s  "a  g r o u p  o f  i n d i v i d u a l s  a s s o c i a t e d  f o r  the  p u r p o s e  o f
b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ,  s o  o r g a n i z e d  t h a t  i t s  a f f a i r s  a r e  c o n d u c t e d
30t h r o u g h  r e p r e s e n t a t i v e s .  " In s u p p o r t  o f  h i s  i d e a ,  H u s b a n d  p o i n t s  
o u t  t h a t  t h e  l a w  h a s  f r e q u e n t l y  f o u n d  i t  n e c e s s a r y  to g o  b e h i n d  t h e  
c o r p o r a t e  f i c t i o n ,  a n d  p r e s c r i b e  p e n a l t i e s  f o r  c o r p o r a t e  o f f i c e r s  
a s  w e l l  a s  f o r  the  c o r p o r a t i o n .  F u r t h e r m o r e ,  th e  i n c o m e - t a x  l a w  
a n d  r e g u l a t i o n s  d i s p e n s e  w i t h  th e  c o r p o r a t e  e n t i t y  i n  th e  p r i n c i p l e  of  
c o n s t r u c t i v e  o w n e r s h i p ,  i n  th e  i m p o s i t i o n  of  a t a x  u p o n  c o r p o r a t i o n s
■ ^ G e o r g e  R .  H u s b a n d ,  " T h e  C o r p o r a t e - E n t i t y  F i c t i o n  a n d  
A c c o u n t i n g  T h e o r y , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w  XIII  ( S e p t e m b e r ,  1 9 3 8 ) ,  
2 4 2 .
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f o r  i m p r o p e r l y  a c c u m u l a t i n g  e a r n i n g s ,  and  in t h e  s u r t a x  on  p e r s o n a l  
h o l d i n g  c o m p a n i e s .  H e  c o n c l u d e s  t h a t  " a c c o u n t i n g  t h e o r y  w o u l d  
p r o b a b l y  b e  m o r e  r e a l i s t i c  if  i t  a c c e p t e d  th e  f a c t  th a t  th e  c o r p o r a ­
t i o n  i s  a n  a s s o c i a t i o n  o f  f l e s h - a n d - b l o o d  p e r s o n s  w h o  e n j o y  s p e c i a l  
p r i v i l e g e s  b e c a u s e  t h ey  h a v e  c o m p l i e d  w i t h  c e r t a i n  l e g a l  r e q u i r e ­
m e n t s .
In a d d i t i o n  to  H u s b a n d ,  t h e r e  a r e  o t h e r  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  w h o
o b j e c t  to  th e  c o r p o r a t i o n  b e i n g  r e p r e s e n t e d  a s  a p e r s o n  a p a r t  f r o m
o w n e r s ,  m a n a g e r s ,  c r e d i t o r s ,  o r  o t h e r  p e r s o n s  c o n n e c t e d  w i t h  the
c o r p o r a t i o n .  O n e  o f  t h e s e  w r i t e r s ,  J o h n  C a n n i n g ,  ob  e c t s  v i g o r o u s l y
to  t h i s  p e r s o n i f i c a t i o n  of the  c o r p o r a t i o n :
I m a g i n a r y  e n t i t i e s  h a v e  t h e i r  p r o p e r  p l a c e  in  th e  c o n c e p ­
t u a l  w o r l d  o f  a n a l y s i s  in  p u r e  m a t h e m a t i c s ,  but n e v e r  in  
th e  s t a t i s t i c a l  a n a l y s i s  of  r e a l i t i e s .  F i g u r e s  o f  s p e e c h  
m a y  b e  u s e f u l  a s  a d e v i c e  in  e x p o s i t i o n ;  b u t  to h a n g  the  
e x p o s i t i o n  of  a s t a t i s t i c a l  a n a l y s i s  a n d  s y n t h e s i s  u p o n  a  
f i g u r e  o f  s p e e c h  i s  to  r u n  th e  r i s k  of  c o n v e y i n g  a m e m o r y  
o f  th e  f i g u r e  i n s t e a d  o f  a n  u n d e r s t a n d i n g  o f  r e a l i t y .  ^
O n e  r e a s o n  o f t e n  c i t e d  by the  a d v o c a t e s  o f  the  e n t i t y  c o n c e p t
a s  a f a c t o r  w h i c h  p r e c l u d e s  the  u s e  o f  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  i s  t h e
l i m i t e d  l i a b i l i t y  of  th e  s t o c k h o l d e r s .  M o o n i t z  an d  S t a e h l i n g  d i s a g r e e
w i t h  the  e n t i t y  p r o p o n e n t s  o n  t h i s  p o i n t .  T h e y  p o i n t  out  th e  s i g n i f i c a n t
31 Ib id .
^ J o h n  B .  C a n n i n g ,  T h e  E c o n o m i c s  o f A c c o u n t a n c y  ( N e w  Y o r k :  
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 9 ) ,  p.  55 .
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d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s  a s  o w n e r s  o f  a r e s i d u a r y  i n t e r e s t
an d  c r e d i t o r s  w h o  h a v e  f i r s t  c l a i m  to  th e  a s s e t s :
T h e  n e t  e f f e c t  o f  the  s t o c k h o l d e r s '  l i m i t e d  l i a b i l i t y  
f e a t u r e s  in  n o  w a y  c h a n g e d  the  n a t u r e  o f  th e  p r o p r i e t a r y  
p o s i t i o n  of  th e  o w n e r s '  o f  th e  e n t e r p r i s e .  T h e  e x t e n t  
o f  t h e i r  i n t e r e s t  i s  s t i l l  l i m i t e d  to  th e  v a l u e  o f  th e  
e n t e r p r i s e s  a s s e t s  on t h e  o n e  h a n d  an d  e n t e r p r i s e  
o b l i g a t i o n s  o n  th e  o t h e r .  W h a t  i t  d id  a c c o m p l i s h  w a s  
to  l i m i t  the  c l a i m s  o f  c r e d i t o r s  to  th e  d e b t - p a y i n g  
c a p a c i t y  o f  th e  e n t e r p r i s e ,  i .  e .  , to  the  l i q u i d a t i o n  
v a l u e  o f  i t s  a s s e t s ,  33
T h e  f a c t  th a t  th e  a s s e t s  a n d  d e b t s  o f  the  c o r p o r a t e  e n t e r p r i s e  
a r e  t h o s e  of  t h e  c o r p o r a t i o n  r a t h e r  th a n  th e  s t o c k h o l d e r s  i s  o n e  of  
the  r e a s o n s  g i v e n  by the  e n t i t y  a d v o c a t e s  f o r  th e  a d o p t i o n  of  t h e i r  
v i e w - p o i n t .  C a n n i n g  h a s  a v e r y  u n u s u a l  w a y  o f  s h o w i n g  th a t  the  
o w n e r s h i p  o f  a s s e t s  an d  d e b t s  by the  c o r p o r a t i o n  c a n  b e  a c c o u n t e d  
f o r  by  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .  A  p r o p r i e t o r ,  h e  s a y s ,  i s  n o t  n e c e s ­
s a r i l y  th e  o w n e r  of  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e ;  h e  i s  o n l y  th e  " h o l d e r
o i
of  a s s e t s .  " In th e  c a s e  o f  the  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p  an d  p a r t n e r s h i p ,  
the  p r o p r i e t o r  o r  a s s e t - h o l d e r  i s  a l s o  th e  o w n e r  o f  the  b u s i n e s s .  In 
t h e  c a s e  o f  th e  c o r p o r a t i o n ,  th e  s t o c k h o l d e r  i s  n o t  the  p r o p r i e t o r ;  
th e  c o r p o r a t i o n  i s .  T h e  c o r p o r a t i o n  i s  n o t  an  e n t i t y  s e p a r a t e  an d  
d i s t i n c t  f r o m  th e  p r o p r i e t o r ;  th e  c o r p o r a t i o n ,  th e  p r o p r i e t o r ,  an d
33 M o o n i t z  a n d  S t a e h l i n g ,  op .  c i t .  , p .  14.
■^Canning,  oja. c i t .  , pp.  4 7 - 5 3 .
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th e  a s s e t - h o l d e r  a r e  o n e  a n d  the  s a m e  p e r s o n .  S i n c e  the  c o r p o r a t i o n ,  
p r o p r i e t o r ,  a n d  a s s e t - h o l d e r  a r e  o n e  a n d  t h e  s a m e  p e r s o n ,  t h i s  m a k e s  
th e  t h e o r e t i c a l  a p p r o a c h  to  th e  a c c o u n t i n g  p r o b l e m  o f  th e  c o r p o r a t i o n  
t h e  s a m e  a s  t h a t  o f  the  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p  an d  p a r t n e r s h i p .  U n d e r  
a l l  t y p e s  o f  b u s i n e s s  o r g a n i z a t i o n s ,  h e  c o n t e n d s ,  th e  a f f a i r s  o f  
t h e  e n t e r p r i s e  c o n s i s t  of  (1)  a s e t  o f  s e r v i c e s  p r o c e e d i n g  f r o m  
d e s i g n a t e d  i t e m s  h e l d  by th e  p r o p r i e t o r  ( a s s e t s ) ,  (2) th e  i n t e r e s t  o f  
the  p r o p r i e t o r ,  a s  r e c i p i e n t  o f  the  b e n e f i t  o f  th a t  s e t  of  s e r v i c e s  ( p r o ­
p r i e t o r s h i p ,  ) a n d  (3) th e  s e t  o f  s e r v i c e s  th a t  th e  p r o p r i e t o r  h a s  b e c o m e  
b o u n d  to  r e n d e r  to  o t h e r s  a s  i n c i d e n t  to  o p e r a t i n g  h i s  b u s i n e s s  ( l i a ­
b i l i t i e s ) .
H e  s a y s  f u r t h e r  th a t  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  a s  o r d i n a r i l y  c o n ­
c e i v e d  h a s  d e f i n i t e  l i m i t a t i o n s  u n d e r  th e  c o r p o r a t e  f o r m  o f  b u s i n e s s .
B y  l e g a l  d e f i n i t i o n ,  th e  s t o c k h o l d e r s  do  n o t  o w n  th e  c o r p o r a t e  a s s e t s ,  
a n d  c o r p o r a t e  l i a b i l i t i e s  a r e  n o t  d e b t s  o f  th e  s t o c k h o l d e r s .  T h e  p r o ­
p r i e t a r y  c o n c e p t  i s  r a t i o n a l i z e d  an d  u n i f i e d  u n d e r  c o r p o r a t e  c o n d i t i o n s  
by i d e n t i f y i n g  the  c o r p o r a t i o n  a s  the  p r o p r i e t o r  w h o ,  l i k e  the  p r o ­
p r i e t o r  o f  o t h e r  b u s i n e s s  o r g a n i z a t i o n s ,  h o l d s  a l l  the  a s s e t s  a n d  o w e s  
a l l  th e  d e b t s .
D i f f e r e n c e s  b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p . T h e r e  a r e  
m a n y  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p ,  a n d  t h e s e  
f o r m  t h e  b a c k b o n e  o f  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .  S p r a g u e  c o n t e n d s  
t h a t  th e  r i g h t s  o f  o t h e r s ,  o r  l i a b i l i t i e s ,  d i f f e r  m a t e r i a l l y  f r o m  th e
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r i g h t s  o f  th e  p r o p r i e t o r  in  the  f o l l o w i n g  r e s p e c t s :
1. T h e  r i g h t s  o f  th e  p r o p r i e t o r  i n v o l v e  d o m i n i o n  o v e r  
th e  a s s e t s  a n d  p o w e r  to u s e  t h e m  a s  h e  p l e a s e s  
e v e n  to a l i e n a t i n g  t h e m ,  w h i l e  th e  c r e d i t o r  c a n n o t  
i n t e r f e r e  w i t h  h i m  o r  t h e m .
2 .  T h e  r i g h t  o f  th e  c r e d i t o r  i s  l i m i t e d  to  a d e f i n i t e  
s u m  w h i c h  d o e s  n o t  s h r i n k  w h i l e  th a t  o f  the  p r o p r i e ­
t o r  i s  o f  an  e l a s t i c  v a l u e .
3. L o s s e s ,  e x p e n s e s ,  a n d  s h r i n k a g e  f a l l s  u p o n  the  
p r o p r i e t o r  a l o n e ,  an d  p r o f i t ,  r e v e n u e ,  a n d  i n c r e a s e  
in v a l u e  b e n e f i t  h i m  a l o n e ,  n o t  h i s  c r e d i t o r s .  ^5
F o r  t h e s e  r e a s o n s ,  S p r a g u e  s a y s ,  th e  p r o p r i e t o r  i n t e r e s t  c a n n o t  be  
t r e a t e d  l i k e  l i a b i l i t i e s  a n d ,  f u r t h e r m o r e ,  l i a b i l i t i e s  an d  p r o p r i e t o r ­
s h i p  s h o u l d  be  s e g r e g a t e d  in th e  b a l a n c e  s h e e t .
A l t h o u g h  b o n d h o l d e r s  a n d  s t o c k h o l d e r s  a r e  o f t e n  t h o u g h t  of  
a s  c o n t r i b u t o r s  of  c a p i t a l  and th u s  s i m i l a r  in n a t u r e ,  t h e r e  a r e ,  
n e v e r t h e l e s s ,  m a n y  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s  and  b o n d h o l d e r s .  
T h e  f o l l o w i n g  s u m m a r y  g i v e s  th e  n o r m a l  c h a r a c t e r i s t i c s  w h i c h  d i s ­
t i n g u i s h  b o n d h o l d e r s  f r o m  s t o c k h o l d e r s :
1. C l a i m s  o f  b o n d h o l d e r s ,  t o g e t h e r  w i t h  t h o s e  of  o t h e r  
c r e d i t o r s ,  c o n s t i t u t e  p r i o r  c l a i m s ,  w h i c h  m u s t  b e  
m e t  in  f u l l  b e f o r e  a n y t h i n g  c a n  b e  p a i d  to any  s t o c k ­
h o l d e r .
2 .  T h e  i n t e r e s t  to  b o n d h o l d e r s  i s  a c o n s t a n t  c l a i m ,  w h i c h  
m u s t  be  m e t  r e g u l a r l y  in  o r d e r  to  a v o i d  i n s o l v e n c y  
r e g a r d l e s s  o f  e a r n i n g s  o r  f i n a n c i a l  p o s i t i o n .  D i v i d e n d s  
to  s t o c k h o l d e r s  a r e  p o s s i b l e  o n ly  w h e n  e a r n i n g s  w a r r a n t ,  
e v e n  t h e n  a r e  p a i d  o n l y  a t  the  d i s c r e t i o n  o f  the  b o a r d
• ^ S p r a g u e ,  op. c i t .  , p.  53.
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o f  d i r e c t o r s .  B e c a u s e  o f  t h i s  d i f f e r e n c e  t h e  p a y ­
m e n t  o f  i n t e r e s t  u p o n  a b o n d  i s  s p o k e n  o f  a s  a 
f i x e d  c h a r g e , w h i l e  th e  d i v i d e n d s  p a i d  u p o n  p r e ­
f e r r e d  s t o c k  a r e  s p o k e n  o f  a s  c o n t i n g e n t c h a r g e s .
I n c o m e  b o n d s  a r e  a n  e x c e p t i o n  to  t h i s  r u l e .
T h e i r  i n t e r e s t  i s  a  c o n t i n g e n t  c h a r g e .
3.  B o n d  i n t e r e s t  i s  a  c l a i m  f o r  a  f i x e d  a m o u n t ;  p a y ­
m e n t s  to  s t o c k h o l d e r s  m a y  o r  m a y  n o t  b e  a 
c o n s t a n t  s u m .
4 .  B o n d s  h a v e  a m a t u r i t y  d a t e  u p o n  w h i c h  th e  p r i n c i p a l  
s u m  i s  r e p a i d ;  s t o c k s  h a v e  n o n e .
5.  B o n d h o l d e r s  h a v e  n e i t h e r  v o t i n g  p o w e r  n o r  v o i c e  in  
m a n a g e m e n t  s o  l o n g  a s  t h e i r  o b l i g a t i o n s  a r e  m e t  
by  t h e  d e b t o r  c o r p o r a t i o n .  T h e  h o l d e r s  o f  s t o c k ,  
s a v e  w h e n  a  c e r t a i n  c l a s s  i s  s p e c i f i c a l l y  n o n v o t i n g  
by t e r m s  o f  i t s  i s s u a n c e ,  h a v e  p o w e r  to  c o n t r o l  th e  
b u s i n e s s  t h r o u g h  th e  e l e c t i o n  o f  d i r e c t o r s .  ^6
A l t h o u g h  a s p e c t s  o f  o w n e r s h i p  m a y  s e e m  to  b e  p r e s e n t  i n  c r e d ­
i t o r  a s  w e l l  a s  p r o p r i e t a r y  i n t e r e s t s ,  t h e r e  i s  a  l e g a l  d i s t i n c t i o n  b e ­
t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p .  D e s p i t e  th e  f a c t  th a t  t h e  a s s e t s  
m a y  b e  h e a v i l y  m o r t g a g e d  a n d  b a n k r u p t c y  i m m i n e n t ,  i t  n e v e r t h e l e s s  
r e m a i n s  t r u e  t h a t  th e  a s s e t s  a r e  s t i l l  l e g a l l y  o w n e d  by  th e  p r o p r i e t a r y  
i n t e r e s t  o f  th e  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p  o r  p a r t n e r s h i p .  T h e  c o r p o r a t i o n  i s  
u s u a l l y  c o n s i d e r e d  a l e g a l  p e r s o n ;  h o w e v e r ,  t h i s  d o e s  n o t  d i s c o u n t  th e  
f a c t  t h a t  t h e r e  i s  s t i l l  a  l e g a l  d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s  a n d  
c r e d i t o r s .  T h e  s t o c k h o l d e r s '  i n t e r e s t  r e p r e s e n t s  a b u f f e r  e x i s t i n g  
f o r  t h e  p u r p o s e  o f  t h e  p r o t e c t i o n  of  t h e  c r e d i t o r s '  i n t e r e s t .
36 H a r r y  G. G u t h m a n  a n d  H e r b e r t  E .  D o u g a l l .  C o r p o r a t i o n  
F i n a n c i a l  P o l i c y  ( 2 d  e d .  ; N e w  Y o r k :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c .  , 1 9 4 8 ) ,  
p p .  9 5 - 9 6 .
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T h e  p r o p r i e t a r y  v i e w p o i n t . W h e n  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  i s  
v i e w e d  t h r o u g h  th e  e y e s  o f  th e  p r o p r i e t o r s  a n d  c r e d i t o r s ,  th e  u s e  o f  
the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  a p p e a r s  m o s t  l o g i c a l .  F r o m  the  v i e w p o i n t  
of  the  p r o p r i e t o r s  a n d  c r e d i t o r s ,  t h e r e  i s  a l e g a l  d i s t i n c t i o n  o f  s o m e  
m a g n i t u d e  b e t w e e n  t h e m .  N o  m a t t e r  h o w  c l o s e l y  a  p r e f e r r e d  s t o c k  
r e s e m b l e s  a  b o n d ,  t h e r e  i s  s t i l l  a l e g a l  l i n e  d r a w n  b e t w e e n  th e  tw o .
In S p r a g u e ' s  w o r d s ,  " T h e  r i g h t s  o f  o t h e r s ,  o r  the  l i a b i l i t i e s ,  d i f f e r
*5 7
m a t e r i a l l y  f r o m  the  r i g h t s  o f  the  p r o p r i e t o r . "  T h e  p r o p r i e t a r y  
c o n c e p t ,  a s  p o i n t e d  o u t  e a r l i e r ,  c a n  b e  u s e d  f o r  any  f o r m  o f  b u s i n e s s  
o r g a n i z a t i o n ,  w h e t h e r  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p ,  p a r t n e r s h i p ,  o r  c o r p o r a ­
t io n .  T h i s  u n i v e r s a l i t y  m a k e s  i t  a u s e f u l  a c c o u n t i n g  c o n c e p t  w h i c h  
c a n  be  a p p l i e d  to  a  m o d e r n  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  T h e  p r o p r i e t a r y  
c o n c e p t  c a n  b e  s u m m e d  up in  the  f o l l o w i n g  m a n n e r :  p r o p r i e t o r s  a r e
p r o p r i e t o r s  and c r e d i t o r s  a r e  c r e d i t o r s  a n d  n e v e r  s h a l l  the  tw a in  
m e e t .
C r i t i c i s m s  of  the  E n t i t y  a n d  P r o p r i e t a r y  C o n c e p t s  
In r e c e n t  y e a r s  t h e r e  h a s  b e e n  a c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  of d i s ­
s a t i s f a c t i o n  w i t h  the  e n t i t y  an d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s .  T h i s  d i s s a t i s ­
f a c t i o n  h a s  l e d  to  a  g r e a t  d e a l  o f  c r i t i c i s m  o f  t h e s e  tw o  c o n c e p t s ,  
an d  in  s o m e  c a s e s ,  e v e n  to t h e  d e v e l o p m e n t  o f  n e w  c o n c e p t s .  T h e s e
^ S p r a g u e ,  op. c i t .  , p. 46 .
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c r i t i c i s m s  c a n  be  d i v i d e d  in to  tw o  c a t e g o r i e s :  (1 )  m i x i n g  o f  the  e n t i t y
a n d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s  in  p r a c t i c e ;  an d  (2)  a d o p t i o n  of a p e r s o n a l i t y  
a s  the  f o c u s  of a t t e n t i o n .
M i x i n g  of  the  e n t i t y  a n d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s  in  p r a c t i c e .
S o m e  w r i t e r s  h a v e  p o i n t e d  o u t  th a t  n e i t h e r  the  e n t i t y  n o r  th e  p r o p r i e ­
t a r y  c o n c e p t s  a c t u a l l y  a r e  f o l l o w e d  in p r a c t i c e ;  r a t h e r ,  p r a c t i c e  
s e e m s  r e a l l y  to  m i x  th e  tw o ,  e v e n  to the  p o i n t  o f  v a c i l l a t i o n .  H u s b a n d ,  
f o r  e x a m p l e ,  w r i t e s :
A c c o u n t i n g  p r i n c i p l e s ,  a s  f r e q u e n t l y  p r e s e n t e d ,  a r e  n o t  
e n t i r e l y  c o n s i s t e n t  w i t h  e i t h e r  the  e n t i t y  o r  th e  r e p r e s e n ­
t a t i v e  ( p r o p r i e t a r y )  v i e w p o i n t .  W hi le  the  a c c o u n t a n t  
s u b s c r i b e s  f u n d a m e n t a l l y  to  th e  e n t i t y  t h e o r y ,  h e  a p p e a r s  
to  s h i f t  t o  the  r e p r e s e n t a t i v e  t h e o r y  w h e n  i t  s u i t s  h i s  
c o n v e n i e n c e .
G i l m a n  r e c o g n i z e s  t h i s  s a m e  s i t u a t i o n ,  but he  a r g u e s  th a t  o n ly  i n c o n ­
s i s t e n c y  n e e d  b e  g u a r d e d  a g a i n s t :
B o t h  th e  e n t i t y  a n d  p r o p r i e t a r y  c o n v e n t i o n s  h a v e  v a l u e .
L i k e  a l l  c o n v e n t i o n s ,  e a c h  c o n t a i n s  a n  e l e m e n t  of a r t i ­
f i c i a l i t y .  E i t h e r  i s  v a l u a b l e  s o  l o n g  a s  i t  i s  c o n s i s t e n t l y  
m a i n t a i n e d .  It i s  o n ly  w h e n  a n  u n c o n s c i o u s  s h i f t  in  v i e w ­
p o in t  f r o m  o n e  to  the  o t h e r  o c c u r s  th at  t h e r e  i s  d a n g e r  
of  f a l s e  r e a s o n i n g .  ^9
T h e  p r o b l e m s  a r i s i n g  f r o m  th e  m i x i n g  of  th e  p r o p r i e t a r y  an d  
e n t i t y  c o n c e p t s  in  p r a c t i c e  h a v e  l e d  m a n y  a c c o u n t a n t s  to  b e l i e v e  th a t
^®H usband,  op.  c i t .  , p .  2 5 2 .  
3 9 G i l m a n ,  op.  c i t .  , p .  50.
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th e  o n l y  s o l u t i o n  i s  to  d e v e l o p  a n e w  c o n c e p t  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r ­
p r i s e .  O t h e r s  b e l i e v e  the  s o l u t i o n  to  b e  s t r i c t  a d h e r e n c e  to  o ne  
c o n c e p t  o r  th e  o t h e r .
A d o p t i o n  of  a p e r s o n a l i t y  a s  th e  f o c u s  of a t t e n t i o n .  T h e  e n t i t y  
a n d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s  a r e  o f t e n  c r i t i c i z e d  b e c a u s e  both  a d o p t  a 
p e r s o n a l i t y  a s  the  f o c u s  of  a t t e n t i o n .  In the  c a s e  of  the  f o r m e r ,  the  
e n t i t y  a s s u m e s  the  r o l e  o f  a p e r s o n ,  an d  th u s  the  e n t i t y  i s  the  c e n t e r  
o f  a c c o u n t i n g .  In the  c a s e  o f  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t ,  the  p r o p r i e t o r  
i s  v i e w e d  a s  the  c e n t e r  of  a c c o u n t i n g .
W i l l i a m  V a t t e r  o b j e c t s  to s u c h  u s e  o f  p e r s o n a l i t i e s  in a c c o u n t ­
ing:
T h e  w e a k n e s s  in  t h e s e  p e r s o n a l i z e d  b a s e s  fo r  a c c o u n t i n g  
i s  t h a t  th e  c o n t e n t  of a c c o u n t i n g  r e p o r t s  w i l l  t e n d  to  b e  a f ­
f e c t e d  by p e r s o n a l  a n a l y s i s ;  a n d  i s s u e s  w i l l  be  d e c i d e d  
n o t  by c o n s i d e r i n g  the  n a t u r e  o f  th e  p r o b l e m s  b u t  u p o n  
s o m e  e x t e n s i o n s  o f  p e r s o n a l i t y - - t o  r e a c h  or  to s u p p o r t  
c o n c l u s i o n s  th a t  a r e  f o r  the  m o s t  p a r t  m e r e  e x p e n d i e n -  
c i e s .  D e p e n d e n c e  u pon  p e r s o n a l i t y  and  p e r s o n a l  i m p l i c a ­
t i o n s  in  a c c o u n t i n g  t h e o r y ,  e v e n  a s  a c o n v e n t i o n ,  d o e s  n o t  
c o n t r i b u t e  to th at  o b j e c t i v i t y  t o w a r d  w h i c h  a l l  q u a n t i t a t i v e  
a n a l y s i s  i s  a i m e d .  ^0
H e l m i  N a m m e r  a l s o  c r i t i c i z e s  the  p r o p r i e t a r y  an d  e n t i t y  c o n ­
c e p t s ;  h o w e v e r ,  h i s  c r i t i c i s m s  a r e  s o m e w h a t  d i f f e r e n t  f r o m  t h o s e  
of  V a t t e r :
W i l l i a m  J .  V a t t e r ,  T h e  F u n d  T h e o r y  of  A c c o u n t i n g  an d  I ts  
I m p l i c a t i o n  f o r  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  ( C h i c a g o :  T h e  U n i v e r s i t y  o f
C h i c a g o  P r e s s ,  1 9 4 7 ) ,  p.  7.
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1. T h e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t  of th e  a c c o u n t i n g  e n t i t y  i s  
h a s e d  o n  a s s u m p t i o n s  w i t h  r e s p e c t  to o w n e r s h i p ,  
m a n a g e m e n t ,  an d  th e  u l t i m a t e  o b j e c t i v e  of  the  
b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  th a t  h a v e  b e e n  g r e a t l y  i n f l u ­
e n c e d  by  th e  l e g a l  n a t u r e  a n d  c l a s s i c a l  e c o n o m i c  
i d e a s  of  the  f i r m .  S u c h  a s s u m p t i o n s  a r e  n o t  v a l i d  
in  th e  l i g h t  o f  the  e c o n o m i c  f a c t s  of  th e  c o r p o r a t e  
f o r m  an d  i t s  a c t i v i t i e s .
2 .  T h e  e n t i t y  c o n c e p t  i s  a l s o  b a s e d  on  a s s u m p t i o n s  
w i t h  r e s p e c t  to  o w n e r s h i p ,  m a n a g e m e n t ,  a n d  the  
u l t i m a t e  o b j e c t i v e s  of th e  b u s i n e s s  o r g a n i z a t i o n  
th a t  c a n n o t  be  j u s t i f i e d  on a l e g a l  b a s i s .  41
A s  a r e s u l t  o f  t h e s e  c r i t i c i s m s ,  t h e r e  h a v e  b e e n  a n u m b e r  of
42n e w  c o n c e p t s  o f f e r e d  by v a r i o u s  w r i t e r s  in  r e c e n t  y e a r s .  T h e s e  
m a y  e l i m i n a t e  the  i n c o n s i s t e n c i e s  of  the  e n t i t y  an d  p r o p r i e t a r y  c o n ­
c e p t s ;  h o w e v e r ,  a t  th e  s a m e  t i m e ,  th e y  a l s o  c r e a t e  p r o b l e m s  in  
o t h e r  a c c o u n t i n g  a r e a s .  In a d d i t i o n ,  t h e s e  c o n c e p t s ,  l i k e  the  p r o ­
p r i e t a r y  a n d  e n t i t y  c o n c e p t s ,  do  n o t  c o n f o r m  to the  l e g a l  c o n c e p t  of  
th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .
S u m m a r y
T h e r e  a r e  t w o  c o n c e p t s  r e g a r d i n g  th e  c r e d i t  s i d e  o f  th e  b a l a n c e  
s h e e t :  the  e n t i t y  c o n c e p t  and th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .  T h e  a d v o c a t e s
41 H e l m i  M a h m o u n d  N a m m e r ,  "A n A c t i v i t y  C o n c e p t  o f  the  
B u s i n e s s  E n t e r p r i s e  an d  I ts  I m p l i c a t i o n s  in  A c c o u n t i n g  T h e o r y ,  " T h e  
A c c o u n t i n g  R e v i e w  X X X I V  ( O c t o b e r ,  1 9 5 9 ) ,  6 2 2 .
^ F o r  e x a m p l e ,  th e  e n t e r p r i s e  t h e o r y ,  s e e  W a i n o  W. S o u j a n e n ,  1 
A c c o u n t i n g  T h e o r y  a n d  the  L a r g e  C o r p o r a t i o n ,  " T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w  
X X IX  ( J u l y ,  1954)  3 9 1 - 3 9 8 ;  the  a c t i v i t y  c o n c e p t ,  s e e  N a m m e r ,  op.
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of  th e  f o r m e r  m a i n t a i n  th at  l i a b i l i t i e s  and  p r o p r i e t o r s h i p  a r e  n o t  
s e p a r a t e  an d  d i s t i n c t ,  but  a r e  i n t e r d e p e n d e n t  p a r t s  o f  a l a r g e r  c l a s s ,  
e q u i t i e s .  F u r t h e r m o r e ,  i t  s e p a r a t e s  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  f r o m  
i t s  o w n e r s  an d  c r e d i t o r s ,  an d  a l l  e n t e r p r i s e  a s s e t s  an d  d e b t s  a r e  
t h o s e  of  th e  e n t i t y ,  n o t  th e  o w n e r s .  U n d e r  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t ,  
th e  p r o p r i e t o r  i s  th e  c e n t e r  of  a c c o u n t i n g ,  and  a l l  a c c o u n t i n g  p r o c e s e s  
r e l a t e  to  h i m .  T h e r e  i s  a d e f i n i t e  l e g a l  d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  l i a b i l i ­
t i e s  an d  p r o p r i e t o r s h i p ,  and  t h i s  d i s t i n c t i o n  i s  r e f l e c t e d  in  th e  
b a l a n c e  s h e e t  by d i v i d i n g  the  c r e d i t  s i d e  in t o  tw o  s e p a r a t e  d i v i s i o n s ,  
o n e  f o r  l i a b i l i t i e s  an d  o n e  f o r  p r o p r i e t o r s h i p .  B o t h  th e  e n t i t y  and  
p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s  a r e  u n i v e r s a l  in  n a t u r e  s i n c e  th e y  c a n  be  u s e d  
f o r  any  f o r m  o f  b u s i n e s s  o r g a n i z a t i o n ,  w h e t h e r  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p ,  
p a r t n e r s h i p ,  o r  c o r p o r a t i o n .
T h e r e  i s  a c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  c r i t i c i s m  o f  th e  tw o  v i e w ­
p o i n t s .  T h i s  c r i t i c i s m  h a s  l e d ,  in s o m e  c a s e s ,  to  th e  d e v e l o p m e n t  
of  o t h e r  c o n c e p t s ,  but t h e s e  h a v e  a l s o  p r o v e n  to b e  d e f i c i e n t  in  m a n y  
r e s p e c t s .  S i n c e  the  p r o p r i e t a r y  an d  e n t i t y  c o n c e p t s  h a v e  b e e n  
a c c e p t e d  in  t h e o r y  an d  p r a c t i c e ,  p e r h a p s  th e  b e s t  s o l u t i o n  to  the  
p r o b l e m  o f  s e l e c t i n g  a  c o n c e p t  o f  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  i s  f o r
c i t .  , pp .  6 2 2 - 6 2 3 ;  th e  r e s i d u a l  e q u i t y  c o n c e p t ,  s e e  G e o r g e  J .  S t a u b u s ,  
" T h e  R e s i d u a l  E q u i t y  P o i n t  o f  V i e w  in  A c c o u n t i n g ,  " T h e  A c c o u n t i n g  
R e v i e w  X X X I V  ( J a n u a r y ,  1 9 5 4 ) ,  3 - 1 3 ;  an d  th e  fu nd  t h e o r y ,  s e e  
V a t t e r ,  op .  c i t .  , p p .  1 - 1 3 4 .
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a c c o u n t a n t s  to  a c c e p t  o n ly  o n e  o f  t h e s e  t h e o r i e s  an d  by s o  d o i n g ,  
c o n f o r m i t y  c a n  be  a c h i e v e d  in  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g .  B o t h  o f  t h e s e  c o n ­
c e p t s  h a v e  t h e i r  s t r o n g  p o i n t s ,  but i t  i s  b e l i e v e d  th a t  the  e n t i t y  
c o n c e p t  i s  m o r e  a p p l i c a b l e  to  the  m o d e r n  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  T h u s ,  
the  e n t i t y  c o n c e p t  w i l l  be  e m p l o y e d  in  t h i s  w o r k ;  h o w e v e r ,  the  c r e d i t  
s i d e  o f  the  b a l a n c e  s h e e t  w i l l  s t i l l  be  d i v i d e d  in t o  a l i a b i l i t y  s e c t i o n  
a n d  a p r o p r i e t o r s h i p  s e c t i o n ,  a n d ,  a t  l e a s t  to t h i s  w r i t e r ,  i t  m a k e s  
v e r y  l i t t l e  d i f f e r e n c e  w h e t h e r  the  c r e d i t  s i d e  i s  l a b e l e d  " e q u i t i e s , "  
o r  " l i a b i l i t i e s  an d  p r o p r i e t o r s h i p .  "
C H A P T E R  IV
C L A S S I F I C A T I O N  O F  L I A B I L I T I E S
It i s  s t a n d a r d  p r a c t i c e  o f  a c c o u n t a n t s  to  s e p a r a t e  l i a b i l i t i e s  
i n t o  tw o  g r o u p s :  c u r r e n t  o r  s h o r t - t e r m  an d  f i x e d  o r  l o n g - t e r m .
T h i s  c l a s s i f i c a t i o n  s c h e m e  i s  d e s i g n e d  p r i m a r i l y  f o r  th e  p u r p o s e  
o f  c r e d i t o r s ,  a l t h o u g h  i t  i s  a l s o  u s e f u l  to m a n a g e r s  a n d  o w n e r s ,  
S t e p h e n  G i l m a n  s a y s ,  " C r e d i t  n e c e s s i t i e s  a r e ,  . . . .  l a r g e l y  r e s p o n ­
s i b l e  f o r  th e  e l e m e n t s  of  p r e s e n t  a c c o u n t  c l a s s i f i c a t i o n ,  n a m e l y ,  
c u r r e n t  a s s e t s ,  f i x e d  a s s e t s ,  and  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ,  l o n g - t e r m  
l i a b i l i t i e s ,  a n d  p r o p r i e t o r s h i p .
T h e  c l a s s i f i c a t i o n  of  th e  b a l a n c e  s h e e t  i n t o  c u r r e n t  a n d  l o n g ­
t e r m  s e c t i o n s  h a s  g i v e n  b i r t h  to  th e  c o n c e p t  o f  w o r k i n g  c a p i t a l ,  
w h i c h  i s  u s u a l l y  d e f i n e d  a s  the d i f f e r e n c e  b e t w e e n  c u r r e n t  a s s e t s  
a n d  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
M a n a g e r s  a r e  e s p e c i a l l y  i n t e r e s t e d  in  w o r k i n g  c a p i t a l  s i n c e  i t  
i s  a m e a s u r e  o f  the  f l u i d i t y  o f  c a p i t a l  a n d  a n  i n d i c a t o r  o f  b a l a n c e  in  
the  a s s e t  a n d  l i a b i l i t y  s t r u c t u r e  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  T h e  
a m o u n t  o f  w o r k i n g  c a p i t a l  i s  a l s o  i m p o r t a n t  to  o w n e r s  s i n c e  i t  p l a y s
^ S te p h e n  G i l m a n ,  A c c o u n t i n g  C o n c e p t s  o f  P r o f i t s  ( N e w  Y o r k :  
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 3 9 ) ,  p.  2 5 9 .
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an  i m p o r t a n t  p a r t  in  d e t e r m i n i n g  the  s t a b i l i t y  of  th e  b u s i n e s s  e n t e r ­
p r i s e .  S h o r t - t e r m  c r e d i t o r s  a r e  v i t a l l y  i n t e r e s t e d  in  the  a m o u n t  
o f  w o r k i n g  c a p i t a l  f r o m  th e  s t a n d p o i n t  o f  r e p a y m e n t  of  t h e i r  c l a i m s  
a g a i n s t  the  c o m p a n y .  B o n d  i n d e n t u r e s ,  c r e d i t  a g r e e m e n t s ,  a n d  p r e ­
f e r r e d  s t o c k  a g r e e m e n t s  s o m e t i m e s  c o n t a i n  c e r t a i n  p r o v i s i o n s  r e ­
s t r i c t i n g  c o r p o r a t e  a c t i o n  w h i c h  w o u l d  c a u s e  a r e d u c t i o n  o r  i m p a i r -
2
m e n t  o f  w o r k i n g  c a p i t a l .  T h u s ,  th e  w o r k i n g  c a p i t a l  c o n c e p t  p l a y s  
a  v e r y  i m p o r t a n t  r o l e  in  the  f i n a n c i a l  a n a l y s i s  of a  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .
F o r  t h i s  r e a s o n ,  th e n ,  i t  i s  f e l t  th a t  the  r e t e n t i o n  o f  the  p r e ­
s e n t  c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  an d  a s s e t s  in to  c u r r e n t  and  l o n g - t e r m  
s e r v e s  a v e r y  u s e f u l  p u r p o s e ,  and  f u r t h e r m o r e ,  f i n a n c i a l  a n a l y s i s  
b a s e d  on  th e  w o r k i n g  c a p i t a l  c o n c e p t  i s  w e l l  e s t a b l i s h e d  in  b o th  
a c c o u n t i n g  a n d  f i n a n c i a l  c i r c l e s .
F o r  a n y  c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  to  be  m e a n i n g f u l ,  the  b a s i s  
of  c l a s s i f i c a t i o n  m u s t  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  th e  b a s i s  of  c l a s s i f y i n g  
a s s e t s .  F o r  e x a m p l e ,  i f  a s s e t s  a r e  c l a s s i f i e d  on  a t i m e  b a s i s ,  th en  
l i a b i l i t i e s  m u s t  a l s o  be  c l a s s i f i e d  in a l i k e  m a n n e r .  If t h i s  p r o c e d u r e  
i s  n o t  f o l l o w e d ,  th e  c a l c u l a t i o n  of  i n d i c e s  b a s e d  o n  th e  w o r k i n g  c a p i t a l  
c o n c e p t  a r e  a p t  to  b e  m i s l e a d i n g .
2
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  on A c c o u n t i n g  
P r o c e d u r e s ,  R e s t a t e m e n t  a n d  R e v i s i o n  o f  A c c o u n t i n g  R e s e a r c h  B u l l e ­
t i n s ,  R e s e a r c h  B u l l e t i n  N o.  4 3  ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  
A c c o u n t a n t s ,  1 9 3 3 ) ,  p .  19.
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T h e r e  a r e  tw o  c o n c e p t s  o f  th e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s :
(1 )  th e  o l d e r  o n e  w h i c h  u s e s  a c e r t a i n  p e r i o d  of  t i m e ,  u s u a l l y  one  
y e a r ,  a s  t h e  b a s i s  f o r  s e g r e g a t i n g  l i a b i l i t i e s  in t o  c u r r e n t  an d  l o n g ­
t e r m ;  an d  (2) the  n e w e r  c o n c e p t  w h i c h  i s  b a s e d  o n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  
a s  a  m e a n s  o f  d i s t i n g u i s h i n g  b e t w e e n  c u r r e n t  a n d  l o n g - t e r m ;  in  
a d d i t i o n ,  h o w  the  l i a b i l i t y  i s  to b e  p a i d  i s  a l s o  c o n s i d e r e d .
T i m e  C l a s s i f i c a t i o n  of  L i a b i l i t i e s
L i a b i l i t i e s  m a y  be  c l a s s i f i e d  a c c o r d i n g  to t h e i r  m a t u r i t y  d a t e s ;  
th a t  i s ,  l i a b i l i t i e s  m a t u r i n g  w i t h i n  a c e r t a i n  p e r i o d  o f  t i m e  a r e  c l a s s i ­
f i e d  a s  c u r r e n t  w h i l e  a l l  o t h e r  l i a b i l i t i e s  a r e  c l a s s i f i e d  a s  l o n g - t e r m .  
G e n e r a l l y  s p e a k i n g ,  the  p e r i o d  o f  t i m e  i s  o n e  y e a r  f o r  th e  s e p a r a t i o n  
of  l i a b i l i t i e s  in t o  c u r r e n t  an d  l o n g - t e r m .
T h e  o n e - y e a r  r u l e . T h e  o n e - y e a r  r u l e  i s  d e e p l y  i n g r a i n e d  in  
a c c o u n t i n g  t h e o r y  an d  p r a c t i c e .  T h e r e  a r e  m a n y  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  
w h o  h a v e  a d v o c a t e d  the  u s e  of  t h e  o n e - y e a r  r u l e  f o r  d i s t i n g u i s h i n g  
b e t w e e n  c u r r e n t  a n d  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s .  R o b e r t  M o n t g o m e r y ,  f o r  
e x a m p l e ,  h a s  l o n g  b e e n  a n  a d v o c a t e  f o r  t h i s  r u l e .  H e  s t a t e s  th a t ,  
" C u r r e n t  l i a b i l i t i e s  a r e  o b l i g a t i o n s  th e  m a t u r i t y  o f  w h i c h  w i l l  n o t
3
e x t e n d  b e y o n d  o n e - y e a r  f r o m  d a t e  of  th e  b a l a n c e  s h e e t .  " O t h e r
^ R o b e r t  H. M o n t g o m e r y ,  A u d i t i n g  T h e o r y  a n d  P r a c t i c e  (6 th  
e d .  ; N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 0 ) ,  p .  2 8 6 .
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a c c o u n t a n t s ,  a m o n g  t h e m  S a l i e r s ,  H a t f i e l d ,  ^ an d  S c o t t ,  a l s o  h a v e
r e c o m m e n d e d  the  u s e  o f  th e  o n e - y e a r  r u l e  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .
P e r h a p s  o n e  of the  r e a s o n s  w h y  t h e  o n e - y e a r  r u l e  i s  s o
w i d e l y  a c c e p t e d  by a c c o u n t a n t s  i s  i t s  e n d o r s e m e n t  by the  S e c u r i t i e s
an d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n .  R e g u l a t i o n  S - X  s t a t e s  th e  f o l l o w i n g :
I t e m s  d u e  a n d  p a y a b l e  w i t h i n  o n e  y e a r  s h a l l  in  g e n e r a l  b e  
c l a s s e d  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  H o w e v e r ,  g e n e r a l l y  r e c o g ­
n i z e d  t r a d e  p r a c t i c e  m a y  b e  f o l l o w e d  w i t h  r e s p e c t  to  the  
e x c l u s i o n  o f  i t e m s  s u c h  a s  c u s t o m e r s '  d e p o s i t s  a n d  
d e f e r r e d  i n c o m e  p r o v i d e d  a n  a p p r o p r i a t e  e x p l a n a t i o n  
o f  the  c i r c u m s t a n c e s  i s  m a d e .  ?
T h e  o n e - y e a r  r u l e  i s  h i g h l y  a r b i t r a r y  a n d  i n f l e x i b l e ,  but it  
d o e s  h a v e  the  a d v a n t a g e  of  e s t a b l i s h i n g  a d e f i n i t e  b a s i s  f o r  th e  c l a s s i ­
f i c a t i o n  of  l i a b i l i t i e s  in t o  c u r r e n t  a n d  l o n g - t e r m .  M a n y  a c c o u n t i n g  
w r i t e r s  h a v e  r e c o g n i z e d  the  d i f f i c u l t y  o f  d i s t i n g u i s h i n g  b e t w e e n  
c u r r e n t  an d  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s .  H a t f i e l d  s a y s  that  t h e r e  i s  "no  
c l e a r  l i n e  o r  d e m a r c a t i o n  b e t w e e n  l o n g - t i m e  d e b t s  a n d  s h o r t - t i m e
^ E a r l  A .  S a l i e r s ,  M o d e r n  P r a c t i c a l  A c c o u n t i n g - A d v a n c e d  
( C h i c a g o :  A m e r i c a n  T e c h n i c a l  S o c i e t y ,  1 9 4 6 ) ,  p.  2 8 6 .
^ H e n r y  R a n d  H a t f i e l d ,  A c c o u n t i n g - - I t s  P r i n c i p l e s  a n d  P r o b ­
l e m s  ( N e w  Y o r k :  D. A p p l e t o n  a n d  C o m p a n y ,  1 9 2 7 ) ,  p.  2 2 4 .
^ D r ,  S c o t t ,  T h e o r y  o f  A c c o u n t s  ( N e w  Y o r k :  H e n r y  H o l t  an d  
C o m p a n y ,  1 9 2 5 ) ,  p p .  11,  35.
. S.  , S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n ,  R e g u l a t i o n  
S - X ,  F o r m  a n d  C o n t e n t  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  ( W a s h i n g t o n :  U. S.  
G o v e r n m e n t  P r i n t i n g  O f f i c e ,  1 9 6 1 ) ,  p .  5.
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d e b t s . "  A c c o r d i n g  to K e s t e r ,  the " t e r m  ' c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ’ c a n n o t
b e  s t a n d a r d i z e d ;  i t  v a r i e s  a n d  w i l l  p e r h a p s  a l w a y s  v a r y  a c c o r d i n g
9
to c u s t o m  a n d  p r a c t i c e  in  a p a r t i c u l a r  t r a d e .  " T h e s e  tv/o w r i t e r s ,  
t h e r e f o r e ,  r e c o g n i z e  th e  n e e d  f o r  s o m e  s o r t  o f  r u l e  to  a i d  the  
a c c o u n t a n t  in  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  a l i a b i l i t y  i s  c u r r e n t  o r  l o n g - t e r m .  
F u r t h e r ,  t h e s e  w r i t e r s  a d v o c a t e  th e  u s e  o f  the  o n e - y e a r  r u l e  a s  th e  
b e s t  s o l u t i o n  to  th e  c l a s s i f i c a t i o n  p r o b l e m .  ^
T h e  o n e - y e a r  r u l e  i s  a v e r y  p r a c t i c a l  m e a n s  of  s e p a r a t i n g  
l i a b i l i t i e s  i n t o  c u r r e n t  a n d  l o n g - t e r m .  It i s  a v e r y  r i g i d  an d  c a p r i ­
c i o u s  r u l e ,  but  s o  a r e  m a n y  o t h e r  r u l e s  in  a c c o u n t i n g .  If a c c o u n t i n g  
i s  e v e r  to b e  s t a n d a r d i z e d ,  i t  w i l l  be  n e c e s s a r y  f o r  m a n y  a r b i t r a r y  
r u l e s  to  b e  a d o p t e d .  S t a n d a r d i z a t i o n  i s  n e c e s s a r y  f o r  p r o p e r  c o m p a r i ­
s o n  o f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  b e t w e e n  d i f f e r e n t  f i r m s  w i t h i n  the  s a m e  
i n d u s t r y .  If i n d i v i d u a l  a c c o u n t a n t s  a r e  g i v e n  the  p r i v i l e g e  o f  d e c i d ­
in g  in  e a c h  c a s e  w h e t h e r  a l i a b i l i t y  i s  c u r r e n t  o r  l o n g - t e r m  w i t h o u t  
th e  u s e  o f  s o m e  a r b i t r a r y  g u i d e  s u c h  a s  the  o n e - y e a r  r u l e ,  i t  i s  
e v i d e n t  th a t  t h e r e  w i l l  b e  no l o g i c a l  b a s i s  f o r  c o m p a r i s o n  o f  f i n a n c i a l
^ H a t f i e l d ,  l o c .  c i t .
^ R o y  B .  K e s t e r ,  A d v a n c e d  A c c o u n t i n g  (4 th  e d .  ; N e w  Y o r k :
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 6 ) ,  p.  3 7 3 ,
^ H a t f i e l d ,  l o c .  c i t .  ; K e s t e r ,  l o c .  c i t .
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s t a t e m e n t s  s i n c e  e a c h  f i r m  w i l l  c l a s s i f y  l i a b i l i t i e s  a c c o r d i n g  to  the  
m e t h o d  s e l e c t e d  by i t s  a c c o u n t a n t .
C r i t i c i s m s  o f  th e  o n e - y e a r  r u l e . T h e  m a i n  c r i t i c i s m  o f  the  
o n e - y e a r  r u l e  i s  th a t  i t  i s  h i g h l y  a r b i t r a r y  a n d  i n f l e x i b l e .  A n s o n  
H e r r i c k ,  a  v o r a c i o u s  c r i t i c  o f  th e  o n e - y e a r  r u l e ,  c o n t e n d s  th a t  the  
p r e s e n t  p r a c t i c e s  o f  u s i n g  th e  o n e - y e a r  r u l e  . . d o  n o t  r e s t  u p o n  a 
f i r m  f o u n d a t io n ;  t h e y  a r e  n o t  d r a p e d  o v e r  a f i r m  t h e o r e t i c a l  s k e l e t o n  
s o  th a t  t h e y  f o r m  a  r e c o g n i z a b l e  an d  l o g i c a l  bod y  of  t h o u g h t ,  and ,  
c o n s e q u e n t l y ,  h a v e  b e c o m e  u n a s s o r t e d  an d  u n r e l a t e d  b o d i e s  o f  g a u d y  
a n d  d r a b  m a t e r i a l s .
T h e  u s e  o f  th e  o n e - y e a r  r u l e  c a n  r e s u l t  in  s o m e  r a t h e r  odd
s i t u a t i o n s .  H e r r i c k ,  f o r  e x a m p l e ,  p o i n t s  o u t  t h a t  th e  f i n a n c i a l
p o s i t i o n  of a f i r m  h a v i n g  s e r i a l  b o n d  i n s t a l l m e n t s  d u e  w i t h i n  e l e v e n
an d  a h a l f  m o n t h s  f r o m  b a l a n c e  s h e e t  d a t e  i s  n o t  a p p r e c i a b l y  d i f f e r e n t
f r o m  th e  p o s i t i o n  of  h a v i n g  a n  i n s t a l l m e n t  du e  in  t w e l v e  an d  a  h a l f  
1Zm o n t h s .  It  i s  n o t  l o g i c a l  to  a d o p t  a p r a c t i c e  w h i c h  c a n  r e s u l t  in  a  
s u b s t a n t i a l  d i f f e r e n c e  in  w o r k i n g  c a p i t a l  i f  the  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
w h e r e  p r e p a r e d  a f e w  d a y s  l a t e r .
F r e q u e n t l y  the  b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  a s s e t s  i s  e n t i r e l y  d i f f e r ­
e n t  f r o m  th e  c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  b a s e d  on th e  o n e - y e a r  r u l e .
^ A n s o n  H e r r i c k ,  " C u r r e n t  A s s e t s  an d  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s ,  " 
T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y  L X X V I I  ( J a n u a r y ,  1 9 4 4 ) ,  p.  49 .
12Ibid.
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O n e  w a y  to  c o r r e c t  t h i s  p r o b l e m  i s  to a d o p t  the  o n e - y e a r  r u l e  f o r  
c l a s s i f y i n g  a s s e t s .  M a n y  a c c o u n t a n t s ,  h o w e v e r ,  c o n t e n d  th a t  the  
o n e - y e a r  r u l e  i s  n e i t h e r  a p p r o p r i a t e  n o r  l o g i c a l  f o r  c l a s s i f y i n g  
a s s e t s .  F o r  e x a m p l e ,  th e  u s e  o f  the  o n e - y e a r  r u l e  m a y  r e q u i r e  
th e  s e p a r a t i o n  o f  i n v e n t o r y  i t e m s  in t o  c u r r e n t  an d  f i x e d  a s s e t  g r o u p s .  
M o s t  a c c o u n t a n t s  w o u l d  o b j e c t  to  s u c h  a c l a s s i f i c a t i o n  b e c a u s e  o f  the  
d i f f i c u l t y  o f  d e t e r m i n i n g  w h e n  a p a r t i c u l a r  i t e m  w i l l  be  s o l d .  T h i s  
p r o b l e m  c a n  be  e l i m i n a t e d  i f  th e  s a m e  b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  a s s e t s  
i s  u s e d  f o r  l i a b i l i t i e s .
A  N e w  C o n c e p t  o f  L i a b i l i t y  C l a s s i f i c a t i o n  
T h e  i n a d e q u a c i e s  of  the  o n e - y e a r  r u l e  a s  a b a s i s  o f  l i a b i l i t y  
c l a s s i f i c a t i o n  l e d  to  th e  d e v e l o p m e n t  o f  a  n e w  c o n c e p t ,  w h i c h  u s e s  
th e  o p e r a t i n g  c y c l e  a s  a b a s i s  f o r  s e p a r a t i n g  l i a b i l i t i e s  in t o  c u r r e n t  
a n d  l o n g - t e r m .  In a d d i t i o n ,  th e  c l a s s i f i c a t i o n  of  l i a b i l i t i e s  i s  d e t e r ­
m i n e d  by w h e t h e r  s u c h  l i a b i l i t i e s  a r e  to b e  p a i d  o u t  o f  c u r r e n t  a s s e t s  
o r  by th e  c r e a t i o n  o f  o t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
T h e  o p e r a t i n g  c y c l e .  B u l l e t i n  4 3  d e f i n e s  a n  o p e r a t i n g  c y c l e  
in  th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
T h e  o r d i n a r y  o p e r a t i o n s  of  a b u s i n e s s  i n v o l v e  a c i r c u l a ­
t i o n  o f  c a p i t a l  w i t h i n  th e  c u r r e n t  a s s e t  g r o u p .  C a s h  i s  
e x p e n d e d  f o r  m a t e r i a l s ,  f i n i s h e d  p a r t s ,  o p e r a t i n g  
s u p p l i e s ,  l a b o r ,  a n d  o t h e r  f a c t o r y  s e r v i c e s ,  and  s u c h  
e x p e n d i t u r e s  a r e  a c c u m u l a t e d  a s  i n v e n t o r y  c o s t s .
I n v e n t o r y  c o s t s ,  u p o n  s a l e  o f  th e  p r o d u c t s  to w h i c h  
s u c h  c o s t s  a t t a c h ,  a r e  c o n v e r t e d  in t o  t r a d e  r e c e i v a b l e s
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a n d  u l t i m a t e l y  in to  c a s h  a g a i n .  T h e  a v e r a g e  t i m e  
i n t e r v e n i n g  b e t w e e n  th e  a c q u i s i t i o n  o f  m a t e r i a l s  o r  
s e r v i c e s  e n t e r i n g  t h i s  p r o c e s s  an d  th e  f i n a l  c a s h  
r e a l i z a t i o n  c o n s t i t u t e s  an  o p e r a t i n g  c y c l e . ^
T h i s  c o n c e p t  o f  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  i s  g e n e r a l l y  h e l d  by the  m a j o r i t y
of  a c c o u n t a n t s .
H e r r i c k  i s  o n e  o f  the  f i r s t  a c c o u n t a n t s  to  u s e  th e  o p e r a t i n g
14c y c l e  a s  a b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .  L i a b i l i t i e s ,  H e r r i c k
s a y s ,  w h i c h  r e q u i r e  c l a s s i f i c a t i o n  a s  c u r r e n t  e m b r a c e  o n l y  t h o s e
w h i c h  w i l l  be  l i q u i d a t e d  in  th e  o r d i n a r y  c o u r s e  of the  o p e r a t i n g  c y c l e
f r o m  f u n d s  p r o d u c e d  by th e  n o r m a l  c o n v e r s i o n  o f  e x i s t i n g  c u r r e n t
a s s e t s .  H e r r i c k ,  in a  l a t e r  a r t i c l e ,  d e f i n e s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  a s :
T h o s e  l i a b i l i t i e s  w h i c h  a r e  a n a t u r a l  c o n s e q u e n c e  or  
i n c i d e n c e  o f  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  o f  an  e n t e r p r i s e  a n d ,  
in  e f f e c t ,  a r e  l i e n s  u p o n  c u r r e n t  a s s e t s  in  th a t  the
fu n d s  f o r  t h e i r  l i q u i d a t i o n  a r e  on  h a n d ,  o r  w i l l  be
o b t a i n e d ,  by r e a l i z a t i o n  u p o n  e x i s t i n g  c u r r e n t  a s s e t s ,  
i n d e b t n e s s  o t h e r w i s e  i n c u r r e d  w h i c h  c o n s t i t u t e s  a 
w i t h d r a w a l  o f  w o r k i n g  c a p i t a l ,  an d  p a y m e n t s  r e q u i r e d  
to  b e  m a d e  f o r  l o n g - t e r m  d e b t  l i q u i d a t i o n  i n s t a l l m e n t s  
to  the  e x t e n t  t h a t  s u c h  h a v e  a c c r u e d .
C u r r e n t  l i a b i l i t i e s  u s u a l l y  e m b r a c e :
1. C a s h  b o r r o w e d  f o r  p r o s p e c t i v e l y  t e m p o r a r y  
o p e r a t i n g  r e q u i r e m e n t s .
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  op. c i t . , pp .  2 0 - 2 1 .
l ^ A n s o n  H e r r i c k ,  " C u r r e n t  A s s e t s  an d  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s , 11 
T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y  L V I  ( J a n u a r y ,  1 9 3 3 ) ,  p .  53 .
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2.  N o t e s  a n d  a c c o u n t s  p a y a b l e  f o r  m e r c h a n d i s e ,  
m a t e r i a l s ,  s e r v i c e s ,  an d  o t h e r  o p e r a t i n g  r e q u i r e ­
m e n t s  .
3. T a x e s ,  i n t e r e s t ,  an d  o t h e r  e x p e n s e  a c c r u a l s ,  
i n c l u d i n g  r e s e r v e  f o r  d e f e r r e d  m a i n t e n a n c e .
4 .  O t h e r  n o t e s  an d  a c c o u n t s  p a y a b l e  s o  c i r c u m s t a n c e d  
a s  to  r e q u i r e  p a y m e n t  out  o f  e x i s t i n g  c u r r e n t  
a s s e t s  o r  th e  p r o c e e d s  t h e r e o f .
5. L o n g - t e r m  d e b t  r e t i r e m e n t  o r  s i n k i n g  fu nd  p a y ­
m e n t s  o n l y  to the  e x t e n t  th a t  s u c h  h a v e  r a t a b l y  
a c c r u e d ,
6 . D e p o s i t s  r e c e i v e d  o r  p r o s p e c t i v e  s a l e s  a n d  o t h e r  
s e r v i c e s  r e q u i r e m e n t s .  ^
H e r r i c k ' s  d e f i n i t i o n  o f  a c u r r e n t  l i a b i l i t y  e x c l u d e s  l o n g - t e r m  
d e b t  i n s t a l l m e n t s  d u e  w i t h i n  a y e a r  f r o m  the  c u r r e n t  l i a b i l i t y  g r o u p ,  
u n l e s s  a l l  o r  a p o r t i o n  o f  the  i n s t a l l m e n t  h a s  r a t a b l y  a c c r u e d  a t  s t a t e ­
m e n t  d a t e .  F o r  e x a m p l e ,  a  c o m p a n y  h a s  a m o r t g a g e  w h i c h  i s  p a y ­
a b l e  in  a n n u a l  i n s t a l l m e n t s  o f  $ 1 ,  0 0 0  on  J u ly  1 o f  e a c h  y e a r .  If 
the  c o m p a n y  p r e p a r e s  i t s  b a l a n c e  s h e e t  f o r  the  y e a r  e n d i n g  on  D e c e m ­
b e r  31 ,  1 9 6 2 ,  th e n  H e r r i c k  s a y s  t h a t  $ 5 0 0  o f  th e  $ 1 ,  0 0 0  m o r t g a g e  
i n s t a l l m e n t  d u e  o n  J u l y  1, 1 9 6 3 ,  h a s  a c c r u e d  an d  s h o u l d  be  s h o w n  a s  
a c u r r e n t  l i a b i l i t y .  F u r t h e r m o r e ,  h e  s a y s  th a t  a c c r u e d  i n t e r e s t ,  
r e n t ,  a n d  o t h e r  s i m i l a r  o b l i g a t i o n s  a r e  r e q u i r e d  to  b e  s t a t e d  o n ly  in  
the  p r o p o r t i o n  o f  th e  f u t u r e  p a y m e n t s  w h i c h  h a v e  r a t a b l y  a c c r u e d .  ^
^ H e r r i c k ,  " C u r r e n t  A s s e t s  a n d  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s , "  L X X V II ,
p. 55 .
16Ibid. , p. 53.
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O n  th e  o t h e r  h a n d ,  l o n g - t e r m  d e b t  i n s t a l l m e n t s  d u e  w i t h i n  a  y e a r  
a r e  g e n e r a l l y  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  S u c h  a p r a c t i c e ,  he  
c o n t e n d s ,  i s  n o  m o r e  l o g i c a l  th an  o n e  w h i c h  w o u l d  r e q u i r e  t h e  t o t a l  
i n t e r e s t  to  b e  p a i d  in  t h e  f o l l o w i n g  y e a r  to  b e  i n c l u d e d  a s  a c u r r e n t  
l i a b i l i t y .
It a p p e a r s  th a t  H e r r i c k  i s  n o t  q u i t e  c e r t a i n  a s  to  w h a t  c o n s t i ­
t u t e s  a  l i a b i l i t y .  In C h a p t e r  II, i t  w a s  p o i n t e d  out  t h a t  o n e  of  the  
c r i t e r i a  of  a  l i a b i l i t y  i s  t h a t  i t  i s  a  r e s u l t  o f  a p r e s e n t  o r  p a s t  t r a n s ­
a c t i o n .  F o r  e x a m p l e ,  a b o n d  i s s u e  i s  a r e s u l t  o f  a  p a s t  t r a n s a c t i o n  
b e t w e e n  tw o  d i s t i n c t  e n t i t i e s ;  t h e r e f o r e ,  the  t o t a l  a m o u n t  o f  t h e  b on d  
i s s u e  r e p r e s e n t s  th e  a m o u n t  o f  l i a b i l i t y .  A c c r u a l s ,  o n  the  o t h e r  
h a n d ,  a r e  n o t  e x t e r n a l  t r a n s a c t i o n s ,  bu t  r e p r e s e n t  e i t h e r  c o n s e ­
q u e n c e s  o f  c h a n g e  in  v a l u e  c o n n e c t e d  w i t h  th e  c o n t i n u a t i o n  t h r o u g h  
t i m e  o f  c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s  p r e v i o u s l y  u n d e r t a k e n  w i t h  o u t s i d e r s ,  
o r  c h a n g e s  in v a l u e  w i t h  w h i c h  o u t s i d e r s  a r e  n o t  d i r e c t l y  c o n c e r n e d .  
T h u s ,  o n l y  th e  a m o u n t  w h i c h  h a s  a c c r u e d  up to  a  c e r t a i n  d a t e  c a n  
b e  c o n s i d e r e d  a l i a b i l i t y .  A c c o r d i n g  to  H e r r i c k ,  i f  b on d  i n s t a l l m e n t s  
d u e  w i t h i n  a  y e a r  a r e  s h o w n  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ,  t h e n  a n y  r e n t  
p a y m e n t s  d u e  w i t h i n  a  y e a r  s h o u l d  a l s o  b e  s h o w n  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  
T h i s  i s  n o t  l o g i c a l  s i n c e  r e n t a l  p a y m e n t s  d u e  w i t h i n  a y e a r  a r e  n o t  
l i a b i l i t i e s ;  h o w e v e r ,  a n y  bon d  i n s t a l l m e n t s  d u e  w i t h i n  a  y e a r  a r e  
l i a b i l i t i e s ,  a n d  t h u s ,  t h e r e  i s  n o t h i n g  i l l o g i c a l  in  s h o w i n g  t h e m  a s  
c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
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H e r r i c k  a l s o  c o n t e n d s  th a t  a d e b t  c r e a t e d  fo r  the  p u r p o s e  of  
a c q u i r i n g  e q u i p m e n t  u n d e r  t e r m s  p r o v i d i n g  f o r  p a y m e n t  o v e r  a p e r i o d  
a s  s h o r t  a s  o n e  y e a r  m a y  n o t  be  c l a s s i f i e d  a s  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y .
H e  s a y s  t h a t  s u c h  a l i a b i l i t y  p r o v i d e s  f o r  the  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t s  
to  b e  m a d e  o u t  o f  f u n d s  p r o d u c e d  by th e  a s s e t ,  an d  a r e  n o t  " l i e n s "  
a g a i n s t  e x i s t i n g  c u r r e n t  a s s e t s .  H e r r i c k  a p p a r e n t l y  d i s r e g a r d s  the  
f a c t  t h a t  i t  t a k e s  o n e  c o m p l e t e  o p e r a t i n g  c y c l e  to  p r o d u c e  any fu n d s  
f r o m  the  o p e r a t i o n  o f  th e  e q u i p m e n t .  T h u s ,  i t  f o l l o w s  th a t  a  p a y m e n t  
d u e  w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  m u s t  be  p a i d  o u t  o f  e x i s t i n g  c u r r e n t  
a s s e t s .  T h e r e f o r e ,  a l l  p a y m e n t s  d u e  w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  
s h o u l d  b e  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  T h e  o t h e r  l i a b i l i t i e s  
i n c l u d e d  in  H e r r i c k ' s  c u r r e n t  l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n  a r e  t h o s e  w h i c h  
w i l l  n o r m a l l y  be  l i q u i d a t e d  w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e .
T h e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s  t a k e  
a  p o s i t i o n  s i m i l a r  to  th a t  o f  H e r r i c k .  In B u l l e t i n  4 3 ,  c u r r e n t  l i a b i l i ­
t i e s  a r e  d e t e r m i n e d  in th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
T h e  t e r m  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  i s  u s e d  p r i n c i p a l l y  to  d e s i g ­
n a t e  o b l i g a t i o n s  w h o s e  l i q u i d a t i o n  i s  r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  
to  r e q u i r e  th e  u s e  o f  e x i s t i n g  r e s o u r c e s  p r o p e r l y  c l a s s i f i e d  
a s  c u r r e n t  a s s e t s ,  o r  the  c r e a t i o n  o f  o t h e r  c u r r e n t  l i a ­
b i l i t i e s .  A s  a b a l a n c e  s h e e t  c a t e g o r y ,  the  c l a s s i f i c a t i o n  
i s  i n t e n d e d  to  i n c l u d e  o b l i g a t i o n s  f o r  i t e m s  w h i c h  h a v e  
e n t e r e d  i n t o  the  o p e r a t i n g  c y c l e ,  s u c h  a s  p a y a b l e s  
i n c u r r e d  in  the  a c q u i s i t i o n  of  m a t e r i a l s  a n d  s u p p l i e s  to
17Ibid.
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be u s e d  in  th e  p r o d u c t i o n  o f  g o o d s  o r  in  p r o v i d i n g  
s e r v i c e s  to b e  o f f e r e d  f o r  s a l e ;  c o l l e c t i o n s  r e c e i v e d  
in  a d v a n c e  o f  th e  d e l i v e r y  of  g o o d s  o r  p e r f o r m a n c e  
of  s e r v i c e ;  and  d e b t s  w h i c h  a r i s e  f r o m  o p e r a t i o n s  
d i r e c t l y  r e l a t e d  to  the  o p e r a t i n g  c y c l e ,  s u c h  a s  
a c c r u a l s  f o r  w a g e s ,  s a l a r i e s ,  c o m m i s s i o n s ,  r e n t a l s ,  
r o y a l t i e s ,  a n d  i n c o m e  an d  o t h e r  t a x e s .  O t h e r  l i a b i l i t i e s  
w h o s e  r e g u l a r  an d  o r d i n a r y  l i q u i d a t i o n  i s  e x p e c t e d  to  
o c c u r  w i t h i n  a  r e l a t i v e l y  s h o r t  p e r i o d  o f  t i m e ,  u s u a l l y  
t w e l v e  m o n t h s ,  a r e  a l s o  i n t e n d e d  f o r  i n c l u s i o n , s u c h  
a s  s h o r t - t e r m  d e b t s  a r i s i n g  f r o m  the  a c q u i s i t i o n  o f  
c a p i t a l  a s s e t s ,  s e r i a l  m a t u r i t i e s  o f  l o n g - t e r m  o b l i g a ­
t i o n s ,  a m o u n t s  r e q u i r e d  to be  e x p e n d e d  in  o n e  y e a r  
u n d e r  s i n k i n g  fund p r o v i s i o n s ,  a n d  a g e n c y  o b l i g a t i o n s  
a r i s i n g  f r o m  th e  c o l l e c t i o n  o r  a c c e p t a n c e  of  c a s h  or  
o t h e r  a s s e t s  f o r  the  a c c o u n t  o f  a t h i r d  p e r s o n .
T h e  I n s t i t u t e ' s  b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  d o e s  n o t  r e s t  
e n t i r e l y  on th e  o p e r a t i n g  c y c l e ;  in  f a c t ,  the  I n s t i t u t e  r e l i e s  on th e  o n e -  
y e a r  r u l e  f o r  d e t e r m i n i n g  th e  c l a s s i f i c a t i o n  of l i a b i l i t i e s  n o t  r e l a t e d  
to  the  o p e r a t i n g  c y c l e .  T h e  I n s t i t u t e ,  i t  s e e m s ,  i s  a t t e m p t i n g  to  
i n t e g r a t e  th e  o n e - y e a r  r u l e  in t o  i t s  t h e o r y  of  l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n .  
T h i s  t h e o r y  g i v e s  th e  a c c o u n t a n t  a n  o p p o r t u n i t y  to u s e  an  o u t d a t e d  
r u l e  a s  a b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  n o t  r e l a t e d  to the  o p e r a t i n g  
c y c l e .  A l t h o u g h  the  I n s t i t u t e ' s  a p p r o a c h  a p p e a r s  to be  p r a c t i c a l ,  
i t  i s  n o t  v e r y  c o n s i s t e n t .  If the  o p e r a t i n g  c y c l e  i s  g o i n g  to  be  the  
b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s ,  th e n  a l l  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  b e  c l a s s i ­
f i e d  a c c o r d i n g  to  t h i s  b a s i s  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  o r  n o t  th e y  a r e  
r e l a t e d  to th e  o p e r a t i n g  c y c l e .  T h u s ,  any  l i a b i l i t y  w h o s e  p a y m e n t
^ A m e r i c a n  In s t i tu te  of A c c o u n t a n t s ,  op. c i t .  , pp. 2 1 - 2 2 .
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w i l l  f a l l  d u e  w i t h i n  t h e  o p e r a t i n g  c y c l e  s h o u l d  b e  c l a s s i f i e d  a s  a 
c u r r e n t  l i a b i l i t y .
A f t e r  the  e l i m i n a t i o n  01 the  i n c o n s i s t e n c i e s  d i s c u s s e d  in the  
p r e c e e d i n g  p a r a g r a p h s ,  b o th  H e r r i c k ' s  a n d  th e  I n s t i t u t e ' s  c o n c e p t s  
of  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  c a n  be  s t a t e d  a s  f o l l o w s :  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  
i s  a d e b t  w h i c h  w i l l  b e  p a i d  w i t h i n  the  o p e r a t i n g  c y c l e  and  w h i c h  
w i l l  r e a s o n a b l y  b e  e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i d a t i o n  t h e  u s e  of  
a s s e t s  p r o p e r l y  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  o r  the  c r e a t i o n  of  o t h e r  c u r r e n t  
l i a b i l i t i e s .  T h i s  s t a t e m e n t  w i l l  s e r v e  a s  a b a s i s  f o r  a r e s t a t e m e n t  
of  th e  l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n  c o n c e p t .
A  r e s t a t e m e n t  o f  the  l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n  c o n c e p t .  If a 
l i a b i l i t y  i s  to  be  p a i d  w i t h i n  the  o p e r a t i n g  c y c l e ,  th e n  i t  i s  c l a s s i f i e d  
a s  c u r r e n t .  H o w e v e r ,  i f  the  o p e r a t i n g  c y c l e  i s  e x t r e m e l y  s h o r t  o r ,  
on  t h e  o t h e r  h a n d ,  e x t r e m e l y  l o n g ,  th en  s o m e  a r b i t r a r y  t i m e  p e r i o d ,  
s u c h  a s  o n e  y e a r ,  m a y  be  u s e d .  W h e t h e r  o r  n o t  a f i r m  u s e s  an  
a r b i t r a r y  t i m e  p e r i o d  w i l l  b e  l e f t  to  the  i n d i v i d u a l  a c c o u n t a n t ' s  o w n  
j u d g m e n t .  In a d d i t i o n ,  th e  a c c o u n t a n t  s h o u l d  a l s o  c o n s i d e r e d  w h e t h e r  
th e  a d o p t i o n  o f  a n  a r b i t r a r y  t i m e  p e r i o d  w i l l  r e s u l t  in  a n  i m p r o v e ­
m e n t  o f  the  b a l a n c e  s h e e t  f o r  f i n a n c i a l  a n a l y s i s  p u r p o s e s .  Of  c o u r s e ,  
l i a b i l i t i e s  n o t  p a i d  w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  a r e  to  b e  c l a s s i f i e d  a s  
l o n g - t e r m .
A  c u r r e n t  l i a b i l i t y  m u s t  be  r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  
i t s  l i q u i d a t i o n  t h e  u s e  o f  c u r r e n t  a s s e t s  o r  b e  r e p l a c e d  by a n o t h e r
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l i a b i l i t y  w h i c h  in  t u r n  w i l l  b e  p a y a b l e  f r o m  c u r r e n t  a s s e t s .  T h u s ,  
a s h o r t - t e r m  l i a b i l i t y  to b e  l i q u i d a t e d  by i s s u a n c e  o f  l o n g - t e r m  
d e b t  o r  c a p i t a l  s t o c k  s h o u l d  n o t  be  c l a s s i f i e d  a s  a c u r r e n t  l i a b i l i t y  
s i n c e  n e i t h e r  l o n g - t e r m  d e b t  n o r  c a p i t a l  s t o c k  w i l l  b e  l i q u i d a t e d  
w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e .  A l s o ,  a s h o r t - t e r m  l i a b i l i t y  to  be  
l i q u i d a t e d  by the  u s e  o f  n o n - c u r r e n t  a s s e t s  s h o u l d  n o t  be  c l a s s i f i e d  
a s  c u r r e n t .  F o r  e x a m p l e ,  a s h o r t - t e r m  n o t e  p a y a b l e  m a y  be  i n ­
t e n d e d  to  b e  s e t t l e d  by t r a n s f e r  o f  a  f i x e d  a s s e t  to  th e  c r e d i t o r .
U n d e r  t h e s e  c o n d i t i o n s ,  the  n o t e  p a y a b l e  i s  n o t  a c u r r e n t  l i a b i l i t y  
s i n c e  i t  i s  n o t  to  b e  p a i d  o u t  o f  c u r r e n t  a s s e t s .
A n o t h e r  i m p o r t a n t  f a c t o r  in  th e  c l a s s i f i c a t i o n  of l i a b i l i t i e s  i s  
th e  s o u r c e  f r o m  w h i c h  t h e y  h a v e  a r i s e n .  If a l i a b i l i t y  c r e a t e d  a c u r ­
r e n t  a s s e t ,  th e n  i t  i s  u s u a l l y  p r o p e r  to c l a s s i f y  i t  a s  c u r r e n t .  H o w ­
e v e r ,  t h e r e  a r e  t i m e s  w h e n  l o n g - t e r m  d e b t  o r  c a p i t a l  s t o c k  i s  u s e d  
a s  a  m e a n s  o f  s e c u r i n g  a d d i t i o n a l  w o r k i n g  c a p i t a l .  U n d e r  t h e s e  c o n ­
d i t i o n s ,  n e i t h e r  l o n g - t e r m  d e b t  n o r  c a p i t a l  s t o c k  c o u l d  q u a l i f y  a s  
c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  s i n c e  t h ey  w i l l  n o t  be  p a i d  w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  
n o r  w i l l  t h e y  be  p a i d  o u t  o f  c u r r e n t  a s s e t s  o r  by the  c r e a t i o n  of  o t h e r  
c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
A  c u r r e n t  l i a b i l i t y  m a y  c r e a t e  a f i x e d  r a t h e r  th a n  a c u r r e n t  
a s s e t .  F o r  e x a m p l e ,  m a c h i n e r y  m a y  b e  p u r c h a s e d  on  a c c o u n t .  T h e  
a c c o u n t  p a y a b l e  r e s u l t i n g  f r o m  s u c h  a  t r a n s a c t i o n  i s  c l a s s i f i e d  a s  
c u r r e n t  if  i t  i s  to  b e  p a i d  w i t h i n  the  o p e r a t i n g  c y c l e  a n d  w i l l  r e q u i r e
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th e  u s e  o f  c u r r e n t  a s s e t s  f o r  i t s  p a y m e n t ,  o r  b e  r e p l a c e d  by a n o t h e r  
c u r r e n t  l i a b i l i t y .
T h e  a b o v e  c o n c e p t  of l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n  d e p e n d s  on the  
p r o p e r  c l a s s i f i c a t i o n  o f  c u r r e n t  a s s e t s .  It i s  n e c e s s a r y  th a t  a s s e t s  
b e  c l a s s i f i e d  on  a b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  th a t  o f  l i a b i l i t i e s  to h a v e  a  
m e a n i n g f u l  b a l a n c e  s h e e t .  T h u s ,  i t  i s  a s s u m e d  in  t h i s  w o r k  that  
a s s e t s  a r e  c l a s s i f i e d  on a  b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  the  c o n c e p t  o f  l i a ­
b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n  p r e s e n t e d  h e r e .
S u m m a r y
T h e  o n e - y e a r  r u l e  i s  u s e d  by m a n y  a c c o u n t a n t s  a s  a  m e a n s  of  
s e p a r a t i n g  l i a b i l i t i e s  in to  c u r r e n t  an d  l o n g - t e r m .  T h e  u s e  o f  th e  o n e -  
y e a r  r u l e  h a s  the  a d v a n t a g e  of  e s t a b l i s h i n g  a  d e f i n i t e  g u i d e  f o r  c l a s s i ­
f y i n g  l i a b i l i t i e s .  F u r t h e r m o r e ,  t h e  o n e - y e a r  r u l e  a i d s  in  the  s t a n d ­
a r d i z a t i o n  o f  the  b a l a n c e  s h e e t  s i n c e  e a c h  f i r m  w i l l  c l a s s i f y  l i a b i l i t i e s  
the  s a m e  w a y .  T h e  m a i n  c r i t i c i s m  o f  th e  o n e - y e a r  r u l e  i s  th a t  i t  i s  
h i g h l y  a r b i t r a r y  a n d  i n f l e x i b l e ,  a n d  t h e r e f o r e ,  th e  r i g i d  a p p l i c a t i o n  
o f  t h i s  r u l e  m a y  l e a d  to s o m e  m i s l e a d i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .
T h i s  c r i t i c i s m  h a s  c a u s e d  a g r e a t  d e a l  of  d i s s a t i s f a c t i o n  a m o n g  
a c c o u n t a n t s  an d  e v e n t u a l l y  l e d  to  th e  d e v e l o p m e n t  o f  a n e w  c o n c e p t  of  
l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n .  T h i s  n e w  c o n c e p t  u s e s  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  a s  
a  b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  an d  f u r t h e r m o r e ,  th e  c l a s s i f i c a t i o n  
o f  l i a b i l i t i e s  i s  d e t e r m i n e d  by w h e t h e r  s u c h  l i a b i l i t i e s  a r e  to  be  p a i d
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o u t  ot c u r r e n t  a s s e t s  o r  th e  c r e a t i o n  o f  o t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
B o t h  H e r r i c k  a n d  th e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t ­
a n t s  a d v o c a t e  a s i m i l a r  c o n c e p t ;  h o w e v e r ,  t h e r e  a r e  s o m e  i n c o n ­
s i s t e n c i e s  in  t h e i r  t h e o r i e s .
B y  e l i m i n a t i n g  t h e s e  i n c o n s i s t e n c i e s ,  t h e  c o n c e p t  o f  l i a b i l i t y  
c l a s s i f i c a t i o n  c a n  be  r e s t a t e d  a s  f o l l o w s :  a c u r r e n t  l i a b i l i t y  i s  one
w h i c h  w i l l  b e  p a y a b l e  w i t h i n  the  o p e r a t i n g  c y c l e ;  h o w e v e r ,  in c a s e s  
w h e r e  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  i s  e x t r e m e l y  s h o r t  o r  l o n g ,  a n  a r b i t r a r y  
t i m e  p e r i o d  s u c h  a s  o n e  y e a r  m a y  be  u s e d .  In a d d i t i o n ,  a c u r r e n t  
l i a b i l i t y  m u s t  a l s o  b e  r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i d a ­
t i o n  t h e  u s e  o f  a s s e t s  p r o p e r l y  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  o r  b e  r e p l a c e d  
by a n o t h e r  l i a b i l i t y  w h i c h  in tu r n  w i l l  b e  p a y a b l e  f r o m  c u r r e n t  a s s e t s .  
A n y  l i a b i l i t y  n o t  m e e t i n g  t h e s e  r e q u i r e m e n t s  i s  to  be  c l a s s i f i e d  a s  
l o n g - t e r m .
V. A C C O U N T I N G  F O R  C U R R E N T  
L I A B I L I T I E S
A  c u r r e n t  l i a b i l i t y ,  a s  d e f i n e d  in  the  C h a p t e r  IV,  i s  a d e b t  
w h i c h  w i l l  h e  p a i d  w i t h i n  the  o p e r a t i n g  c y c l e  a n d  w h i c h  w i l l  r e a s o n ­
a b l y  b e  e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i d a t i o n  the  u s e  o f  a s s e t s  
p r o p e r l y  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  o r  b e  r e p l a c e d  by a n o t h e r  l i a b i l i t y  
w h i c h  in t u r n  w i l l  b e  p a y a b l e  f r o m  c u r r e n t  a s s e t s .  T h e  p r i n c i p a l  
c l a s s e s  o f  l i a b i l i t i e s  w h i c h  n o r m a l l y  m e e t  t h e s e  r e q u i r e m e n t s  a r e  
s h o r t - t e r m  a c c o u n t s  a n d  n o t e s ,  a c c r u e d  l i a b i l i t i e s ,  d i v i d e n d s  p a y a b l e ,  
a g e n c y  o b l i g a t i o n s ,  a d v a n c e s  a n d  d e p o s i t s ,  and  e s t i m a t e d  l i a b i l i t i e s .  
H o w e v e r ,  t h e r e  m a y  be  c e r t a i n  c o n d i t i o n s  u n d e r  w h i c h  a  s p e c i f i c  l i a ­
b i l i t y  in  t h i s  g r o u p  w i l l  n o t  q u a l i f y  a s  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y .  T h u s ,  i t  
i s  n e c e s s a r y  f o r  the  a c c o u n t a n t  to e x a m i n e  c a r e f u l l y  e a c h  l i a b i l i t y  to  
d e t e r m i n e  i f  i t  c a n  b e  c a l l e d  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y .
S i n c e  i t  w o u l d  b e  v i r t u a l l y  i m p o s s i b l e  to  i n c l u d e  e v e r y  c u r r e n t  
l i a b i l i t y  th a t  m a y  a p p e a r  in  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s ,  e m p h a s i s  w i l l  be  
g i v e n  in  t h i s  c h a p t e r  to  t h o s e  l i a b i l i t i e s  a b o u t  w h i c h  t h e r e  i s  s o m e  
c o n t r o v e r s y .  O f t e n t i m e s  t h e r e  i s  s o m e  q u e s t i o n  a s  to  w h e t h e r  a n  
i t e m  i s  a c t u a l l y  a l i a b i l i t y ,  o r  i f  i t  i s  a  l i a b i l i t y ,  h o w  w i l l  i t  be  m e a s ­
u r e d .  It i s  th e  p u r p o s e  of  t h i s  c h a p t e r  to  d e t e r m i n e  i f  a n  i t e m  c a n  
q u a l i f y  a s  a  l i a b i l i t y  u n d e r  t h e  d e f i n i t i o n  d e v e l o p e d  in  C h a p t e r  II.
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F u r t h e r m o r e ,  i f  an i t e m  i s  a l i a b i l i t y ,  th e n  i t s  m e a s u r e m e n t  w i l l  be  
d i s c u s s e d  in t e r m s  of  the  p r i n c i p l e s  o f  l i a b i l i t y  m e a s u r e m e n t  p r e ­
s e n t e d  in  C h a p t e r  II.
S h o r t - t e r m  A c c o u n t s  and  N o t e s  
A c c o u n t s  p a y a b l e .  In th e  n a r r o w e s t  u s a g e  th e  t e r m  " a c c o u n t s  
p a y a b l e "  m a y  be  r e s t r i c t e d  to  t r a d e  c r e d i t o r s  a c c o u n t s  - - l i a b i l i t i e s  
c r e a t e d  t h r o u g h  the  p u r c h a s e  o f  m a t e r i a l s ,  m e r c h a n d i s e ,  and  s u p p l i e s  
on  a c c o u n t .  * T h i s  p a r t i c u l a r  d e f i n i t i o n  of th e  t e r m  " a c c o u n t s  p a y a b l e "  
c a n  b e  g i v e n  th e  n a m e  o f  " t r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e .  " A l s o  " a c c o u n t s  
p a y a b l e "  m a y  i n c l u d e ,  in  a d d i t i o n  to  t r a d e  a c c o u n t s ,  v i r t u a l l y  a l l  
u n p a id  b i l l s  a n d  i n v o i c e s ,  s u c h  a s  f r e i g h t  b i l l s  an d  i n v o i c e s ,  w a t e r  
a n d  l i g h t  b i l l s ,  e t  c e t e r a .  H o w e v e r ,  by c l a s s i f y i n g  t r a d e  c r e d i t o r s '  
u n p a id  i n v o i c e s  a s  " t r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e ,  " the  r e m a i n d e r  o f  u n p a id  
b i l l s  a n d  i n v o i c e s  th en  m a y  b e  c l a s s i f i e d  a s  " o t h e r  a c c o u n t s  p a y a b l e s .  " 
A l t h o u g h  t h e r e  i s  n o  q u e s t i o n  th a t  t r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e  a r e  
l i a b i l i t i e s ,  t h e r e  i s  s o m e  q u e s t i o n  a s  to th e  e x a c t  p o i n t  in  t i m e  a p u r ­
c h a s e  on  a c c o u n t  b e c o m e s  a l i a b i l i t y .  F r o m  a  l e g a l  p o i n t  o f  v i e w ,  the  
p a s s a g e  o f  t i t l e  to  th e  m e r c h a n d i s e  i s  the  p o i n t  in  t i m e  th a t  a l i a b i l i t y  
i s  c r e a t e d ,  b u t  th e  e x a c t  t i m e  o f  t i t l e  p a s s a g e  i s  o f t e n  v e r y  d i f f i c u l t  to  
d e t e r m i n e .
^ W i l l i a m  A .  P a t o n ,  E s s e n t i a l s  o f  A c c o u n t i n g  ( r e v .  e d .  ; N e w  
Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 4 9 ) ,  p .  2 7 6 .
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T h e  m e r c h a n d i s e  i s  o r d e r e d ,  p r e p a r e d ,  s h i p p e d ,  a n d  r e c e i v e d .  
W h e n  d o e s  t i t l e  p a s s a g e  a c t u a l l y  t a k e  p l a c e  in  t h i s  c h a i n  o f  e v e n t s ?  
P a t o n  s a y s  t h a t  " i t  i s  e x p e d i e n t  to  a s s u m e  th a t  g o o d s  a r e  e f f e c t i v e l y  
a c q u i r e d  w h e n  r e c e i v e d ,  a n d  to  m a k e  a n  e n t r y  a c c o r d i n g l y . "  T h e  
r e c o r d i n g  o f  th e  l i a b i l i t y  a t  th e  t i m e  d e l i v e r y  o c c u r s  p r o v i d e s  a  c o n ­
v e n i e n t  a n d  o r d e r l y  m e t h o d  o f  l i a b i l i t y  r e c o g n i z a t i o n  f o r  a c c o u n t i n g  
p u r p o s e s .
T h e r e  a r e  s o m e  e x c e p t i o n s  to  t h i s  m e t h o d  f o r  r e c o r d i n g  t r a d e  
a c c o u n t s  p a y a b l e .  F o r  e x a m p l e ,  i f  g o o d s  h a v e  b e e n  p a i d  f o r  in  w h o l e  
o r  in p a r t ,  a n d  s e t  a s i d e  by th e  v e n d o r ,  t h e n  i t  i s  n e c e s s a r y  to  r e c o g ­
n i z e  a  l i a b i l i t y  e v e n  th o u g h  th e  g o o d s  h a v e  n o t  y e t  b e e n  d e l i v e r e d .  
A n o t h e r  o c c a s i o n  w h e r e  t h e  a c c o u n t a n t  s h o u l d  r e c o g n i z e  a l i a b i l i t y  
p r i o r  to  th e  d e l i v e r y  o f  t h e  g o o d s  i s  w h e r e  t h e r e  a r e  g o o d s  in  t r a n s i t  
a t  t h e  e n d  o f  th e  a c c o u n t i n g  p e r i o d .  T h e  i n c l u s i o n  o r  e x c l u s i o n  o f  t h e  
l i a b i l i t y  f o r  g o o d s  i n  t r a n s i t  w i l l  d e p e n d  on th e  t e r m s  o f  th e  s a l e s  c o n ­
t r a c t .  If t h e  g o o d s  a r e  s h i p p e d  f .  o .  b.  t h e  s u p p l i e r ' s  p l a n t ,  t h e n  th e  
l i a b i l i t y  f o r  th e  g o o d s  s h o u l d  b e  r e c o r d e d  s i n c e  t i t l e  p a s s a g e  o c c u r r e d  
a t  th e  t i m e  t h e  g o o d s  w e r e  d e l i v e r e d  to  th e  c o m m o n  c a r r i e r .  O n  t h e  
o t h e r  h a n d ,  a  p u r c h a s e  in  t r a n s i t  w i t h  t h e  t e r m s  o f  t h e  s a l e s  c o n t r a c t  
"f.  o .  b .  d e s t i n a t i o n "  s h o u l d  b e  e x c l u d e d  f r o m  t r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e
2 Ibid.  ,  pp.  2 6 3 - 2 6 4 .
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on  th e  g r o u n d s  th a t  t i t l e  d o e s  n o t  p a s s  u n t i l  the  g o o d s  a r e  r e c e i v e d
3
by the  p u r c h a s e r .
T h e r e  m a y  a l s o  b e  c i r c u m s t a n c e s  w h e r e  g o o d s  h a v e  b e e n  
r e c e i v e d ,  but t i t l e  to  th e  g o o d s  r e m a i n s  in  th e  s e l l e r ' s  h a n d s  u n t i l  
p r e s c r i b e d  c o n d i t i o n s  h a v e  b e e n  m e t .  F o r  e x a m p l e ,  g o o d s  r e c e i v e d  
on  c o n s i g n m e n t  a r e  u s u a l l y  d e e m e d  to  b e  t h e  p r o p e r t y  of  t h e  c o n ­
s i g n o r  a n d  n o t  th e  c o n s i g n e e .  In c a s e s  o f  t h i s  t y p e ,  n o  l i a b i l i t y  i s  
r e c o r d e d  u n t i l  th e  c o n s i g n e d  g o o d s  a r e  s o l d .
T r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e  s h o u l d  b e  r e c o r d e d  a t  th e  l o w e s t  f i g u r e  
a t  w h i c h  t h e y  c a n  b e  e f f e c t i v e l y  d i s c h a r g e d .  T h i s  r e q u i r e s  t r a d e  
a c c o u n t s  p a y a b l e  to b e  r e c o r d e d  n e t  of  p u r c h a s e  d i s c o u n t .  F o r  e x a m ­
p l e ,  X C o m p a n y  b u y s  $ 1 ,  0 0 0  w o r t h  o f  g o o d s  f r o m  Z C o m p a n y ,  w i t h  a  
t w o  p e r  c e n t  d i s c o u n t  i f  p a i d  w i t h i n  t e n  d a y s .  T h e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  
w o u l d  b e  m a d e  to  r e c o r d  t h i s  t r a n s a c t i o n :
O n r e c e i p t  o f  g o o d s :  P u r c h a s e s  9 8 0
T r a d e  a c c o u n t s  
p a y a b l e  9 8 0
On p a y m e n t ,  i f  p a i d  T r a d e  a c c o u n t s
w i t h i n  d i s c o u n t  p e r i o d :  p a y a b l e  9 8 0
C a s h  9 8 0
On p a y m e n t ,  i f  n o t  T r a d e  a c c o u n t s
p a i d  w i t h i n  th e  p a y a b l e  9 8 0
d i s c o u n t  p e r i o d :  D i s c o u n t s  b s t  20
C a s h  1 0 0 0
■^Walter B .  M e i g s ,  P r i n c i p l e s  o f  A u d i t i n g  { r e v .  e d .  ; H o m e w o o d ,  
I l l i n o i s :  R i c h a r d  D .  I r w i n ,  I n c . ,  1 9 5 9 ) ,  p .  3 5 6 .
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T h e  D i s c o u n t s  L o s t  a c c o u n t  i s  a n  e x p e n s e  a c c o u n t  an d  s h o u l d  be  
i n c l u d e d  in  the  I n c o m e  S t a t e m e n t ,
T h e  u s e  o f  t h i s  m e t h o d  f o r  r e c o r d i n g  p u r c h a s e s  on a c c o u n t  
m a y  r e q u i r e  an  a d j u s t m e n t  f o r  d i s c o u n t s  l o s t  a t  the  e n d  of  th e  a c c o u n t ­
in g  p e r i o d .  F o r  e x a m p l e ,  i f  an  e x a m i n a t i o n  o f  o u t s t a n d i n g  a c c o u n t s  
a t  th e  e n d  o f  the  a c c o u n t i n g  p e r i o d  s h o w s  th a t  d i s c o u n t s  a m o u n t i n g  to  
$ 1 0 0  h a v e  b e e n  p e r m i t t e d  to  l a p s e ,  th e n  th e  f o l l o w i n g  e n t r y  c a n  be  
m a d e :
D i s c o u n t s  l o s t  100
T r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e  100
T h u s ,  th e  c o r r e c t  a m o u n t  o f  t r a d e  a c c o u n t s  p a y a b l e  a p p e a r s  in  the
b a l a n c e  s h e e t  a n d ,  in  a d d i t i o n ,  th e  l o s s  f r o m  f a i l u r e  to  ta k e  d i s c o u n t s
i s  r e c o g n i z e d .
F o r  o t h e r  a c c o u n t s  p a y a b l e  th e  s a m e  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e s  
a r e  u s e d .  H o w e v e r ,  in  c a s e s  w h e r e  th e  a c c o u n t s  p a y a b l e  a r e  the  
r e s u l t  o f  p u r c h a s e  o f  s e r v i c e s ,  the  l i a b i l i t y  i s  r e c o r d e d  a t  th e  t i m e  
th e  i n v o i c e  o r  b i l l  i s  r e c e i v e d  i f  it  i s  r e c e i v e d  d u r i n g  th e  c u r r e n t  
a c c o u n t i n g  p e r i o d .  T h e  a c c r u a l  o f  l i a b i l i t i e s  fo r  s e r v i c e s  p e r f o r m e d ,  
b u t  n o t  b i l l e d ,  w i l l  b e  d i s c u s s e d  in  the  s e c t i o n  on  a c c r u e d  l i a b i l i t i e s .
B a n k  n o t e s  p a y a b l e .  B o r r o w i n g  m o n e y  f r o m  a b a n k  by  i s s u a n c e  
of  s h o r t - t e r m  n o t e s  i s  a w e l l - k n o w n  m e t h o d  o f  s h o r t - t e r m  f i n a n c i n g .  
O f t e n  s u c h  n o t e s  a r e  i n t e r e s t  b e a r i n g  a n d ,  in  g e n e r a l ,  th e  a m o u n t  
r e c e i v e d  f r o m  the  b an k  i s  th e  f a c e  a m o u n t  o f  th e  n o t e .
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In C h a p t e r  II, i t  w a s  p o i n t e d  o u t  th a t  s h o r t - t e r m  i n t e r e s t  
b e a r i n g  o b l i g a t i o n s ,  s u c h  a s  p r o m i s s o r y  n o t e s ,  s h o u l d  be  m e a s u r e d  
a t  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e .  In the  c a s e  o f  an  i n t e r e s t  b e a r i n g  n o t e  p a y a b l e ,  
th e  p r e s e n t  v a l u e  o f  th e  l i a b i l i t y  a t  th e  t i m e  th e  n o t e  i s  i s s u e d  i s  th e  
a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  th e  b a n k .  F o r  e x a m p l e ,  X  C o m p a n y  o n  J a n u a r y  
1 , 1 9 6 2 ,  b o r r o w s  $ 1 ,  0 0 0  f r o m  the  b a n k  o n  a n o t e  d u e  in  o n e  y e a r  at  a 
s i x  p e r  c e n t  i n t e r e s t  r a t e .  T h e  e n t r y  to  r e c o r d  th e  i s s u a n c e  o f  the  
n o t e  i s  a s  f o l l o w s :
1962
J a n .  1 C a s h  1 0 0 0
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  1 0 0 0
T h e  a c c r u a l  o f  i n t e r e s t  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  i s  r e c o r d e d  
a s  f o l l o w s :
1962
D e c .  31 I n t e r e s t  e x p e n s e  60
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  60
T h e  b a l a n c e  in  t h e  B a n k  N o t e s  P a y a b l e  a c c o u n t  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  
1 9 6 2  ( a s s u m i n g  n o  o t h e r  n o t e s  w e r e  i s s u e d  d u r i n g  th e  y e a r )  i s  $ 1 , 0 6 0  
w h i c h  c o n s i s t s  o f  $ 1 , 0 0 0 ,  th e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  t h e  b a n k ,  a n d  $ 6 0 ,  
a c c r u e d  i n t e r e s t  to d a t e .  T h i s  a m o u n t  i s  a l s o  th e  p r e s e n t  v a l u e  of  
the  l i a b i l i t y  on  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 .
T h i s  p r o c e d u r e  i s  d i f f e r e n t  f r o m  th e  u s u a l  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  
f o r  r e c o r d i n g  th e  a c c r u a l  o f  i n t e r e s t .  M o s t  a c c o u n t a n t s  w o u l d  r e c o r d  
th e  a c c r u a l  of  i n t e r e s t  by  a d e b i t  to  I n t e r e s t  E x p e n s e  a n d  a c r e d i t  to
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I n t e r e s t  P a y a b l e .  T h e r e  i s  no  p a r t i c u l a r  a d v a n t a g e  in  s e p a r a t i n g  
i n t e r e s t  p a y a b l e  f r o m  t h e  l i a b i l i t y  f o r  th e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  the  
b a n k .  In f a c t ,  th e  i n c l u s i o n  o f  b o t h  i n t e r e s t  p a y a b l e  an d  th e  l i a b i l i t y  
f o r  th e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  th e  b a n k  in  the  s a m e  a c c o u n t  r e s u l t s  
in  th e  p r e s e n t a t i o n  o f  the  t o t a l  a m o u n t  o f  the  l i a b i l i t y  to  the  b an k  
in  o n e  a c c o u n t .
T h e  f o l l o w i n g  e n t r y  w o u l d  be  m a d e  w h e n  the  n o t e  i s  pa id :
1963
J a n .  1 B a n k  N o t e s  P a y a b l e  1 , 0 6 0
C a s h  1, 060
T h e r e  a r e  t i m e s  w h e n  a  c o m p a n y  i s s u e s  a  " n o n - i n t e r e s t -  
b e a r i n g "  n o t e  to  a b a n k  a t  a  d i s c o u n t .  A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  th at  
X  C o m p a n y  g i v e s  the  b a n k  a $ 1 ,  0 0 0 ,  n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g ,  s i x - m o n t h  
n o t e  on  a  s i x  p e r  c e n t  d i s c o u n t  b a s i s .  T h e  c u s t o m a r y  e n t r y  to  r e c o r d  
t h i s  t r a n s a c t i o n  i s  a s  f o l l o w s :
C a s h  9 7 0
P r e p a i d  i n t e r e s t  30
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  1, 00 0
P a t o n  ob  e c t s  to  th e  a b o v e  t r e a t m e n t  of th e  $ 3 0 .  00  a s  p r e p a i d
i n t e r e s t .  H e  s a y s  th a t  t h e r e  c a n  b e  n o  " p r e p a id "  i n t e r e s t  s i n c e
i n t e r e s t  i s  th e  c h a r g e  f o r  the  u s e  o f  f u n d s  a s  t i m e  e l a s p e s .  F u r t h e r ­
m o r e ,  a s  p o i n t e d  o u t  e a r l i e r ,  th e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  t h e  b a n k  i s
^ P a to n ,  op .  c i t .  , pp. 4 7 7 - 4 7 8 .
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th e  p r e s e n t  v a l u e  of  the  n o t e s  p a y a b l e  l i a b i l i t y  an d  s h o u l d  b e  r e c o g ­
n i z e d  in th e  a c c o u n t s .  T h e r e f o r e ,  in a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  v i e w p o i n t ,  
th e  a b o v e  t r a n s a c t i o n  i s  r e c o r d e d  in th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
C a s h  9 7 0
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  97 0
W h e n  th e  n o t e  i s  p a id  ( a s s u m i n g  no  a d j u s t m e n t s  w e r e  r e q u i r e d  
f o r  a c c r u e d  i n t e r e s t ) ,  t h e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  a r e  m a d e :
I n t e r e s t  e x p e n s e  30
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  30
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  1, 00 0
C a s h  1, 000
In c a s e s  w h e r e  a d j u s t i n g  e n t r i e s  a r e  r e q u i r e d  b e f o r e  the  n o t e  
i s  p a i d ,  a n  e n t r y  c a n  be  m a d e  d e b i t i n g  I n t e r e s t  E x p e n s e  a n d  c r e d i t i n g  
B a n k  N o t e s  P a y a b l e  f o r  th e  p r o p e r  a m o u n t  o f  a c c r u e d  i n t e r e s t .
A  n o t e  m a y  b e  i s s u e d  a t  a  d i s c o u n t  ( o r  p r e m i u m )  e v e n  th o u g h  
i t  i s  a n  i n t e r e s t  b e a r i n g  n o t e .  F o r  e x a m p l e ,  o n  J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  a  
$ 1 , 0 0 0 , f i v e  p e r  c e n t  n o t e  d u e  in  o n e  y e a r  i s  d i s c o u n t e d  by the  bank  
a t  a  s i x  p e r  c e n t  d i s c o u n t  r a t e .  T h i s  t r a n s a c t i o n  i s  r e c o r d e d  in the  
f o l l o w i n g  m a n n e r :
1962
J a n .  1 C a s h  9 8 7
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  9 8 7
On D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r y  i s  m a d e  f o r  the  
a c c r u a l  o f  i n t e r e s t  ( t h e  i n t e r e s t  e x p e n s e  i s  c o m p u t e d  a t  the  e f f e c t i v e  
i n t e r e s t  r a t e  of  7 . 0 2 3  p e r  c e n t ) :
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1962
D e c .  31 I n t e r e s t  e x p e n s e  63
B a n k  n o t e s  p a y a b l e  63
T h e  f o l l o w i n g  e n t r y  w o u l d  b e  m a d e  to  r e c o r d  the  p a y m e n t  of  
th e  n o t e :
1 9 6 3
J a n .  1 B a n k n o t e s  p a y a b l e  1 , 0 5 0
C a s h  1 , 0 5 0
O t h e r  n o t e s  p a y a b l e .  P u r c h a s e s  o f  m e r c h a n d i s e ,  m a t e r i a l s ,  
s u p p l i e s ,  an d  e q u i p m e n t  a r e  o f t e n  a c q u i r e d  by i s s u a n c e  o f  a s h o r t - t e r m  
n o t e  p a y a b l e .  In a d d i t i o n ,  a c o m p a n y  o f t e n  s u b s t i t u t e s  a  n o t e  p a y a b l e  
f o r  a n  a c c o u n t  p a y a b l e .  U s u a l l y  t h e s e  n o t e s  b e a r  i n t e r e s t  a t  a s p e c i ­
f i e d  r a t e .  T he  s a m e  p r o c e d u r e  i s  u s e d  f o r  r e c o r d i n g  n o t e s  of  t h i s  
ty p e  a s  f o r  r e c o r d i n g  b a n k  n o t e s .
T h e  r e c o r d i n g  o f  n o t e s  p a y a b l e  in  t h i s  f a s h i o n  a s s u m e s  th a t  the  
c o s t  o f  a s s e t s  r e c e i v e d  i s  e q u i v a l e n t  to  the  f a c e  a m o u n t  o f  the  n o t e .  
T h e r e  a r e  o c c a s i o n s  w h e r e  a " n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g "  n o t e  i s  i s s u e d  
f o r  a s s e t s  w h i c h  m a y  b e  p u r c h a s e d  f o r  c a s h  a t  l e s s  th an  th e  f a c e  a m o u n t  
o f  t h e  n o t e .  F o r  e x a m p l e ,  a " n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g "  $ 1 ,  0 0 0  n o t e  due  
in  s i x  m o n t h s  m a y  b e  i s s u e d  in e x c h a n g e  f o r  an  a s s e t  w h i c h  m a y  be  
p u r c h a s e d  f o r  $ 9 7 0  c a s h .  T h e  $ 3 0  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  the  f a c e  a m o u n t  
o f  th e  n o t e  an d  th e  c a s h  p r i c e  r e p r e s e n t s  an  i m p l i c i t  i n t e r e s t  f a c t o r  
a n d  s h o u l d  b e  r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s .  T h e  l i a b i l i t y  f o r  th e  n o t e  
p a y a b l e  s h o u l d  b e  r e c o r d e d  a s  f o l l o w s :
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A s s e t  9 7 0
O t h e r  n o t e s  p a y a b l e  9 70
T h e  e n t r i e s  n e c e s s a r y  f o r  a d j u s t m e n t  o f  a c c r u e d  i n t e r e s t  a n d  
p a y m e n t  f o r  the  n o t e  a r e  the s a m e  a s  t h o s e  f o r  n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g  
n o t e s  d i s c o u n t e d  a t  the  b an k .
A n  i n t e r e s t - b e a r i n g  n o t e  m a y  be  i s s u e d  f o r  a n  a s s e t  w h o s e  c a s h  
p r i c e  i s  d i f f e r e n t  th an  the  f a c e  a m o u n t  o f  the  n o t e .  U n d e r  t h e s e  c i r ­
c u m s t a n c e s ,  the  p r o c e d u r e s  a r e  th e  s a m e  a s  t h o s e  u s e d  f o r  r e c o r d ­
i n g  a n  i n t e r e s t - b e a r i n g  n o t e  d i s c o u n t e d  a t  th e  b an k .
A m o u n t s  o w e d  to  e m p l o y e e s ,  o f f i c e r s ,  e t c . A c c o u n t s  p a y a b l e  
to  e m p l o y e e s ,  o f f i c e r s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c l o s e l y  a s s o c i a t e d  w i t h  
th e  c o m p a n y  s h o u l d  b e  r e c o r d e d  a t  th e  l o w e s t  a m o u n t  at  w h i c h  th e y  c a n  
b e  e f f e c t i v e l y  d i s c h a r g e d .  In a d d i t i o n ,  n o t e s  p a y a b l e  to  e m p l o y e e s ,  
o f f i c e r s ,  a n d  o t h e r  p e r s o n s  c l o s e l y  a s s o c i a t e d  w i t h  th e  c o m p a n y  
s h o u l d  b e  r e c o r d e d  in  a c c o r d a n c e  w i t h  th e  p r o c e d u r e s  o u t l i n e d  in  
t h e  s e c t i o n s  o n  n o t e s  p a y a b l e .
A m o u n t s  o w e d  to  e m p l o y e e s  u s u a l l y  a r i s e  in  c o n n e c t i o n  w i t h  
a d v a n c e s  a n d  d e p o s i t s ,  a n d  p a y m e n t  o f  t r a v e l i n g  a n d  o t h e r  e x p e n s e s  by 
t h e  e m p l o y e e  f o r  w h i c h  h e  i s  e n t i t l e d  to  b e  r e i m b u r s e d .  S u c h  l i a b i l ­
i t i e s  s h o u l d  b e  r e c o g n i z e d  a t  th e  e n d  of  the  a c c o u n t i n g  p e r i o d ,  an d  i f  
th e  a m o u n t  c a n n o t  b e  e x a c t l y  d e t e r m i n e d ,  a n  e s t i m a t e  s h o u l d  be  m a d e .
O c c a s i o n a l l y  a  c o m p a n y  w i l l  b o r r o w  m o n e y  o r  a c q u i r e  a s s e t s  
f r o m  i t s  o f f i c e r s  o r  s t o c k h o l d e r s  o n  a  c r e d i t  b a s i s .  T h e  a c c o u n t s  a n d
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n o t e s  r e s u l t i n g  f r o m  s u c h  t r a n s a c t i o n s  s h o u l d  b e  s e p a r a t e d  f r o m
o t h e r  l i a b i l i t i e s  s i n c e  the  o f f i c e r s  an d  s t o c k h o l d e r s  a r e  in a p o s i t i o n
to w i t h d r a w  t h e i r  p a y m e n t s  in  f u l l  a t  the  e x p e n s e  o f  o u t s i d e  c r e d i t o r s .
T h e  S E C  s u p p o r t s  t h i s  p o s i t i o n  w h e n  i t  s t a t e s  th a t  a  c o r p o r a t i o n  s h o u l d
" s t a t e  s e p a r a t e l y .  . . ( t h e )  t o t a l  o f  c u r r e n t  a m o u n t s ,  o t h e r  th an  i t e m s
a r i s i n g  in  the  o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s ,  d u e  d i r e c t o r s ,  o f f i c e r s ,
5an d  p r i n c i p a l  h o l d e r s  of  e q u i t y  s e c u r i t i e s  o t h e r  th a n  a f f i l i a t e s .  "
A m o u n t s  d u e  p a r t n e r s  f o r  s a l a r y  an d  o t h e r  i t e m s  c a n  g e n e r a l l y  
b e  c o n s i d e r e d  a s  l i a b i l i t i e s  p r o v i d e d  th a t  s u c h  a c c o u n t s  do  n o t  r e p r e ­
s e n t  p r o f i t s  o r  o t h e r  f u n d s  w h i c h  a r e  in  e f f e c t  b e i n g  r e t a i n e d  in  the  
b u s i n e s s  a s  c a p i t a l .   ̂ W h e t h e r  a p a r t i c u l a r  a c c o u n t  c a n  be  v i e w e d  
a s  a l i a b i l i t y  o r  p r o p r i e t a r y  i t e m  d e p e n d s  o n  the  a c t u a l  c i r c u m s t a n c e s  
i n v o l v e d .
A c c r u e d  L i a b i l i t i e s  
A c c r u e d  l i a b i l i t i e s  a r e  d e f i n e d  a s  th at  " p r o p o r t i o n  o f  l i a b i l i t i e s ,  
a p p l i c a b l e  to a p e r i o d  up to  an d  i n c l u d i n g  a g i v e n  d a t e ,  w h i c h  i n c r e a s e s  
c o m m e n s u r a t e l y  w i t h  l a p s e  of  t i m e  bu t  n o  p a r t  o f  w h i c h  i s  d u e  o r
^ U . S .  , S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n ,  R e g u l a t i o n  S « X ,  
F o r m  an d  C o n t e n t  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  ( W a s h i n g t o n ;  U n i t e d  S t a t e s  
G o v e r n m e n t  P r i n t i n g  O f f i c e ,  1 9 6 1 ) ,  p .  6 .
^ R u fu s  W i x o n  ( e d .  ), A c c o u n t a n t s  H a n d b o o k  ( 4 th  e d .  ; N e w  Y o r k :  
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 ) ,  p .  2 0 - 8 .
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p a y a b l e  u n t i l  a f t e r  th e  g i v e n  d a t e .  . . "
A t  th e  s a m e  t i m e  a c r e d i t  i s  m a d e  to a n  a c c r u e d  l i a b i l i t y  
a c c o u n t ,  a d e b i t  i s  m a d e  to  a n  e x p e n s e  a c c o u n t .  T h e r e  a r e ,  t h e n ,  
tw o  f a c t o r s  to  c o n s i d e r  in  th e  a c c r u i n g  o f  l i a b i l i t i e s :  ( 1 ) a n  e x p e n s e  
i s  i n c u r r e d  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e  p e r f o r m a n c e  o f  s e r v i c e  f o r  a  
s p e c i f i c  p e r i o d  o f  t i m e ;  a n d  ( 2 ) th e  p a y m e n t  fo r  p e r f o r m a n c e  of  th e  
s e r v i c e  i s  n o t  m a d e  u n t i l  a f t e r  th e  e n d  o f  th e  s p e c i f i c  p e r i o d  of  t i m e .  
T h u s ,  c o s t  o f  s e r v i c e s  u s e d  d u r i n g  a s p e c i f i c  p e r i o d  o f  t i m e  d e t e r m i n e s  
th e  a m o u n t  o f  t h e  a c c r u e d  l i a b i l i t y .
A c c r u e d  i n t e r e s t .  T h e  a c c r u a l  of  i n t e r e s t  on  c u r r e n t  l i a b i l i ­
t i e s  h a s  a l r e a d y  b e e n  c o v e r e d  in th e  s e c t i o n s  on  n o t e s  p a y a b l e .  T h e  
p r o c e d u r e s  o f  a c c o u n t i n g  f o r  a c c r u e d  i n t e r e s t  on  l o n g - t e r m  o b l i g a ­
t i o n s  w i l l  b e  d i s c u s s e d  in  C h a p t e r  VI.
P r o p e r t y  t a x e s . R e a l  a n d  p e r s o n a l  p r o p e r t y  t a x e s  a r e  b a s e d  
o n  th e  a s s e s s e d  v a l u a t i o n  of p r o p e r t y  a s  o f  a g i v e n  d a t e  a s  d e t e r m i n e d  
by th e  l a w s  o f  th e  s t a t e  o r  o t h e r  t a x i n g  a u t h o r i t y .  T h i s  d a t e  i s  u s u a l l y  
r e f e r r e d  to  a s  th e  a s s e s s m e n t  d a t e .
T h e  l e g a l  l i a b i l i t y  f o r  p r o p e r t y  t a x e s  i s  g e n e r a l l y  c o n s i d e r e d  
a s  a c c r u i n g  a t  the  m o m e n t  o f  th e  o c c u r r e n c e  of  s o m e  s p e c i f i c  e v e n t ,  
r a t h e r  th a n  o v e r  a  p e r i o d  o f  t i m e .  T h e  e x a c t  d a t e  th a t  a  p r o p e r t y  t a x
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  
( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  Inc .  , 1 9 3 6 ) ,  p .  74.
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b e c o m e s  a  l e g a l  l i a b i l i t y  i s  u s u a l l y  d e t e r m i n e d  by ta x  l a w s  and  c o u r t
, . . 8 d e c i s i o n s .
T h e  p r o b l e m  o f  d e t e r m i n i n g  th e  p e r i o d  to  w h i c h  p r o p e r t y  t a x e s  
s h o u l d  b e  a l l o c a t e d  h a s  b e e n  m e t  in  s e v e r a l  w a y s .  A c c o r d i n g  to  the  
I n s t i t u t e ,  th e  f o l l o w i n g  m e t h o d s  h a v e  b e e n  u s e d  f o r  c h a r g i n g  p r o p e r t y  
t a x e s  a g a i n s t  i n c o m e  o f  v a r i o u s  p e r i o d s :
(a )  Y e a r  in  w h i c h  p a i d  ( c a s h  b a s i s ) ,
(b) Y e a r  e n d i n g  o n  a s s e s s m e n t  ( o r  l i e n )  d a t e ,
(c )  Y e a r  b e g i n n i n g  on  a s s e s s m e n t  (o r  l i e n )  d a t e ,
(d) C a l e n d a r  o r  f i s c a l  y e a r  o f  t a x p a y e r  p r i o r  to  a s s e s s ­
m e n t  ( o r  l i e n )  d a t e ,
(e )  C a l e n d a r  o r  f i s c a l  y e a r  o f  t a x p a y e r  i n c l u d i n g  
a s s e s s m e n t  ( o r  l i e n )  d a t e ,
(f) C a l e n d a r  o r  f i s c a l  y e a r  of  t a x p a y e r  p r i o r  to  p a y ­
m e n t  d a t e ,
(g) F i s c a l  y e a r  o f  g o v e r n i n g  b o d y  l e v y i n g  th e  t a x ,
9
(h) Y e a r  a p p e a r i n g  on  ta x  b i l l .
T he  I n s t i t u t e  s t a t e s  th a t  th e  m o s t  d e s i r a b l e  b a s i s  f o r  a c c o u n t ­
in g  f o r  p r o p e r t y  t a x e s  i s  p r o r a t i o n  o v e r  the  f i s c a l  y e a r  of  th e  g o v e r n ­
in g  b o d y  l e v y i n g  th e  tax .  F o r  e x a m p l e ,  X C o m p a n y  a n d  th e  
g o v e r n m e n t a l  u n i t  l e v y i n g  th e  t a x  h a v e  th e  s a m e  f i s c a l  y e a r - - J a n u a r y  1
® A m e r i c a n  I n s t i t u t e  of  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  on  A c c o u n t i n g  
P r o c e d u r e s , R e s t a t e m e n t  a n d  R e v i s i o n  o f  A c c o u n t i n g  R e s e a r c h  B u l l e t i n s , 
B u l l e t i n  MTq . JF5 ( N e w  Y o r k :  X m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  1953)  
p .  8 2 .
9 lb id .  , p . 83 .
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to D e c e m b e r  31 .  F u r t h e r m o r e ,  a s s u m e  th a t  p r o p e r t y  t a x e s  b e c o m e  
a  l e g a l  l i a b i l i t y  on  A p r i l  1, the  b i l l i n g  d a t e .  T h e  e n t r y  to r e c o r d  
r e c e i p t  of  th e  ta x  b i l l  o f  $ 1 ,  2 0 0  on A p r i l  2 ,  1 9 6 2 ,  w o u l d  be :
1962
A p r i l  2 P r o p e r t y  t a x  e x p e n s e  1 , 2 0 0
P r o p e r t y  ta x  p a y a b l e  1, 200
T h e  p r o p e r t y  t a x  e x p e n s e  f o r  1 9 6 2  i s  $ 1 , 2 0 0 ,  the  a m o u n t  in  
t h e  P r o p e r t y  T a x  E x p e n s e  a c c o u n t  a t  t h e  e n d  of  1 9 6 2 .
T h i s  p r o c e d u r e  m a y  be  o b j e c t e d  to  on  the  g r o u n d s  t h a t  th e  e n ­
t i r e  a m o u n t  o f  th e  t a x  s h o u l d  l o g i c a l l y  b e  a c c r u e d  by th e  d a t e  it  
b e c o m e s  a  l e g a l  l i a b i l i t y .  T h e r e f o r e ,  p r o p e r t y  t a x  s h o u l d  be  a c c r u e d  
by c h a r g e s  to  i n c o m e  d u r i n g  the  y e a r  p r i o r  to  th e  l e g a l  l i a b i l i t y  d a t e .
In a c c o r d a n c e  w i t h  t h i s  v i e w p o i n t ,  the  a b o v e  e x a m p l e  w o u l d  b e  r e c o r d e d  
in  the  f o l l o w i n g  m a n n e r  ( a s s u m i n g  th at  th e  e s t i m a t e d  p r o p e r t y  t a x  i s  
th e  s a m e  a s  th e  a c t u a l  a m o u n t  o f  th e  tax) :
1961
D e c .  31 P r o p e r t y  ta x  e x p e n s e  9 0 0
P r o p e r t y  t a x  p a y a b l e  9 0 0
T o  r e c o r d  t h e  a c c r u a l  
o f  p r o p e r t y  t a x  f o r  l a s t  
n i n e  m o n t h s  o f  1961
1962
A p r i l  2 P r o p e r t y  t a x  e x p e n s e  300
P r o p e r t y  t a x  p a y a b l e  300
T o  r e c o r d  th e  a c c r u a l  
o f  p r o p e r t y  t a x  f o r  f i r s t  
t h r e e  m o n t h s  o f  1 9 6 2  
u p o n  r e c e i p t  of  t a x  b i l l
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A n  a l t e r n a t i v e  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e  w o u l d  b e  to  s e t  up the  
f u l l  a m o u n t  o f  t h e  l i a b i l i t y  on  the  l e g a l  l i a b i l i t y  d a t e  a n d  t h e n  a l l o c a t e  
the  a m o u n t  in  th e  c o r r e s p o n d i n g  a s s e t  a c c o u n t  to  i n c o m e  d u r i n g  the  
f o l l o w i n g  y e a r .  U n d e r  t h e s e  c i r c u m s t a n c e s ,  r e f e r r i n g  to  th e  p r e v i o u s  
e x a m p l e ,  p r o p e r t y  tax  w o u l d  b e  r e c o r d e d  a s  f o l l o w s ;
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A p r i l  2 P r e p a i d  p r o p e r t y  ta x  1, 2 0 0
P r o p e r t y  ta x  p a y a b l e  1 , 2 0 0
A d j u s t i n g  e n t r i e s  w o u l d  be  m a d e  on D e c e m b e r  31 ,  1 9 6 2 ,  to  
r e c o r d  the  a m o u n t  o f  p r o p e r t y  t a x  e x p e n s e  a p p l i c a b l e  to  1 9 6 2 .
A n y  o f  t h e s e  t h r e e  m e t h o d s  o f  r e c o r d i n g  p r o p e r t y  t a x  i s  s a t i s ­
f a c t o r y  a s  l o n g  a s  i t  i s  c o n s i s t e n t l y  f o l l o w e d  a n d  the  f u l l  a m o u n t  o f  
th e  l i a b i l i t y  i s  r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s  on  th e  l e g a l  l i a b i l i t y  d a t e .  
H o w e v e r ,  the  l a s t  m e t h o d  d i s c u s s e d  i s  r e c o m m e n d e d  s i n c e  i t  i s  in  
a g r e e m e n t  w i t h  th e  c r i t e r i a  f o r  l i a b i l i t y  r e c o g n i t i o n  s e t  f o r t h  in  
C h a p t e r  II.
I n c o m e  t a x e s  p a y a b l e .  I n c o m e  t a x e s ,  u n l i k e  p r o p e r t y  t a x e s ,  
a r e  g e n e r a l l y  c o n s i d e r e d  to  a c c r u e  a s  i n c o m e  i s  e a r n e d ;  th at  i s ,  th e  
e a r n i n g  o f  i n c o m e  g i v e s  r i s e  to the  t a x .  A l t h o u g h  th e  t a x  d o e s  n o t  
b e c o m e  d u e  u n t i l  a f t e r  th e  i n c o m e  i s  e a r n e d ,  th e  c o m p a n y  h a s  s t i l l  
i n c u r r e d  a  l i a b i l i t y  f o r  i n c o m e  t a x e s  w h i c h  i t  m u s t  p a y  a t  a  l a t e r  d a t e .
T h e  c o m p u t a t i o n  o f  f e d e r a l  a n d  s t a t e  i n c o m e  t a x e s  f o r  a  c o m ­
p l e x  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  u n d e r  th e  p r e s e n t  i n c o m e  t a x  l a w s  i s  a  v e r y
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d i f f i c u l t  a n d  l e n g t h y  p r o c e s s .  It i s  c o m m o n  p r a c t i c e  to  p r o v i d e  a 
c o n s e r v a t i v e  e s t i m a t e  a t  the e n d  o f  th e  y e a r  f o r  s t a t e m e n t  p u r p o s e s ,
1 cw h i c h  w i l l  b e  s u b j e c t  to  a d j u s t m e n t  w h e n  the  f i n a l  r e t u r n  i s  p r e p a r e d .  
T h e  e s t i m a t e  o f  th e  i n c o m e  ta x  l i a b i l i t y  s h o u l d  a l w a y s  be  a s  a c c u r a t e  
a s  p o s s i b l e  s o  th a t  o n l y  s m a l l  c o r r e c t i o n s  w i l l  b e  r e q u i r e d  in  the  
f o l l o w i n g  p e r i o d .
T h e  e s t i m a t i o n  of  i n c o m e  t a x e s  f o r  i n t e r i m  s t a t e m e n t s  i s  v e r y  
d i f f i c u l t  b e c a u s e  the  a m o u n t  o f  i n c o m e  ta x  f o r  a p o r t i o n  o f  the  t a x a b l e  
y e a r  i s  d e p e n d e n t  on  th e  e s t i m a t e  o f  t a x a b l e  i n c o m e  f o r  the  e n t i r e  
y e a r .  ^  T h u s ,  th e  r e l i a b i l i t y  o f  s u c h  e s t i m a t e s  f o r  i n t e r p r e t a t i o n  
p u r p o s e s  i s  o f  q u e s t i o n a b l e  v a l u e  and  t h e r e f o r e ,  s h o u l d  be  c a l l e d  to  
t h e  a t t e n t i o n  o f  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e a d e r  by th e  u s e  o f  a f o o t n o t e .
D e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s . In r e c e n t  y e a r s  t h e r e  h a s  b e e n  a c o n ­
s i d e r a b l e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  ' ' t a x a b l e ” i n c o m e  and " a c c o u n t i n g "  i n c o m e  
b e c a u s e  a c c o u n t i n g  r e c o r d s  a r e  o f t e n  k e p t  o n  a b a s i s  d i f f e r e n t  f r o m  
th a t  o f  t a x  r e c o r d s .  F o r  e x a m p l e ,  a c c e l e r a t e d  d e p r e c i a t i o n  m a y  be  
u s e d  f o r  ta x  p u r p o s e s  w h i l e  s t r a i g h t - l i n e  d e p r e c i a t i o n  i s  u s e d  f o r  
a c c o u n t i n g  p u r p o s e s .
^ W i x o n ,  op .  c i t .  , p.  2 0 - 7 .
* *Ibid .
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In o r d e r  to i m p r o v e  the  m a t c h i n g  of  e x p e n s e s  an d  r e v e n u e s ,  
s o m e  a c c o u n t a n t s  h a v e  c o m p u t e d  i n c o m e  t a x e s  o n  a c c o u n t i n g  i n c o m e  
f o r  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  p u r p o s e s .  If t a x a b l e  i n c o m e  i s  l e s s  th an  
a c c o u n t i n g  i n c o m e ,  th e  a d d i t i o n a l  i n c o m e  ta x ,  c o m p u t e d  on  the  
d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t a x a b l e  i n c o m e  and  a c c o u n t i n g  i n c o m e ,  r e s u l t s  
in  a  c r e d i t  i t e m  u s u a l l y  r e f e r r e d  to a s  " d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s .  "
T h e r e  i s  a c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  c o n t r o v e r s y  a m o n g  a c c o u n t ­
a n t s  on w h e t h e r  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  i s  a c t u a l l y  a l i a b i l i t y .  T h i s  
c o n t r o v e r s y  c a n  e a s i l y  b e  r e s o l v e d  i f  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  i s  c o n ­
s i d e r e d  f r o m  the  s t a n d p o i n t  of  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  a l i a b i l i t y ;  th a t  
i s ,  ( 1) i f  i t  i s  a n  o b l i g a t i o n ;  ( 2 ) i f  i t  r e q u i r e s  a f u t u r e  o u t la y  o f  m o n e y  
o r  i t s  e q u i v a l e n t ;  (3) i f  i t  i s  a  r e s u l t  o f  a p a s t  o r  p r e s e n t  t r a n s a c t i o n ;  
a n d  (4) i f  i t  i s  s u b j e c t  to  r e l i a b l e  e s t i m a t i o n .
D e f e r r e d  i n c o m e  ta x  w i l l  n o t  q u a l i f y  a s  a  l i a b i l i t y  u n d e r  the  
f i r s t  c h a r a c t e r i s t i c  s i n c e  i t  i s  n o t  a n  o b l i g a t i o n .  T h e  t e r m  " o b l i g a ­
t io n "  c o n n o t e s  a  d u ty  to d e l i v e r  a s s e t s  o r  p e r f o r m  s e r v i c e  f o r  s o m e o n e  
o u t s i d e  of  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  F u r t h e r m o r e ,  i t  a l s o  i m p l i e s  
t h a t  t h e r e  a r e  c l a i m s  o r  s e r i e s  o f  c l a i m s  a g a i n s t  the  c o m p a n y  w h i c h  
r e q u i r e  s e t t l e m e n t  i n  th e  f u t u r e .  In th e  c a s e  o f  d e f e r r e d  i n c o m e  ta x ,  
t h e r e  i s  n o  duty  on  t h e  p a r t  o f  th e  c o m p a n y  to  d e l i v e r  a s s e t s  to th e  
U n i t e d  S t a t e s  T r e a s u r y  s i n c e  t h i s  a g e n c y  h a s  n o  c l a i m  a g a i n s t  th e  
c o m p a n y .
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A r n o l d  J o h n s o n  e x p r e s s e s  t h i s  s a m e  v i e w p o i n t  w h e n  h e  s a y s :
D o  th e  a c c o u n t s  ( d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s )  r e p r e s e n t  l i a ­
b i l i t i e s  f o r  the  p a y m e n t  o f  c e r t a i n  i n c o m e  t a x e s ,  f u t u r e  
p a y a b l e s ?  It  i s  a b s o l u t e l y  c e r t a i n ,  th a t  a l i a b i l i t y  fo r  
d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  d o e s  n o t  e x i s t  a s  o f  th e  d a t e  o f  a 
c u r r e n t  b a l a n c e  s h e e t .  It  i s  a b s o l u t e l y  c e r t a i n ,  f u r t h e r ,  
th a t  c u r r e n t l y  t h e r e  i s  n o  i n c o m e  ta x  c r e d i t o r .  T h e r e  
i s  n o  c l a i m  by the  U n i t e d  S t a t e s  t r e a s u r y .  A n d  the  
c o r p o r a t e  t a x p a y e r  d o e s  n o t  c o n s i d e r  th e  c r e d i t  v a l u e s  
in  q u e s t i o n  to  b e  l i a b i l i t i e s .  B y  the  t e s t  o f  c o m m o n
I Ps e n s e ,  th e  c o m p a n y  k n o w s  the  v a l u e s  a r e  n o t  l i a b i l i t i e s .
J .  E .  S a n d s  c o n t e n d s  t h a t  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  a r e  s i m i l a r
to  c r e d i t  b a l a n c e s  s e t  up to  c o v e r  s u c h  t h i n g s  a s  e s t i m a t e d  f u t u r e
1 3c l a i m s  a g a i n s t  w a r r a n t i e s . H e  s a y s  th a t  t h e s e  i t e m s  a r e  d e s c r i b e d  
a s  l i a b i l i t i e s  e v e n  th o u g h  n e i t h e r  the  p r e s e n t  a m o u n t  n o r  the  i n d i v i d ­
u a l s  to  w h o m  the  l i a b i l i t i e s  w i l l  be  p a i d  a r e  k n o w n .
D e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  a n d  w a r r a n t i e s  a r e  s i m i l a r  in  s e v e r a l  
r e s p e c t s ;  h o w e v e r ,  t h e r e  i s  o n e  s i g n i f i c a n t  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e s e  
tw o  i t e m s - - a  l e g a l  c o n t r a c t .  A t  th e  t i m e  a  p r o d u c t  i s  s o l d  a c o n t r a c t  
i s  e n t e r e d  in t o  by the  c u s t o m e r  a n d  the  v e n d o r  s t a t i n g  th a t  th e  c o m p a n y  
w i l l  b e  l i a b l e  f o r  d e f e c t i v e  p r o d u c t s  o r  u n s a t i s f a c t o r y  p e r f o r m a n c e .
12A r n o l d  W. J o h n s o n ,  " ' M o r e '  on ' I n c o m e - T a x - A l l o c a t i o n '  
A c c o u n t i n g , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X X V I  ( J a n u a r y ,  1 9 6 1 ) ,  76.
E .  S a n d s ,  " D e f e r r e d  T a x  C r e d i t s  a r e  L i a b i l i t i e s , "  T h e  
A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X I V  ( O c t o b e r ,  1 9 5 9 ) ,  5 8 9 .
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In th e  c a s e  of  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s ,  t h e r e  i s  n o  c o n t r a c t  b e t w e e n  
the  t a x p a y e r  a n d  the  T r e a s u r y  D e p a r t m e n t  f o r  p a y m e n t  o f  t h e s e  
f u t u r e  t a x e s .
W a r r a n t i e s  a r e  l i a b i l i t i e s  in  th a t  th e  c o m p a n y  h a s  a d e f i n i t e  
o b l i g a t i o n  to  f u l f i l l  i t s  c o n t r a c t  w i t h  th e  c u s t o m e r s  f o r  r e p l a c e m e n t  
or  r e p a i r  o f  p r o d u c t s  a l r e a d y  d e l i v e r e d .  On th e  o t h e r  h a n d ,  d e f e r r e d  
i n c o m e  t a x e s  a r e  n o t  l i a b i l i t i e s  in  th a t  n o  c o n t r a c t  e x i s t s  b e t w e e n  the  
g o v e r n m e n t  a n d  th e  t a x p a y e r  f o r  p a y m e n t  o f  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s .  
F u r t h e r m o r e ,  th e  g o v e r n m e n t  d o e s  n o t  e v e n  r e c o g n i z e  th e  e x i s t e n c e  
of  any  s u c h  o b l i g a t i o n  f o r  f u t u r e  i n c o m e  t a x e s .
D e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  a r e  a r e s u l t  o f  p a s t  t r a n s a c t i o n s  an d  
th e y  r e q u i r e ,  u n d e r  th e  g o i n g  c o n c e r n  c o n c e p t ,  a f u t u r e  o u t l a y  of  
f u n d s .  H o w e v e r ,  t h e r e  i s  s o m e  q u e s t i o n  a s  to  w h e t h e r  s u c h  t a x e s  
c a n  b e  a c c r u a t e l y  e s t i m a t e d .  M a u r i c e  M o o n i t z  s a y s  th a t  " th e  m a j o r  
b a r r i e r  to a  s a t i s f a c t o r y  s o l u t i o n  f o r  the  p r o b l e m  of  t a x  a l l o c a t i o n  in  
a n y  s p e c i f i c  c a s e  i s  th e  e x i s t e n c e  o f  u n c e r t a i n t y  a s  to th e  l e v e l  o f  
t a x a b l e  i n c o m e  an d  of  t a x  r a t e s  in  th e  f u t u r e - - n o  o n e  c a n  b e  a b s o l u t e l y  
c e r t a i n  t h a t  th e  i t e m  w i l l  e v e r  a g a i n  e n t e r  in t o  a n y o n e ' s  t a x  c o m p u t a ­
t io n .  W i l l a r d  J .  G r a h a m ,  h o w e v e r ,  p o i n t s  o u t  t h a t  d e f e r r e d
14 M a u r i c e  M o o n i t z ,  " I n c o m e  T a x e s  in  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s , "  
T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X X II  ( A p r i l  1 9 5 7 ) ,  1 8 3 .
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i n c o m e  t a x e s  do  d e p e n d  u p o n  r e a l i z a t i o n  of  f u t u r e  t a x a b l e  i n c o m e ,
1 5a n d  th a t  s u c h  a n t i c i p a t i o n  o f  i n c o m e  i s  u n w a r r a n t e d .  H o w e v e r ,  h e  
s a y s  th a t  th e  v a l i d i t y  o f  m a n y  a s s e t  v a l u e s  a l s o  d e p e n d  on  the  p r e ­
s u m p t i o n  o f  f u t u r e  n e t  i n c o m e ;  t h a t  i s ,  u n l e s s  a  c o m p a n y  c o n t i n u e s  
o p e r a t i n g  a t  a p r o f i t  i t  c a n n o t  j u s t i f y  f u l l y  th e  c a r r y i n g  o f  any  a s s e t s  
a t  v a l u e s  t h a t  c a n  b e  f u l l y  r e a l i z e d  o n l y  by  e a r n i n g  of  f u t u r e  n e t  
i n c o m e .  F u r t h e r m o r e ,  h e  s a y s  th a t  m o s t  a s s e t  v a l u e s  w o u l d  s h r i n k  
s u b s t a n t i a l l y  i f  c o n t i n u e d  o p e r a t i o n s  a t  a p r o f i t  w e r e  n o t  a n t i c i p a t e d .  
T h e r e f o r e ,  h e  c o n t e n d s ,  b o t h  a s s e t  v a l u e s  a n d  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  
a r e  " l e g i t i m a t e ,  " e v e n  th o u g h  t h e i r  " r e a l i z a t i o n "  d e p e n d s  u p o n  f u t u r e  
t a x a b l e  i n c o m e .  ^
D e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  d o  n o t  q u a l i f y  a s  l i a b i l i t i e s  s i n c e  t h e y  
a r e  n o t  o b l i g a t i o n s ,  a n d  f u r t h e r m o r e ,  th e  d i f f i c u l t y  o f  f o r e c a s t i n g  
f u t u r e  t a x a b l e  i n c o m e  a n d  ta x  r a t e s  c a s t s  s o m e  d o u b t  on th e  r e l i a b i l i t y  
o f  th e  a m o u n t s  d e s i g n a t e d  a s  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s .
S i n c e  m a n y  a c c o u n t a n t s  h o l d  th a t  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s  a r e  
n o t  l i a b i l i t i e s ,  t h ey  h a v e  d e v i s e d  o t h e r  w a y s  o f  p r e s e n t i n g  t h i s  c r e d i t  
i t e m  in th e  b a l a n c e  s h e e t .
^ W i l l a r d  J .  G r a h a m ,  " I n c o m e  T a x  A l l o c a t i o n ,  " T h e  A c c o u n t ­
i n g  R e v i e w , X X X I V  ( J a n u a r y ,  1 9 5 9 ) ,  15.
l 6 Ibid.
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O n e p o s s i b i l i t y  w h i c h  h a s  b e e n  s u g g e s t e d  i s  to  i n c l u d e  the  
a m o u n t  in  th e  s t o c k h o l d e r s '  e q u i t y .  T h i s  s u g g e s t i o n  h a s  n o t  b e e n  
w e l l  r e c e i v e d  f o r  i t  s e e m s  to  d e f e a t  th e  p u r p o s e  o f  i n c o m e  t a x  a l l o ­
c a t i o n  in  t h e  f i r s t  p l a c e .  If t h e s e  d e f e r r e d  t a x e s  a r i s e  f r o m  a n  a t t e m p t  
to  c o r r e c t l y  s t a t e  i n c o m e ,  th e n  b o t h  th e  d e f e r r e d  ta x  an d  r e l a t e d  ta x  
e x p e n s e  w o u l d  a p p e a r  in  s t o c k h o l d e r s '  e q u i t y  w h i c h ,  of  c o u r s e ,  
w o u l d  b e  e q u i v a l e n t  to  h a v i n g  n e v e r  m a d e  th e  a l l o c a t i o n  to  f u t u r e  
p e r i o d s .  F u r t h e r m o r e ,  d e f e r r e d  t a x e s  s h o u l d  n o t  b e  i n c l u d e d  in  
s t o c k h o l d e r s '  e q u i t y  s i n c e  th e y  d o  n o t  r e p r e s e n t  e a r n i n g s  o r  c o n t r i b ­
u t e d  c a p i t a l .
A n o t h e r  p o s s i b i l i t y  i s  to  u s e  th e  d e f e r r e d  t a x  a c c o u n t  a s  a  v a l ­
u a t i o n  a c c o u n t  to be  o f f s e t  a g a i n s t  th e  r e l a t e d  a s s e t  a c c o u n t .  It i s  
a r g u e d  th a t  the  l o s s  of  ta x  d e d u c t i b i l i t y  in  a n  a s s e t  i s  a  l o s s  o f  v a l u e ,  
an d  th a t  t h i s  m a y  b e  p r o p e r l y  r e f l e c t e d  in  th e  a c c o u n t s  by c r e d i t i n g  
the  d e f e r r e d  t a x  d i r e c t l y  to  th e  a l l o w a n c e  f o r  d e p r e c i a t i o n  a c c o u n t  
o r  s o m e  n e w  v a l u a t i o n  a c c o u n t .  T h e  l o g i c  o f  t h i s  a r g u m e n t  h a s
a t t r a c t e d  m a n y  a c c o u n t a n t s ,  an d  i t  i s  r e g a r d e d  a s  a n  a c c e p t a b l e  m e t h o d
1 7by t h e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s .
O n e  l a s t  p o s s i b i l i t y  i s  to  d i s c l o s e  the  d i f f e r e n c e  in  t a x e s  on
1 ^ A m e r i c a n  In s t i tu te  of  A c c o u n t a n t s ,  B u l l e t i n  4 3 ,  p. 90.
91
a c c o u n t i n g  i n c o m e  a n d  t a x a b l e  i n c o m e  t h r o u g h  th e  u s e  o f  a  f o o t n o t e
o r  s e p a r a t e  s c h e d u l e ,  a s  s u g g e s t e d  by T h o m a s  H i l l :
It i s  p r o p o s e d  t h a t  a l l  c a u s e s  f o r  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  
t a x a b l e  a n d  r e p o r t e d  n e t  i n c o m e  b e f o r e  t a x  o f  a  p e r i o d  
b e  s h o w n  in  a  s e p a r a t e  s u p p o r t i n g  s c h e d u l e ,  th a t  t h e s e  
b e  c l a s s i f i e d  a s  p e r m a n e n t  o r  t e m p o r a r y  a n d  t h a t  w i t h  
r e s p e c t  to  t e m p o r a r y  { t i m i n g )  d i f f e r e n c e s  t h e  e x p e c t e d  
p e r i o d  o r  p e r i o d s  o f  o f f s e t  b e  i n d i c a t e d .
T h i s  i s  a n  a c c e p t a b l e  m e t h o d  f o r  t h o s e  w h o  d o  n o t  b e l i e v e  in
i n t e r - p e r i o d  a l l o c a t i o n  o f  i n c o m e  t a x e s .
W a g e s ,  r e n t s , a n d  r o y a l t i e s .  A t  th e  e n d  o f  th e  a c c o u n t i n g  p e r i o d
w a g e s  m a y  b e  o w e d  f o r  w o r k  p e r f o r m e d  i f  th e  f i r m ' s  p a y r o l l  d a t e  a n d
th e  b a l a n c e  s h e e t  d a t e  d o  n o t  c o r r e s p o n d .  T h e r e f o r e ,  i t  i s  n e c e s s a r y
to  m a k e  a n  e n t r y  to  r e c o r d  th e  a m o u n t  o f  t h e  l i a b i l i t y  a n d  th e  r e l a t e d
w a g e s  e x p e n s e .  A c c r u a l s  s h o u l d  i n c l u d e ,  in  a d d i t i o n  to  h o u r l y  w a g e s
a n d  s a l a r i e s ,  s p e c i a l  c o m p e n s a t i o n ,  e s t i m a t e s  o f  b o n u s e s  a c c r u e d ,
c o m m i s s i o n s  e a r n e d ,  e t  c e t e r a .
T h e r e  i s  a l s o  th e  p r o b l e m  o f  w h e t h e r  to  r e c o r d  th e  l i a b i l i t y  f o r
th e  e m p l o y e r ' s  p a y r o l l  t a x e s .  S o m e  a c c o u n t a n t s  o m i t  t h e  t a x  l i a b i l i t y
b e c a u s e  th e  r e l a t e d  e x p e n s e  i t e m  i s  n o t  d e d u c t i b l e  f o r  c o m p u t i n g
19i n c o m e  s u b j e c t  to  f e d e r a l  i n c o m e  t a x .  A l s o  th e  t a x  i s  s o m e t i m e s
l ® T h o m a s  M. H i l l ,  " S o m e  A r g u m e n t s  A g a i n s t  t h e  I n t e r p e r i o d  
A l l o c a t i o n  o f  I n c o m e  T a x e s , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X X II  ( J u l y ,  
1 9 5 7 ) ,  3 6 1 .
^ H o w a r d  S. N o b l e  a n d  C .  R o l l i n  N i s w o n g e r ,  A c c o u n t i n g  P r i n ­
c i p l e s  ( 7 t h  e d .  ; C i n c i n n a t i :  S o u t h - W e s t e r n  P u b l i s h i n g  C o . ,  1 9 5 7 ) ,  p .  3 0 9 .
92
o m i t t e d  f r o m  th e  a c c o u n t s  b e c a u s e  i t  m a y  b e  o f  s u c h  a  s m a l l  a m o u n t  
t h a t  i t s  o m i s s i o n  w i l l  h a v e  v e r y  l i t t l e  e f f e c t  o n  e i t h e r  l i a b i l i t i e s  or  
r e p o r t e d  i n c o m e .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  t h e r e  i s  s o u n d  j u s t i f i c a t i o n  
f o r  r e c o r d i n g  th e  t a x  s i n c e  a l i a b i l i t y  a s  w e l l  a s  a n  e x p e n s e  h a s  
a c c r u e d .  It  i s  j u s t  a s  l o g i c a l  to  r e c o r d  a c c r u e d  p a y r o l l  t a x e s  a s  it  
i s  to  r e c o r d  a c c r u e d  w a g e s .
W h e r e  p r o p e r t y  i s  o p e r a t e d  u n d e r  a  s h o r t - t e r m  l e a s e  a g r e e ­
m e n t  in  w h i c h  r e n t s  a r e  p a y a b l e  c u r r e n t l y  to  t h e  l e s s o r ,  i t  i s  n e c e s ­
s a r y  to  r e c o r d  t h e  l i a b i l i t y  a n d  r e l a t e d  e x p e n s e  a t  t h e  e n d  o f  th e  
a c c o u n t i n g  p e r i o d  f o r  a c c r u e d  r e n t  a p p l i c a b l e  to  th a t  p e r i o d .  T h e  
a c c r u a l  o f  r e n t  s h o u l d  b e  d o n e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  the  t e r m s  o f  th e  
l e a s e  a g r e e m e n t .  T h e  p r o b l e m s  o f  a c c o u n t i n g  f o r  l o n g - t e r m  l e a s e s  
w i l l  b e  c o v e r e d  in  C h a p t e r  VI.
A l l  r o y a l t i e s  a c c r u e d  a t  th e  e n d  o f  th e  a c c o u n t i n g  p e r i o d  s h o u l d  
b e  r e c o r d e d .  S o m e  r o y a l t y  c o n t r a c t s  p r o v i d e  f o r  a m i n i m u m  p a y m e n t  
e v e n  t h o u g h  n o  l i a b i l i t y  m a y  a c c r u e  o n  a  u n i t  b a s i s .  F o r  e x a m p l e ,  
c o a l  l e a s e s  o f t e n  c a l l  f o r  m i n i m u m  a n n u a l  p a y m e n t s  r e g a r d l e s s  o f  th e  
f a c t  t h a t  th e  l e a s i n g  c o m p a n y  m a y  n o t  h a v e  e x t r a c t e d  a n y  c o a l .  U n d e r  
a g r e e m e n t s  o f  t h i s  t y p e ,  th e  l i a b i l i t y  f o r  t h e  m i n i m u m  a n n u a l  p a y m e n t s  
s h o u l d  b e  r e c o r d e d  e v e n  t h o u g h  t h e r e  h a s  b e e n  n o  p r o d u c t i o n  o r  s a l e .
^ N o r m a n  J .  L e n h a r t  a n d  P h i l i p  L .  D e f l i e s e ,  M o n t g o m e r y 1 s  
A u d i t i n g  ( 8 th  e d .  ; N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 ) ,  p .  3 4 2 .
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D i v i d e n d s
C o m m o n  d i v i d e n d s . A  d i v i d e n d  b e c o m e s  a d e b t  o w i n g  to the
s t o c k h o l d e r s  w h e n  i t  i s  fu l ly  d e c l a r e d ,  a n d ,  i f  n o t  p a i d ,  a  s t o c k h o l d e r
c a n  s u e  th e  c o r p o r a t i o n  an d  r e c e i v e  a j u d g m e n t  f o r  the  a m o u n t  o f  the
21u n p a i d  d i v i d e n d .  S i n c e  th e  d i v i d e n d  b e c o m e s  a l i a b i l i t y  o f  the  
c o r p o r a t i o n  o n  th e  d a t e  i t  i s  d e c l a r e d ,  t h i s  i s  the  l o g i c a l  d a t e  to 
r e c o r d  d i v i d e n d s  p a y a b l e .
In t h e  c a s e  o f  c a s h  d i v i d e n d s ,  th e  a m o u n t  to be  r e c o r d e d  a s  a 
l i a b i l i t y  i s  the  a m o u n t  o f  c a s h  to be  p a id  o u t  to  s t o c k h o l d e r s ;  h o w ­
e v e r ,  w h e r e  th e  d i v i d e n d  i s  p a y a b l e  in  n o n - c a s h  a s s e t s ,  a p r o b l e m  
a r i s e s  a s  to w h a t  a m o u n t  s h o u l d  b e  r e c o r d e d  a s  a  l i a b i l i t y .  A s s u m e ,  
f o r  e x a m p l e ,  t h e  d i r e c t o r s  o f  a p a r t i c u l a r  c o m p a n y  d e c l a r e  a  d i v i d e n d  
p a y a b l e  in  g o v e r n m e n t  b o n d s  w i t h  a  b o o k  v a l u e  of $ 4 9 ,  0 0 0  w h i l e  the  
m a r k e t  v a l u e  i s  $ 5 1 ,  0 0 0 .  It  i s  c o m m o n  p r a c t i c e  to r e c o r d  the  
d i v i d e n d  at  the  b o o k  v a l u e  o f  th e  g o v e r n m e n t  b o n d s ,  $ 4 9 ,  0 0 0 , a l t h o u g h  
th e  m a r k e t  v a l u e  i s  the  e f f e c t i v e  a m o u n t  o f  the  d i v i d e n d  l i a b i l i t y .  The  
c o m p a n y  c o u l d  s e l l  the  g o v e r n m e n t  b o n d s  f o r  $ 5 1 ,  0 0 0  and  th e n  u s e  
the  m o n e y  to  p a y  a c a s h  d i v i d e n d .  F r o m  th e  c o m p a n y ' s  v i e w p o i n t ,  i t  
h a s  g i v e n  up a s s e t s  w i t h  a m a r k e t  v a l u e  o f  $ 5 1 ,  0 0 0 , an d  t h i s  a m o u n t  
s h o u l d  b e  r e f l e c t e d  in  th e  d i v i d e n d s  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  T h e  c o m p a n y
21 H a r o l d  L .  L u s k ,  B u s i n e s s  L a w - - P r i n c i p l e s  an d  C a s e s  (5 t h  
e d .  ; H o m e w o o d ,  I l l i n o i s ;  R i c h a r d  D. I r w i n ,  Inc .  , 19 5 5 ) ,  p .  5 5 5 .
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r e c o g n i z e s  th e  $ 2 , 0 0 0  a p p r e c i a t i o n  by a c r e d i t  to i n c o m e  o n  the  
o c c a s i o n  o f  t h e  d i v i d e n d  d e c l a r a t i o n .  T h u s ,  th e  d i v i d e n d  l i a b i l i t y  
s h o u l d  be  m e a s u r e d  a t  th e  m a r k e t  v a l u e  o f  the  a s s e t s  to b e  d e l i v e r e d  
to  t h e  s t o c k h o l d e r s .
D i v i d e n d s  d e c l a r e d  in  s c r i p t  o r  o t h e r  w r i t t e n  p r o m i s e s  to  p ay  
a r e  h a n d l e d  l i k e  c a s h  d i v i d e n d s  a s  f a r  a s  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e s  at  
d e c l a r a t i o n  d a t e  a r e  c o n c e r n e d .  F o r  e x a m p l e ,  th e  d i r e c t o r s  o f  a  
c o r p o r a t i o n  d e c l a r e  a d i v i d e n d  o f  $ 3 0 0 ,  0 0 0  in  o n e - y e a r  n o t e s ,  b e a r ­
i n g  a  s i x  p e r  c e n t  i n t e r e s t  r a t e .  A t  d a t e  the  d i v i d e n d  i s  d e c l a r e d ,  
an  e n t r y  c a n  b e  m a d e  d e b i t i n g  R e t a i n e d  E a r n i n g s  a n d  c r e d i t i n g  
D i v i d e n d  P a y a b l e  i n  N o t e s  f o r  $ 3 0 0 ,  0 0 0 .  When th e  n o t e s  a r e  d i s t r i b ­
u t e d  to  the  s t o c k h o l d e r s ,  a n  e n t r y  c a n  be  m a d e  d e b i t i n g  D i v i d e n d  
P a y a b l e  in  N o t e s  a n d  c r e d i t i n g  N o t e s  P a y a b l e ,  in  a c c o r d a n c e  w i t h  
the  p r o c e d u r e s  s e t  f o r t h  in  t h e  s e c t i o n s  on  n o t e s  p a y a b l e .
T h e r e  m a y  b e  c i r c u m s t a n c e s  u n d e r  w h i c h  a c o m p a n y  w i l l  d e c l a r e  
a  d i v i d e n d  p a y a b l e  in  th e  f o r m  o f  a  l o n g - t e r m  o b l i g a t i o n  o f  th e  d e c l a r ­
i n g  c o m p a n y .  In c a s e s  o f  t h i s  t y p e ,  th e  a m o u n t  o f  th e  d i v i d e n d  l i a b i l i t y  
s h o u l d  b e  th e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  o f  th e  l o n g - t e r m  o b l i g a t i o n - - t h e  a m o u n t
a t  w h i c h  th e  o b l i g a t i o n s  c o u l d  p r e s u m a b l y  h a v e  b e e n  i s s u e d  f o r  c a s h
22by th e  c o r p o r a t i o n .  T h e  u s e  o f  th e  f a i r  m a r k e t  v a l u e  r a t h e r  than
^ S e e  C h a p t e r  VI f o r  a  d i s c u s s i o n  o f  th e  m e a s u r e m e n t  of  l o n g ­
t e r m  l i a b i l i t i e s .
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th e  m a t u r i t y  v a l u e  r e s u l t s  in  a  m o r e  m e a n i n g f u l  m e a s u r e  o f  the
l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  the  r e s u l t s  w h i c h  w o u l d  a p p e a r  if
2 3th e  l o n g - t e r m  o b l i g a t i o n  h a d  b e e n  i s s u e d  f o r  c a s h .
P r e f e r r e d  d i v i d e n d s .  P r e f e r r e d  d i v i d e n d s ,  l i k e  c o m m o n  
d i v i d e n d s ,  b e c o m e  a l i a b i l i t y  o f  th e  c o r p o r a t i o n  on  th e  d a t e  th e y  a r e  
d e c l a r e d  a n d  s h o u l d  be  r e c o r d e d  a t  t h i s  t i m e .  T he  a c c o u n t i n g  p r o c e ­
d u r e s  f o r  c o m m o n  d i v i d e n d s  c a n  b e  a p p l i e d  e q u a l l y  a s  w e l l  to  p r e f e r r e d  
d i v i d e n d s .
T h e r e  i s  o n e  p r o b l e m ,  h o w e v e r ,  w h i c h  d o e s  n o t  o c c u r  w i t h  
c o m m o n  d i v i d e n d s - - p r e f e r r e d  d i v i d e n d s  in a r r e a r s .  T h e  a r r e a r a g e  
d o e s  n o t  r e p r e s e n t  a  l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  n o t  a n  e n f o r c e a b l e  r i g h t  on  
th e  p a r t  o f  th e  s h a r e h o l d e r ;  u n l e s s  a n d  u n t i l  t h e r e  i s  a  d e c l a r a t i o n  by
A
th e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  h e  c a n  ta k e  no  a c t i o n  to c o l l e c t  b a c k  d i v i d e n d s .
T h e  p r e f e r r e d  d i v i d e n d s  a r r e a r a g e  s h o u l d  b e  d i s c l o s e d  in  the  b a l a n c e
s h e e t .  A  f o o t n o t e  i s  o f t e n  u s e d  to s t a t e  the  a m o u n t  o f  th e  a r r e a r a g e .
P a t o n  a n d  P a t o n  r e c o m m e n d  th e  f o l l o w i n g  p r o c e d u r e :
If t h e r e  i s  a n y  b a l a n c e  in  r e t a i n e d  e a r n i n g s ,  . . . , t h e r e  
i s  s o m e t h i n g  to  b e  s a i d  f o r  c h a r g i n g  the  a r r e a r a g e  
t h e r e t o - - u n t i l  s u c h  i s  a b s o r b e d - - a n d  c r e d i t i n g  a  s p e c i a l
2 -^W il l iam A .  P a t o n  a n d  W i l l i a m  A .  P a t o n ,  J r .  C o r p o r a t e  
A c c o u n t s  a n d  S t a t e m e n t s  ( N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 5 ) ,  
p.  1 1 5 - 1 1 6 .
2 4 I b i d . , p .  116.
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a c c o u n t  e n t i t l e d  " r e t a i n e d  e a r n i n g s  a p p l i c a b l e  to p r e ­
f e r r e d  d i v i d e n d s  a r r e a r a g e , "  an d  in  t h i s  s i t u a t i o n ,  
t o o ,  t h e r e  i s  m e r i t  in  s h o w i n g  th e  e a r n i n g ' s  b a l a n c e  
a s  a p a r t  o f  p r e f e r r e d  s t o c k  e q u i t y .
A d v a n c e s ,  D e p o s i t s ,  an d  A g e n c y  O b l i g a t i o n s  
A d v a n c e s  a n d  d e p o s i t s .  A d v a n c e s  by c u s t o m e r s  f o r  th e  f u t u r e  
d e l i v e r y  o f  p r o d u c t s  o r  p e r f o r m a n c e  o f  s e r v i c e  i s  o f t e n  r e f e r r e d  to  
a s  " d e f e r r e d  i n c o m e .  " P a t o n  o b j e c t s  to  th e  u s e  o f  t h i s  t e r m  a s  an  
a c c o u n t  t i t l e  f o r  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s .  H e  p o i n t s  o u t  th a t  n e t  
i n c o m e  f o r  th e  p e r i o d ,  i f  a n y ,  i s  t h e  a m o u n t  by w h i c h  t o t a l  r e v e n u e  
f o r  th e  p e r i o d ,  r e p r e s e n t e d  by the  s a l e s  v a l u e  o f  th e  d e l i v e r e d  p r o ­
d u c t ,  e x c e e d s  a l l  th e  e x p e n s e s ,  l o s s e s ,  an d  t a x e s  a p p l i c a b l e  to  s u c h  
r e v e n u e .  T h e r e f o r e ,  he  q u e s t i o n s  the  a c c o u n t a n t ' s  j u s t i f i c a t i o n  of
th e  u s e  o f  th e  w o r d  " i n c o m e ,  " e v e n  w i t h  the  q u a l i f y i n g  t e r m  " d e f e r r e d "
2 6a t t a c h e d ,  to  d e s c r i b e  th e  a m o u n t  o f  a  c u s t o m e r  a d v a n c e .
T h e r e  i s  a n  e x p r e s s i o n  w h i c h  s a y s ,  "Why n o t  c a l l  a s p a d e  a 
s p a d e .  " Why n o t ,  t h e n ,  c a l l  a n  " a d v a n c e  b y  c u s t o m e r s "  an  " a d v a n c e  
by c u s t o m e r s ? "  T h e r e f o r e ,  i t  i s  s u g g e s t e d  th a t  the  t e r m  " a d v a n c e s  
by c u s t o m e r s "  i n s t e a d  o f  " d e f e r r e d  i n c o m e "  b e  u s e d  to  d e s c r i b e  th e
2 5 Ib id .  , p .  117 .
^ W i l l i a m  A .  P a t o n ,  " ' D e f e r r e d  I n c o m e ' - - A  M i s n o m e r , "
T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,  CXII  ( S e p t e m b e r ,  1 9 6 1 ) ,  39 .
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l i a b i l i t y  f o r  a d v a n c e s  by c u s t o m e r s  f o r  f u t u r e  d e l i v e r y  o f  g o o d s  o r
p e r f o r m a n c e  o f  s e r v i c e .  S u c h  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  a t  the
a m o u n t  o f  the  a d v a n c e  p a y m e n t  m a d e  by th e  c u s t o m e r .
U n d e r  c i r c u m s t a n c e s  w h e r e  n o t e s  r e c e i v a b l e  a r e  d i s c o u n t e d
f o r  c u s t o m e r s ,  i t  i s  th e  g e n e r a l  p r a c t i c e  to r e c o r d  th e  a m o u n t  o f  the
d i s c o u n t  a s  " u n e a r n e d  i n t e r e s t  i n c o m e ,  " a n d  to  i n c l u d e  t h i s  a c c o u n t
a m o n g  th e  l i a b i l i t i e s  in  the  b a l a n c e  s h e e t .  T h i s  a c c o u n t  i s  n o t  a
l i a b i l i t y  s i n c e  i t  r e q u i r e s  no  f u t u r e  o u t l a y  o f  f u n d s .  P a t o n  s u g g e s t s
th a t  th e  a m o u n t  o f  th e  d i s c o u n t  s h o u l d  be  d e d u c t e d  f r o m  the  f a c e
2  7a m o u n t  o f  th e  n o t e  fo r  r e p o r t i n g  p u r p o s e s .  H o w e v e r ,  in  o r d e r  to  
b e  c o n s i s t e n t  w i t h  th e  m e t h o d  f o r  r e c o r d i n g  d i s c o u n t e d  n o t e s  p a y a b l e ,  
a n o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  f o r  a  c u s t o m e r  s h o u l d  b e  r e c o r d e d  
n e t  o f  the  d i s c o u n t .
T h e  p r a c t i c e  of  i n c l u d i n g  in  l i a b i l i t i e s  th e  a c c o u n t  c a l l e d  
" d e f e r r e d  g r o s s  p r o f i t  o n  i n s t a l l m e n t  s a l e s "  i s  p a r t i c u l a r l y  o b j e c t i o n ­
a b l e .  T h e r e  i s  no  l i a b i l i t y  o n  th e  p a r t  o f  th e  c o m p a n y  s i n c e  t h i s  
a c c o u n t  r e q u i r e s  no  f u t u r e  o u t l a y  o f  a s s e t s .  T h e  m e r c h a n d i s e  h a s
a l r e a d y  b e e n  d e l i v e r e d  to  th e  c u s t o m e r  and  th u s  th e  c o m p a n y  h a s
28d i s c h a r g e d  i t s  l i a b i l i t y  fo r  f u t u r e  d e l i v e r y  o f  a s s e t s .
2 7 I b i d . , p .  4 0 .
^ ® F o r  a  s u g g e s t e d  m e t h o d  f o r  r e c o r d i n g  i n s t a l l m e n t  s a l e s ,  
s e e  P a t o n  a n d  P a t o n ,  op .  c i t .  , pp. 2 8 3 - 2 8 9 .
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C o m p a n i e s  s o m e t i m e s  r e q u i r e  d e p o s i t s  to  s e c u r e  p a y m e n t s  
o f  b i l l s .  S u c h  d e p o s i t s  a r e  q u i t e  c o m m o n  in  th e  p u b l i c  u t i l i t y  f i e l d .  
T h e s e  d e p o s i t s  a r e  l i a b i l i t i e s  o f  th e  c o m p a n y  s i n c e  th e  c u s t o m e r  h a s  
th e  r i g h t  to  r e c l a i m  th e  d e p o s i t  a f t e r  a c e r t a i n  p e r i o d  o f  t i m e  h a s  
e l a s p e d  o r  u p o n  d i s c o n t i n u a t i o n  o f  s e r v i c e .  If i n t e r e s t  i s  to b e  p a i d  
on  th e  d e p o s i t s ,  the  i n t e r e s t  s h o u l d  b e  a c c r u e d  a n d  a d d e d  to  the  
a m o u n t  o f  th e  d e p o s i t  l i a b i l i t y .  T h e  a c c o u n t  s h o u l d  be  a d j u s t e d  
p e r i o d i c a l l y  f o r  t h o s e  d e p o s i t s  w h o s e  r e t u r n  i s  u n l i k e l y .
D e p o s i t s  a r e  o f t e n  r e q u i r e d  in  c e r t a i n  i n d u s t r i e s  to  c o v e r  the  
c o s t  o f  c o n t a i n e r s  in  w h i c h  th e  p r o d u c t  i s  s h i p p e d ,  an d  t h e s e  d e p o s i t s  
a r e  to b e  r e f u n d e d  w h e n  th e  c o n t a i n e r s  a r e  r e t u r n e d .  C o n t a i n e r
d e p o s i t s  a r e  u s u a l l y  r e c o r d e d  by a d e b i t  to  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  and
29a c r e d i t  to a c o n t a i n e r  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  T h e  c o n t a i n e r  l i a b i l i t y  
a c c o u n t  i s  n o t  a l i a b i l i t y  s i n c e  n o  d e p o s i t  h a s  b e e n  m a d e  by th e  c u s t o ­
m e r ;  t h u s ,  t h e r e  i s  no o b l i g a t i o n  to  r e t u r n  a n y  m o n e y  to  th e  c u s t o m e r  
i f  h e  r e t u r n s  th e  c o n t a i n e r .  P e r h a p s  a m e m o r a n d u m  e n t r y  c o u l d  b e  
m a d e  f o r  the  r e t u r n a b l e  c o n t a i n e r s  an d  i f  th e  c o n t a i n e r s  w e r e  n o t  
r e t u r n e d  a f t e r  a r e a s o n a b l e  l e n g t h  o f  t i m e ,  an  e n t r y  c o u l d  b e  m a d e  
c h a r g i n g  th e  c u s t o m e r ' s  a c c o u n t  f o r  th e  c o s t  o f  t h e  u n r e t u r n e d  c o n ­
t a i n e r .
^ L e i i h a r t  and D e f l i e s e ,  o p . c i t .  , p.  329 .
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If c a s h  i s  r e c e i v e d  a s  th e  d e p o s i t ,  an  e n t r y  c a n  b e  m a d e  d e b i t ­
in g  c a s h  an d  c r e d i t i n g  a l i a b i l i t y  a c c o u n t  f o r  th e  a m o u n t  o f  the  d e p o s i t .  
C u s t o m e r s  o f t e n  d o  n o t  r e t u r n  c o n t a i n e r s  f o r  w h i c h  t h e y  h a v e  m a d e  
a c a s h  d e p o s i t .  T h e  d e p o s i t  l i a b i l i t y  a c c o u n t  s h o u l d  b e  a d j u s t e d  
p e r i o d i c a l l y  s o  th a t  i t  r e f l e c t s  the  a m o u n t  o f  r e f u n d s  e x p e c t e d  to  be  
p a i d  f o r  r e t u r n e d  c o n t a i n e r s .  T h e  l i a b i l i t y  e s t i m a t e  c a n  be  b a s e d  
on  p r e v i o u s  e x p e r i e n c e  o r  a  s p e c i f i c  p e r i o d  o f  t i m e  m a y  be  u s e d  u n d e r  
th e  a s s u m p t i o n  th a t  c o n t a i n e r s  n o t  r e t u r n e d  d u r i n g  t h i s  p e r i o d  o f  t i m e  
w i l l  p r o b a b l y  n e v e r  b e  r e t u r n e d .  T h e  c o s t  o f  c o n t a i n e r s  n o t  e x p e c t e d  
to  b e  r e t u r n e d  c a n  be  e l i m i n a t e d  f r o m  th e  c o n t a i n e r  a s s e t  a c c o u n t ,  
a n d  a n y  d i f f e r e n c e  c h a r g e d  to  an  e x p e n s e  a c c o u n t  o r  c r e d i t e d  to an  
i n c o m e  a c c o u n t .
A g e n c y  o b l i g a t i o n s . T h e s e  o b l i g a t i o n s  a r i s e  w h e n  c a s h  o r  
o t h e r  a s s e t s  a r e  c o l l e c t e d  o r  a c c e p t e d  f o r  th e  b e n e f i t  o f  t h i r d  p a r t i e s .  
O b l i g a t i o n s  o f  t h i s  t y p e  m a y  r e s u l t  f r o m  s o c i a l  s e c u r i t y  t a x e s  on  
s a l a r i e s  a n d  w a g e s  an d  th e  s t a t u t o r y  w i t h h o l d i n g  f o r  i n c o m e  t a x e s  
d e d u c t e d  f r o m  e m p l o y e e s '  c o m p e n s a t i o n  by the  e m p l o y e r ;  t a x e s  on  
d i v i d e n d s  p a i d  to  f o r e i g n  s t o c k h o l d e r s  w i t h h e l d  by th e  c o r p o r a t i o n  p a y ­
i n g  t h e  d i v i d e n d ;  t a x e s  o n  r e n t s ,  r o y a l t i e s ,  or  o t h e r  f o r m s  o f  i n c o m e  
p a i d  to  n o n r e s i d e n t  a l i e n s ,  f o r e i g n  p a r t n e r s h i p s ,  or  f o r e i g n  c o r p o r a ­
t i o n s  w i t h h e l d  by  t h e  p a y e r s  o f  s u c h  i n c o m e ;  l o c a l  t a x e s  on  w a g e s  o r  
o n  r e t a i l  s a l e s  c o l l e c t e d  by  th e  p a y e r  o r  v e n d o r ;  an d  u n i o n  d u e s ,
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h o s p i t a l i z a t i o n  a n d  g r o u p  i n s u r a n c e  p r e m i u m s ,  a m o u n t s  d u e  on  
c o n t r i b u t o r y  p e n s i o n  c o n t r a c t s ,  an d  o t h e r  i t e m s  w i t h h e l d  f r o m  w a g e s  
p a i d  to  e m p l o y e e s .
C o l l e c t i o n s  m a d e  f o r  t h e  b e n e f i t  o f  t h i r d  p a r t i e s  a r e  l i a b i l i t i e s  
o f  th e  c o l l e c t i n g  a g e n c y  an d  s h o u l d  b e  s h o w n  a s  s u c h  o n  t h e  b a l a n c e  
s h e e t .  T h e  a m o u n t  to  b e  r e c o r d e d  a s  a  l i a b i l i t y  i s  th e  a m o u n t  c o l l e c t e d  
f o r  t h e  t h i r d  p a r t y .
E s t i m a t e d  L i a b i l i t i e s
W a r r a n t i e s  a n d  g u a r a n t e e s .  W a r r a n t i e s  a n d  g u a r a n t e e s  h a v e  
a l l  t h e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  l i a b i l i t i e s .  T h e y  a r e  o b l i g a t i o n s  in  th e  s e n s e  
th a t  t h e r e  w i l l  b e  c l a i m s  a g a i n s t  the  v e n d o r  f o r  r e p a i r  a n d  r e p l a c e m e n t  
o f  d e f e c t i v e  p r o d u c t s .  A l t h o u g h  th e  e x e r c i s e  o f  t h i s  c l a i m  d e p e n d s  
u p o n  th e  c u s t o m e r ' s  d i s s a t i s f a c t i o n  w i t h  the  p r o d u c t ,  n e v e r t h e l e s s  
b o t h  the  v e n d o r  a n d  c u s t o m e r  r e c o g n i z e  th a t  s u c h  a  c l a i m  e x i s t s ,  
an d  m a y  b e  e x e r c i s e d  by the  c u s t o m e r  i f  th e  p r o d u c t  p r o v e s  to  be  
d e f e c t i v e .
W a r r a n t i e s  an d  g u a r a n t e e s  a r e  c e r t a i n l y  a r e s u l t  o f  a p a s t  o r  
p r e s e n t  t r a n s a c t i o n - - t h e  s a l e  o f  th e  p r o d u c t - - a n d  w i l l  r e q u i r e  a  f u t u r e  
o u t l a y  o f  a s s e t s  o r  p e r f o r m a n c e  o f  s e r v i c e .  T h i s  f u t u r e  o u t l a y  c a n
30 Ibid. ,  p .  326 .
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b e  e s t i m a t e d  w i t h  s o m e  d e g r e e  of  a c c u r a c y .  P a s t  e x p e r i e n c e  c a n  
b e  u s e d  in e s t i m a t i n g  th e  a m o u n t  o f  th e  f u t u r e  o u t l a y  o f  fu n d s  i n v o l ­
v in g  e s t a b l i s h e d  p r o d u c t s .  In th e  c a s e  o f  n e w  p r o d u c t s ,  th e  e s t i m a t e  
c a n  b e  b a s e d  on  e x p e r i e n c e  w i t h  s i m i l a r  p r o d u c t s  o r  on  e n g i n e e r i n g  
t e s t s  u n d e r g o n e  by the  n e w  p r o d u c t .
T h e  e s t i m a t e d  l i a b i l i t y  f o r  th e  f u t u r e  r e p a i r  o r  r e p l a c e m e n t  
o f  p r o d u c t s  s o l d  u n d e r  a  w a r r a n t y  o r  g u a r a n t e e  i s  u s u a l l y  r e c o r d e d  
by a d e b i t  to  an  e x p e n s e  a c c o u n t  a n d  a  c r e d i t  to  a l i a b i l i t y  a c c o u n t  in  
t h e  p e r i o d  in  w h i c h  th e  p r o d u c t s  a r e  s o l d .  P a t o n  an d  P a t o n  s u g g e s t  
a n  a l t e r n a t i v e  p r o c e d u r e  f o r  r e c o r d i n g  the  e s t i m a t e d  l i a b i l i t y .
A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  t h a t  X C o m p a n y  s e l l s  f i f t y  u n i t s  o f  m i n i n g  
e q u i p m e n t  f o r  a t o t a l  p r i c e  o f  $ 5 0 0 ,  0 0 0 ,  c o l l e c t i b l e  in  f u l l  on  d e l i v e r y .  
T h e  a g r e e m e n t  p r o v i d e s  th a t  X C o m p a n y  w i l l  k e e p  t h e  e q u i p m e n t  in  
g o o d  r u n n i n g  o r d e r  f o r  o n e  y e a r  f r o m  d a t e  o f  d e l i v e r y ,  i n c l u d i n g  
r e p l a c e m e n t  o f  m i n o r  p a r t s ,  w i t h o u t  a d d i t i o n a l  c o m p e n s a t i o n .  In 
a d d i t i o n ,  a s s u m e  t h a t  the  e q u i p m e n t  i s  d e l i v e r e d  a t  the  e n d  o f  th e  
y e a r ,  and  th a t  th e  s e r v i c i n g  c o s t  i n c u r r e d  in  th e  f o l l o w i n g  p e r i o d  
i s  e x a c t l y  th e  e s t i m a t e d  a m o u n t  o f  $ 2 5 ,  0 0 0 .  P a t o n  a n d  P a t o n  w o u l d  
m a k e  th e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  to r e c o r d  t h i s  i n f o r m a t i o n .
31 P a t o n  and P a t o n ,  op. c i t .  , pp.  3 4 4 - 3 4 5 .
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A t  e n d  o f  C a s h
f i r s t  y e a r  S a l e  o f  e q u i p m e n t
A d v a n c e  b y  c u s t o m e r  
to  c o v e r  m a i n t e n a n c e  
s e r v i c e
T o  r e c o r d  s a l e  o f  
e q u i p m e n t
$ 5 0 0 , 0 0 0
4 7 5 , 0 0 0
2 5 , 0 0 0
S e c o n d
y e a r
A d v a n c e d  b y  c u s t o m e r  to
c o v e r  m a i n t e n a n c e  s e r v i c e  2 5 ,  0 0 0
C a s h
P a y m e n t  o f  m a i n t e n a n c e  
e x p e n s e  f o r  s e r v i c i n g  
e q u i p m e n t  s o l d
2 5 , 0 0 0
T h e  m e t h o d  o f  r e c o r d i n g  t h e  l i a b i l i t y  f o r  f u t u r e  m a i n t e n a n c e
c o s t s  c e r t a i n l y  h a s  m e r i t .  F o r  o n e  t h in g ,  a c o m p a n y  w h i c h  s e l l s  
e q u i p m e n t  a n d  a g r e e s  to m a i n t a i n  i t  in  g o o d  w o r k i n g  o r d e r  h a s  to  
i n c l u d e  in  i t s  s a l e s  p r i c e  e n o u g h  to  c o v e r  t h e s e  f u t u r e  c o s t s .  F r o m  
th e  c u s t o m e r ' s  s t a n d p o i n t ,  th e  p r i c e  h e  p a y s  f o r  the  e q u i p m e n t  
c e r t a i n l y  i n c l u d e s  a p o r t i o n  f o r  the  f u t u r e  m a i n t e n a n c e  o f  the  e q u i p ­
m e n t .  T h u s ,  i t  i s  l o g i c a l  to  c o n s i d e r  th e  s a l e s  p r i c e  a s  c o n s i s t i n g  
o f  tw o  p o r t i o n s :  ( 1 ) a n  a d v a n c e  by the  c u s t o m e r  to  c o v e r  f u t u r e  
s e r v i c e  c o s t s ;  a n d  ( 2 ) the  a c t u a l  a m o u n t  o f  r e v e n u e  r e c e i v e d  f r o m  
s a l e  o f  the  e q u i p m e n t .
n o  p a r t  of  t h e  t o t a l  p r i c e  h a d  b e e n  c o l l e c t e d  by t h e  e n d  o f  th e  f i r s t  y e a r ,  
i t  i s  n o t  l o g i c a l  to  s e t  u p  an " a d v a n c e  by c u s t o m e r "  a c c o u n t  s i n c e  n o  
a d v a n c e  p a y m e n t  h a s  b e e n  r e c e i v e d  f r o m  the  c u s t o m e r .  P a t o n  a n d  
P a t o n  s a y  t h a t  a  l i a b i l i t y  s e t  up  a t  the  t i m e  of  s a l e  i s  " n o t h in g  m o r e
If th e  s a l e  o f  th e  a b o v e  e q u i p m e n t  w a s  o n  a c r e d i t  b a s i s ,  a n d
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32t h a n  a n  o f f s e t  to  a n  o v e r s t a t e d  r e c e i v a b l e .  M T h e y  r e c o m m e n d  th at
t h e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  b e  m a d e  to  r e c o r d  a c r e d i t  s a l e  u n d e r  t h e s e
c i r c u m s t a n c e s :
W h e n  s a l e  A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  4 7 5 ,  0 0 0
w a s  m a d e  S a l e  o f  e q u i p m e n t  4 7 5 ,  0 0 0
P a y m e n t  C a s h  5 0 0 , 0 0 0
o n  A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  4 7 5 ,  0 0 0
A c c o u n t  A d v a n c e  by  c u s t o m e r  to
c o v e r  m a i n t e n a n c e  s e r v i c e  2 5 ,  0 0 0
T h i s  m e t h o d  a p p e a r s  to  b e  a p p r o p r i a t e  f o r  c r e d i t  s a l e s  i n v o l v ­
i n g  a  f u t u r e  m a i n t e n a n c e  a g r e e m e n t .  In a d d i t i o n ,  i t  c a n  b e  e a s i l y  
m o d i f i e d  t o  i n c l u d e  s a l e s  m a d e  on  a n  i n s t a l l m e n t  b a s i s .
T h e  a m o u n t  to  b e  c r e d i t e d  to  th e  l i a b i l i t y  a c c o u n t ,  a s  m e n t i o n e d  
e a r l i e r ,  s h o u l d  b e  b a s e d  o n  a s  a c c u r a t e  a n  e s t i m a t e  a s  p o s s i b l e .  If 
th e  a m o u n t  in  th e  l i a b i l i t y  a c c o u n t  i s  i n s u f f i c i e n t  to  c o v e r  th e  e x p e n s e  
i n c u r r e d  f o r  m a i n t e n a n c e ,  t h e n  t h e  a d d i t i o n a l  c o s t  m a y  b e  c h a r g e d  
a g a i n s t  th e  i n c o m e  o f  th e  p e r i o d .  H o w e v e r ,  i f  th e  a c t u a l  e x p e n d i t u r e s  
f o r  m a i n t e n a n c e  a r e  l e s s  t h a n  t h e  a m o u n t  in  t h e  l i a b i l i t y  a c c o u n t ,  
t h i s  d i f f e r e n c e  c a n  b e  c r e d i t e d  to  a n  i n c o m e  a c c o u n t .
T h e  a b o v e  p r o c e d u r e s  c a n  a l s o  b e  u s e d  w h e r e  p r o d u c t s  a r e  s o l d  
w i t h  a w a r r a n t y  o r  g u a r a n t e e  f o r  r e p a i r  o r  r e p l a c e m e n t  o f  d e f e c t i v e
^ I b i d .  , p .  343 .
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p r o d u c t s .  F o r  e x a m p l e ,  a c o m p a n y  w h i c h  s e l l s  e l e c t r i c  t o a s t e r s  
m a y  g u a r a n t e e  th e  t o a s t e r  a g a i n s t  d e f e c t s  in  w o r k m a n s h i p  a n d  p a r t s  
f o r  a o n e - y e a r  p e r i o d .  E v e r y  p e r s o n  w h o  b u y s  a t o a s t e r  p r o b a b l y  
w i l l  n o t  r e q u i r e  a r e p a i r  o r  r e p l a c e m e n t .  N e v e r t h e l e s s ,  a  p o r t i o n  
o f  th e  s a l e s  p r i c e  c a n  b e  c o n s i d e r e d  a s  b e i n g  s i m i l a r  to  a n  i n s u r a n c e  
p r e m i u m ;  i .  e .  , e a c h  p e r s o n  w h o  b u y s  a t o a s t e r  d u r i n g  th e  a c c o u n t ­
in g  p e r i o d  i s  g o i n g  to  s h a r e  p a r t  o f  th e  t o t a l  e x p e n s e  o f  r e p a i r i n g  
an d  r e p l a c i n g  d e f e c t i v e  t o a s t e r s  s o l d d u r i n g  th e  p e r i o d ,  a n d  h i s  s h a r e  
of  t h i s  t o t a l  e x p e n s e  i s  i n c l u d e d  in  the  s e l l i n g  p r i c e .  F u r t h e r m o r e ,  
th e  c o m p a n y  c o n s i d e r s  ( o r  s h o u l d  c o n s i d e r )  t h i s  t o t a l  e x p e n s e  in  
s e t t i n g  th e  s a l e s  p r i c e  a n d ,  t h e r e f o r e ,  a d d s  e n o u g h  to  the  s a l e s  p r i c e  
to c o v e r  t h e s e  f u t u r e  c o s t s .
T h e  e n t r i e s  to  r e c o r d  the  e s t i m a t e d  l i a b i l i t y  f o r  w a r r a n t i e s  a n d  
g u a r a n t e e s  f o r  a s p e c i f i c  a c c o u n t i n g  p e r i o d  c a n  b e  m a d e  a t  th e  e n d  o f  
the  p e r i o d  by a d e b i t  to  s a l e s  a n d  a  c r e d i t  to  a l i a b i l i t y  a c c o u n t .  T h i s  
s a m e  p r o c e d u r e  c a n  be  f o l l o w e d  f o r  e a c h  a c c o u n t i n g  p e r i o d ,  an d  i f  i t  
i s  d i s c o v e r e d  a t  a l a t e r  d a t e  th a t  the  a m o u n t  in  the  l i a b i l i t y  a c c o u n t  
d o e s  n o t  c o r r e c t l y  r e f l e c t  the  f u t u r e  l i a b i l i t y  f o r  w a r r a n t i e s  an d  
g u a r a n t e e s ,  an  a d j u s t m e n t  c a n  b e  m a d e  in  the  m e t h o d  o f  e s t i m a t i n g  
th e  l i a b i l i t y  in  o r d e r  to  c o r r e c t  e i t h e r  a n  u n d e r s t a t e m e n t ,  o r  a n  o v e r ­
s t a t e m e n t  o f  the  e s t i m a t e d  l i a b i l i t y .  T h i s  m e t h o d  i s  a  p r a c t i c a l  s o l u t i o n  
to the  p r o b l e m  o f  a c c o u n t i n g  f o r  w a r r a n t i e s  a n d  g u a r a n t e e s  w h e r e  the
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n u m b e r  o f  u n i t s  s o l d  i s  s o  l a r g e  a s  to p r e c l u d e  th e  u s e  o f  th e  p r o ­
c e d u r e s  d e s c r i b e d  e a r l i e r .
S a l e s  r e t u r n s  and  a l l o w a n c e s . S a l e s  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e s  
a r e  g e n e r a l l y  c o n s i d e r e d  to  be  a  r e d u c t i o n  o f  th e  t o t a l  s a l e s  f o r  a 
s p e c i f i c  a c c o u n t i n g  p e r i o d .  T h u s ,  the  t y p i c a l  i n c o m e  s t a t e m e n t  s h o w s  
s a l e s  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e s  a s  o n e  o f  d e d u c t i o n s  f r o m  g r o s s  s a l e s  
in  a r r i v i n g  a t  n e t  s a l e s .  A n y  e s t i m a t e ,  t h e n ,  o f  s a l e s  r e t u r n s  and  
a l l o w a n c e s  a p p l i c a b l e  to f u t u r e  p e r i o d s  w i l l  r e d u c e  t h e  g r o s s  s a l e s  
in  th e  p e r i o d  in  w h i c h  th e  s a l e s  w e r e  m a d e .
S a l e s  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e s  a r e  o f t e n  m a d e  on  c a s h  s a l e s .
F r o m  th e  s t a n d p o i n t  o f  th e  c o m p a n y ,  i t  m u s t  r e t u r n  a  p o r t i o n  o f  the  
c a s h  r e c e i v e d  f r o m  s a l e s  to  the  c u s t o m e r s  w h o  r e t u r n  m e r c h a n d i s e .  
T h u s ,  the  p o r t i o n  o f  c a s h  s a l e s  w h i c h  i s  g o i n g  to  b e  r e t u r n e d  to  
c u s t o m e r s  c a n  b e  c o n s i d e r e d  a l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  an  o b l i g a t i o n  of  
the  c o m p a n y ;  th a t  i s ,  a c u s t o m e r  h a s  a c l a i m  a g a i n s t  th e  c o m p a n y  i f  
he  d e c i d e s  to  r e t u r n  a  p r o d u c t  s o l d  to  h i m  by the  c o m p a n y .  T h e  
c o m p a n y  a l s o  r e c o g n i z e s  t h a t  i t  h a s  a du ty  to  r e f u n d  t h e  c a s h  p a i d  
by th e  c u s t o m e r  i f  th e  p r o d u c t  i s  r e t u r n e d .
It w a s  p o i n t e d  o u t  e a r l i e r  th a t  s a l e s  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e s  a r e  
g e n e r a l l y  c o n s i d e r e d  to  b e  a d e d u c t i o n  f r o m  g r o s s  s a l e s .  T h u s ,  c a s h  
s a l e s  m a y  b e  r e c o r d e d  n e t  o f  the  e x p e c t e d  s a l e s  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s .  
A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  th a t  Z C o m p a n y  h a s  c a s h  s a l e s  f o r  the  w e e k  o f
1 0 6
$ 1 0 ,  0 0 0  a n d  th a t  o u t  o f  th is  f i g u r e  $ 5 0 0  w a s  e x p e c t e d  to  be  r e f u n d e d  
to  c u s t o m e r s  fo r  r e t u r n e d  p r o d u c t s .  T h e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  a r e  m a d e  
to  r e c o r d  th is  in f o r m a t io n :
C a s h  1 0 , 0 0 0
C a s h  s a l e s  9 ,  50 0
L i a b i l i t y  f o r  e s t i m a t e d  f u t u r e  
s a l e s  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s  500
A n  a l t e r n a t i v e  p r o c e d u r e  w o u ld  b e  to  d e b i t  a s a l e s  r e t u r n s  
a n d  a l l o w a n c e  a c c o u n t  a n d  c r e d i t  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t  f o r  th e  a m o u n t  of  
e s t i m a t e d  s a l e s  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s ,  $ 5 0 0 .  T h e  s a l e s  r e t u r n  an d  
a l l o w a n c e  a c c o u n t  w o u ld  th e n  be s h o w n  a s  a d e d u c t io n  f r o m  g r o s s  
s a l e s  in  th e  i n c o m e  s t a t e m e n t .
If g o o d s  s u b j e c t  to  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s  a r e  s o l d  on  a c c o u n t ,  
t h e n  th e  e s t i m a t e d  fu tu r e  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s  on  t h e s e  s a l e s  m a y  
b e  r e c o r d e d  a s  a  d e b i t  to  a s a l e s  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e  a c c o u n t .
T h i s  i s  s h o w n  a s  a  r e d u c t i o n  of g r o s s  s a l e s  on  the  i n c o m e  s t a t e m e n t .  
A  c r e d i t  c a n  b e  m a d e  to  a n  a l l o w a n c e  f o r  s a l e s  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e  
a c c o u n t  w h i c h  i s  s h o w n  a s  a r e d u c t i o n  o f a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  on  the  
b a l a n c e  s h e e t .  T h e  p r o c e d u r e  o f  s h o w in g  th e  a l l o w a n c e  a s  a n  o f f s e t  
a g a i n s t  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  on  th e  b a la n c e  s h e e t  r e s u l t s  in  th e  p r e ­
s e n t a t i o n  o f  th e  e s t i m a t e d  a m o u n t  to  b e  c o l l e c t e d  f r o m  c u s t o m e r s  in  
th e  f u t u r e .
T h e  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e s  f o r  e s t i m a t e d  s a l e s  r e t u r n s  and  
a l l o w a n c e s  a r e  s i m i l a r  to  t h o s e  f o r  e s t i m a t e d  b ad  d e b t s .  A n  e n tr y
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c a n  b e  m a d e  d e b i t in g  an  e x p e n s e  a c c o u n t  (o r  s a l e s )  a n d  c r e d i t i n g  an  
a l l o w a n c e  a c c o u n t  fo r  s a l e s  on  a c c o u n t  o r  a l i a b i l i t y  a c c o u n t  fo r  c a s h  
s a l e s  f o r  e s t i m a t e d  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e s  on  s a l e s  m a d e  d u r in g  th e  
p e r i o d .  T h e  b a la n c e  in  th e  a l l o w a n c e  o r  l i a b i l i t y  a c c o u n t  c a n  be  
e x a m i n e d  f r o m  t i m e  to  t i m e  to d e t e r m i n e  i f  i t  c o r r e c t l y  r e f l e c t s  
th e  a m o u n t  th e  c o m p a n y  i s  e x p e c t e d  to  h a v e  to g i v e  c r e d i t  o r  p ay  to  
c u s t o m e r s  f o r  r e t u r n e d  m e r c h a n d i s e .  If th e  a l l o w a n c e  o r  l i a b i l i t y  
a c c o u n t  i s  o v e r s t a t e d ,  o r  on  th e  o t h e r  h a n d  u n d e r s t a t e d ,  th e n  an  
a p p r o p r i a t e  a d j u s t m e n t  w i l l  n e e d  to  b e  m a d e  in  th e  m e t h o d  of e s t i m a t ­
in g  s a l e s  r e t u r n s  a n d  a l l o w a n c e s .
E s t i m a t e d  c o l l e c t i o n  c o s t s  on  r e c e i v a b l e s .  E s t i m a t e d  c o l l e c t i o n  
c o s t s  o n  r e c e i v a b l e s  a r e  n o t  l i a b i l i t i e s .  T h e  c o m p a n y  h a s  no  o b l i g a t io n  
to  p a y  o u t  fu n d s  in  th e  fu tu r e  s i n c e  t h e r e  a r e  n o  c l a i m s  a g a i n s t  th e  
c o m p a n y .  F o r  a c l a i m  to  e x i s t ,  s o m e o n e  o u t s id e  o f  th e  b u s i n e s s  m u s t  
h a v e  p e r f o r m e d  s o m e  s o r t  o f  s e r v i c e s  f o r  th e  f i r m  f o r  w h ic h  he  h a s  
n o t  y e t  b e e n  p a id .  In t h i s  c a s e ,  t h e r e  h a s  b e e n  n o  p e r f o r m a n c e  of  
s e r v i c e  by a p e r s o n  o u t s i d e  o f  th e  c o m p a n y  in  c o n n e c t i o n  w i t h  th e  
f u t u r e  c o l l e c t i o n  o f a c c o u n t s .  T h u s ,  t h e r e  i s  no  c l a i m  a g a i n s t  th e  
c o m p a n y  by  a n  o u t s i d e  e n t i t y .
P a t o n  a n d  P a t o n  h a v e  e s s e n t i a l l y  th e  s a m e  v ie w p o in t :
F r o m  a p r a c t i c a l  s t a n d p o in t ,  t h e r e  i s  no  s e r i o u s  o b j e c t io n  
to  t h i s  p r o c e d u r e  ( th e  p r a c t i c e  o f  c h a r g i n g  a n  e x p e n s e  
a c c o u n t  a n d  c r e d i t i n g  a  " r e s e r v e  f o r  b i l l i n g  a n d  c o l l e c t i o n  
c o s t s "  a c c o u n t  f o r  e s t i m a t e d  c o l l e c t i o n  c o s t s  on  r e c e i v a b l e s ) .
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H o w e v e r ,  i t  d o e s  i n v o l v e  r e c o g n i t i o n  o f  c o s t s  n o t  y e t  
i n c u r r e d - - m e a s u r e d  e i t h e r  in  t e r m s  o f e x p e n d i t u r e s  
o r  l i a b i l i t i e s  e f f e c t i v e l y  a s s u m e d - - a n d  th u s  c r e a t e s  a 
p r o b l e m  o f  i n t e r p r e t a t i o n  w i t h  r e s p e c t  to  th e  r e s e r v e  
a c c o u n t .  T h is  a c c o u n t  i s  c l e a r l y  n o t  a l i a b i l i t y ,  u n d e r  
an y  r e a s o n a b l e  d e f i n i t i o n  o f  th e  t e r m .  . . 33
T h e  r e c o g n i t i o n  o f  f u t u r e  c o l l e c t i o n  c o s t s  on  r e c e i v a b l e s  i s
d e s i r a b l e  f r o m  th e  s t a n d p o in t  o f  c o r r e c t  m a t c h in g  o f  e x p e n s e  a n d
r e v e n u e .  P a t o n  an d  L i t t l e t o n  s t a t e :
T h e  d i f f i c u l t y  i s  r e s o l v e d  w h e n  i t  i s  p e r c e i v e d  th a t  
a d j u s t m e n t s  f o r  a f t e r - c o s t s  ( f u t u r e  c o l l e c t i o n  c o s t s )  
a r e  a  p a r t  o f  th e  p r o c e s s  o f  m e a s u r i n g  th e  r e v e n u e  
a p p l i c a b l e  to  a p a r t i c u l a r  p e r i o d  on  a s a l e s  b a s i s .
T h e  c h a r g e  f o r  th e  e s t i m a t e d  a m o u n t  o f  s u c h  c o s t s  
th e n  b e c o m e s  a d i r e c t  d e d u c t io n  f r o m  a r e v e n u e  
a c c o u n t  th a t  w o u ld  o t h e r w i s e  b e  o v e r s t a t e d ,  in  i t s  
c u r r e n t  e f f e c t ,  a n d  th e  c o r r e s p o n d i n g  c r e d i t  b e c o m e s  
a n  o f f s e t  to  o u t s t a n d in g  r e c e i v a b l e  a s  a  p a r t  o f  th e  
p r o c e s s  o f  r e d u c i n g  th e  g r o s s  a m o u n t  to  th e  n e t  a m o u n t  
to  b e  r e a l i z e d .  34
E s t i m a t e d  l o s s  on  p u r c h a s e  c o m m i t m e n t s . It i s  c o m m o n  
a c c o u n t in g  p r a c t i c e  to  r e c o g n i z e  l o s s e s  a r i s i n g  f r o m  f i r m  p u r c h a s e  
c o m m i t m e n t s  d u e  to  a d e c l i n e  in  th e  p r i c e  o f  th e  g o o d s  c o n t r a c t e d  
f o r .  B u l l e t i n  4 3  i n d i c a t e s  th a t  s u c h  l o s s e s  " m e a s u r e d  in  the  s a m e  w a y
3 3 Ib id . , p .  3 4 1 .
3 4 W . A . P a t o n  a n d  A .  C . L i t t l e t o n ,  A n  I n t r o d u c t io n  to  C o r p o r a ­
t io n  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  (A n n  A r b o r ,  M ic h ig a n :  A m e r i c a n  A c c o u n t ­
in g  A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 0 ) ,  p p . 5 5 - 5 6 .
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a s  a r e  i n v e n t o r y  l o s s e s ,  s h o u ld ,  i f  m a t e r i a l ,  b e  r e c o g n i z e d  in  th e
a c c o u n t s  a n d  th e  a m o u n t s  t h e r e o f  s e p a r a t e l y  d i s c l o s e d  in  th e  i n c o m e
s t a t e m e n t . '  T h e  g e n e r a l  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e  f o r  r e c o g n i z i n g
s u c h  l o s s e s  i s  to  d e b i t  a n  e x p e n s e  a c c o u n t  an d  c r e d i t  a l i a b i l i t y
a c c o u n t  c a l l e d  " p r o v i s i o n  fo r  l o s s e s  on  p u r c h a s e  c o m m i t m e n t s . "
M o o n i t z  d i s a g r e e s  w i t h  t h is  p r o c e d u r e  f o r  r e c o r d i n g  e s t i m a t e d
l o s s e s  o n  p u r c h a s e  c o m m i t m e n t s .  H e  s a y s :
T h e  " l o s s "  i s  n o t  th e  d e b t - - p r e s u m a b l y  w e  o w e  th e  
fu l l  a m o u n t  c o n t r a c t e d  f o r .  L i t e r a l l y  th e  " l o s s "  i s  
th e  e s t i m a t e d  a m o u n t  o f  d a m a g e s  to  be  p a id  i f  w e  
b r e a c h  th e  c o n t r a c t .  B u t  w e  d o n ' t  n e e d  t h i s  ty p e  of  
f r a g m e n t a t i o n .  If w e  i n t r o d u c e  in to  o u r  d o u b le  e n t r y  
s y s t e m  b o th  th e  a s s e t  ( g o o d s  o n  o r d e r )  a n d  th e  l i a b i l ­
i ty  ( a c c o u n t s  p a y a b le  f o r  g o o d s  o n  o r d e r ) ,  w e  h a v e  
n o  p r o b l e m  w i t h  r e s p e c t  to  th e  l i a b i l i t y .  T h e  l o s s  
p r o b l e m  th e n  b e c o m e s  a  p r o b l e m  in  in v e n t o r y  v a l u a ­
t io n  a n d  m i g h t  b e  s o l v e d ,  f o r  e x a m p l e ,  by a p p l i c a t i o n  
o f  th e  c o s t  o r  m a r k e t  r u l e .  U n d e r  th is  ty p e  o f  
a n a l y s i s ,  th e  e x c e p t i o n a l  n a t u r e  o f  th e  p u r c h a s e  
c o m m i t m e n t  c a s e  d i s a p p e a r s .  ^
M o o n i t z  c o n s i d e r s  " g o o d s  on  o r d e r "  to  b e  an  a s s e t .  In r e c e n t  
y e a r s  t h e r e  h a v e  b e e n  a n u m b e r  o f  a c c o u n t in g  d e f i n i t i o n s  o f  th e  t e r m  
" a s s e t "  w h ic h  s t r e s s  th e  f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  o r  s e r v i c e s  to
35 A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  B u l l e t i n  4 3 , p. 35 .
3 & M a u r ic e  M o o n i t z ,  " T h e  C h a n g in g  C o n c e p t  o f  L i a b i l i t i e s , "  
T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y  , C IX  (M a y ,  1 9 5 0 ) ,  4 5 .
1 1 0
3 7b e  d e r i v e d  f r o m  a n  i t e m .  U n d e r  t h e s e  d e f i n i t i o n s ,  " g o o d s  on  
o r d e r "  w o u ld  c e r t a i n l y  b e  c o n s i d e r e d  a n  a s s e t .  T h e  p r o b l e m ,  h o w ­
e v e r ,  i s  n o t  o n e  o f  d e f i n i t i o n ,  b u t  o f  m e a s u r e m e n t .  T h e  p u r c h a s e  
p r i c e  o f  th e  g o o d s  to  b e  a c q u i r e d  c e r t a i n l y  c a n n o t  b e  u s e d  a s  a  
m e a s u r e  s i n c e  s u c h  g o o d s  h a v e  n o t  y e t  b e e n  a c q u i r e d ;  w h a t  th e  c o m ­
p a n y  h a s  a c t u a l l y  a c q u i r e d  i s  a r i g h t  to  p u r c h a s e  s u c h  g o o d s .  T h e  
p r o b l e m  n o w  b e c o m e s  o n e  o f  p r o p e r l y  m e a s u r i n g  t h i s  r i g h t . It i s  
v i r t u a l l y  i m p o s s i b l e  to  m e a s u r e  th e  r i g h t  to  p u r c h a s e  g o o d s  s i n c e  
th e  c o m p a n y  a c q u i r i n g  th e  r i g h t  h a s  g i v e n  u p  n e i t h e r  a n  a s s e t  n o r  
a s s u m e d  a  l i a b i l i t y .  I t  m i g h t  b e  s a i d  th a t  th e  c o m p a n y  i s  g iv i n g  up  
i t s  r i g h t  to  b u y  g o o d s  f r o m  o t h e r  s o u r c e s ,  b u t  h o w  c o u l d  a  d o l l a r  
a m o u n t  b e  a s s i g n e d  to  t h i s  r i g h t .  T h u s ,  i t  i s  n o t  l o g i c a l  to  r e c o g n i z e  
" g o o d s  o n  o r d e r "  ( o r  p e r h a p s  a b e t t e r  t i t l e  w o u ld  b e  " r ig h t  to  p u r c h a s e  
g o o d s " )  in  th e  a c c o u n t s  s i n c e  t h i s  i t e m  c a n n o t  b e  o b j e c t i v e l y  m e a s u r e d ;
3 7- ' ' " A s s e t s  r e p r e s e n t  e x p e c t e d  f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t s ,  r i g h t s  
to  w h i c h  h a v e  b e e n  a c q u i r e d  by th e  e n t e r p r i s e  a s  a  r e s u l t  o f  s o m e  
c u r r e n t  o r  p a s t  t r a n s a c t i o n .  " R o b e r t  T . S p r o u s e  a n d  M a u r i c e  M o o n i t z ,  
A  T e n t a t i v e  S e t  o f  B r o a d  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  f o r  B u s i n e s s  E n t e r  - 
p r i s e s ,  ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 2 ) ,  p .  2 0 .  
" A s s e t s  a r e  e c o n o m i c  in  n a t u r e ;  t h e y  a r e  e m b o d i m e n t s  o f  f u t u r e  w a n t  
s a t i s f a c t i o n  in  th e  f o r m  o f  s e r v i c e  p o t e n t i a l s  th a t  m a y  b e  t r a n s f o r m e d ,  
e x c h a n g e d ,  o r  s t o r e d  a g a i n s t  f u t u r e  e v e n t s .  " W i l l i a m  J .  V a t t e r ,  T h e  
F u n d  T h e o r y  o f  A c c o u n t i n g  a n d  I t s  I m p l i c a t i o n s  f o r  F i n a n c i a l  R e p o r t s  
( C h i c a g o ;  T h e  U n i v e r s i t y  o f  C h i c a g o  P r e s s ,  1 9 4 7 ) ,  p . 1 7 .  " A n  a s s e t  
o f  a n  a c c o u n t i n g  e n t i t y ,  . . . , i s  a n y t h in g  m e a s u r e d  in  m o n e t a r y  t e r m s  
w h i c h  w i l l  b e  o f  s e r v i c e .  . . " G e o r g e  J .  S t a u b u s ,  A  T h e o r y  o f  A c c o u n t ­
in g  to  I n v e s t o r s  ( L o s  A n g e l e s ;  U n i v e r s i t y  o f  C a l i f o r n i a  P r e s s ,  1 9 6 1 ) ,  
p .  30 .
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t h e r e f o r e ,  i f  n o  a s s e t  v a lu e  i s  r e c o r d e d ,  th en  n o  l i a b i l i t y  c a n  b e  
r e c o r d e d .  H o w e v e r ,  " g o o d s  on  o r d e r "  i s  s t i l l  a n  a s s e t ,  b u t  i t  i s  an  
a s s e t  w h o s e  v a lu e  i s  i n d e t e r m i n a t e .
W h e n  t h e r e  i s  a  d e c l i n e  in  th e  p r i c e  o f  g o o d s  c o n t r a c t e d  f o r ,  
i t  r e s u l t s  in  a  d e c l i n e  in  th e  v a lu e  o f  th e  r i g h t  to  p u r c h a s e  g o o d s  s i n c e  
th e  c o m p a n y  c o u ld  c o n c e i v a b l y  p u r c h a s e  th e  g o o d s  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  
a t  a  l o w e r  p r i c e .  T h u s  th e  r i g h t  n o  l o n g e r  p o s s e s s e s  an y  e c o n o m i c  
b e n e f i t  to  th e  c o m p a n y ,  an d  th is  l o s s  in  e c o n o m i c  b e n e f i t  c a n  n o w  b e  
m e a s u r e d  o b j e c t i v e l y ;  th a t  i s ,  th e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  th e  p r i c e  c o n ­
t r a c t e d  f o r  a n d  th e  p r i c e  a t  w h ic h  th e  g o o d s  c o u ld  b e  p u r c h a s e d  e l s e ­
w h e r e .
A s  p o in t e d  o u t  e a r l i e r ,  th e  g e n e r a l  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e  fo r  
r e c o g n i z i n g  l o s s e s  on  p u r c h a s e  c o m m i t m e n t s  i s  to  d e b i t  a  l o s s  a c c o u n t  
an d  c r e d i t  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t  f o r  th e  a m o u n t  o f  s u c h  l o s s e s .  H o w e v e r ,  
s i n c e  th e  r i g h t  to  p u r c h a s e  g o o d s  i s  an  a s s e t ,  a n d  a  d e c l i n e  in  th e  
p r i c e  o f  g o o d s  c o n t r a c t e d  f o r  r e s u l t s  in  a  d e c l i n e  in  th e  v a lu e  o f  th is  
a s s e t ,  th en  th e  c r e d i t  p a r t  o f  th e  a b o v e  e n t r y  s h o u ld  b e  m a d e  t o  an  
a s s e t  a c c o u n t ,  n o t  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  T h e  r ig h t  to  p u r c h a s e  g o o d s  
c a n n o t  b e  r e c o r d e d  in  th e  a c c o u n t s  a t  th e  t i m e  a c o n t r a c t  i s  e n t e r e d  
in to  s i n c e  i t  c a n n o t  be  o b j e c t i v e l y  m e a s u r e d .  T h e r e f o r e ,  s i n c e  n o  
a s s e t  v a lu e  h a s  b e e n  r e c o r d e d  in  th e  a c c o u n t s ,  i t  w o u ld  n o t  b e  l o g i c a l  
to  r e c o g n i z e  a  " l o s s "  r e s u l t i n g  f r o m  a  d e c l i n e  in  v a lu e  o f  th e  r ig h t  
to  p u r c h a s e  g o o d s .
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R e s e r v e  f o r  r e p a i r s . A  r e s e r v e  fo r  r e p a i r s  i s  n o t  a l i a b i l i t y ,  
a l th o u g h  i t  d o e s  i n v o l v e  a f u t u r e  o u t la y  o f  fu n d s  w h i c h  c a n  be  e s t i ­
m a t e d  w ith  s o m e  d e g r e e  o f  a c c u r a c y ;  h o w e v e r ,  th e  o u t la y  o f fu n d s  
i n v o l v e s  a  f u t u r e  t r a n s a c t i o n ,  n o t  a p r e s e n t  o r  p a s t  t r a n s a c t i o n .
W h e n  a  m a j o r  r e p a i r  i s  m a d e ,  the  c o m p a n y  i n c u r s  a c o s t  w h ic h  m a y  
b e  a m o r t i z e d  a g a i n s t  i n c o m e  o v e r  i t s  u s e f u l  l i f e ;  th e  c o m p a n y  h a s  
n o t  p a id  o ff  a n  o b l i g a t i o n  a c c u m u l a t i n g  f r o m  p a s t  p e r i o d s .  38 F u r ­
t h e r m o r e ,  t h e r e  i s  n o  c l a i m  a g a i n s t  th e  c o m p a n y  s i n c e  th e  r e p a i r s  
h a v e  n o t  y e t  b e e n  m a d e .
P a t o n  a n d  P a t o n  s t a t e  th a t  " th e  m o s t  r e a s o n a b l e  w a y  to  h a n d le
th e  i t e m  ( r e s e r v e  f o r  r e p a i r s )  i s  a s  a  c o n t r a  to  a s s e t s  k in  to  a c c r u e d  
39d e p r e c i a t i o n .  " T h e  j u s t i f i c a t i o n  f o r  th is  p r o c e d u r e  i s  b a s e d  on  
th e  f a c t  th a t  t h e r e  h a s  b e e n  a d e c l i n e  in  th e  v a lu e  o f th e  a s s e t  a s  a  
r e s u l t  o f  f a i l u r e  to  m a k e  r e p a i r s .
38 M o o n i t z ,  op . c i t .  , p , 4 2 .
3 9 W i l l i a m  A .  P a t o n  a n d  W i l l i a m  A .  P a t o n ,  J r .  , A s s e t  A c c o u n t ­
in g  ( N e w  Y o r k ;  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 2 ) ,  p. 2 1 7 .
40;F or an  i n t e r e s t i n g  a p p r o a c h  to th e  p r o c e d u r e  o f  s h o w in g  
r e s e r v e  f o r  r e p a i r s  a s  a c o n t r a  a c c o u n t ,  s e e  K e n n e th  B .  B e r g ,  
" A l l o w a n c e  f o r  R e p a i r s ,  " T h e  A c c o u n t in g  R e v i e w , ( J u l y ,  1 9 6 2 ) ,  
4 8 8 - 4 9 6 .
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M o o n i t z  a n d  S t a e h l i n g  o b j e c t  to  t h i s  t r e a t m e n t  o f  r e s e r v e  f o r
r e p a i r s  a s  a  c o n t r a  a c c o u n t :
If  th e  l i a b i l i t y  i n t e r p r e t a t i o n  i s  r e j e c t e d ,  w e  a r e  l e f t  w ith  
th e  p o s s i b i l i t y  th a t  t h e  " r e s e r v e "  i s  a v a l u a t i o n  a c c o u n t  
s i m i l a r  to  th e  a l l o w a n c e  f o r  d e p r e c i a t i o n .  B u t  an  
a l l o w a n c e  f o r  d e p r e c i a t i o n  c u s t o m a r i l y  r e p r e s e n t s  a n  
e x p i r e d  p o r t i o n  o f  th e  c o s t  ( o r  o t h e r  b a s i s )  o f  a n  a s s e t  
r e c o g n i z e d  o n  th e  b o o k s .  T h e  r e s e r v e  f o r  r e p a i r s  
d o e s  n o t  r e p r e s e n t  th e  c o s t ,  e x p i r e d  o r  o t h e r w i s e ,  
o f  a n y  a s s e t  r e f l e c t e d  in  th e  a c c o u n t s .
. . .  In s h o r t ,  i t s  u s e  d o e s  n o t  f i t  in t o  th e  p a t t e r n  o f  p r e s e n t  
d a y  a c c o u n t i n g  s t a n d a r d s ,  a n d  t h e r e f o r e ,  s h o u ld  p r o b a b ly  
n o t  b e  e m p l o y e d .
41 M a u r i c e  M o o n i t z  a n d  C h a r l e s  C . S t a e h l i n g ,  A c c o u n t i n g  an d  
A n  A n a l y s i s  o f  I t s  P r o b l e m s  ( N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,
1 9 5 2 ) ,  p .  3 4 2 .
C H A P T E R  VI
A C C O U N T I N G  F O R  L O N G - T E R M  L IA B IL IT IE S
A  l o n g - t e r m  l i a b i l i t y  i s  o n e  w h ic h  w i l l  n o t  b e  p a y a b le  w ith in  
th e  o p e r a t in g  c y c l e  a n d  w h i c h  w i l l  n o t  r e q u i r e  th e  u s e  o f  c u r r e n t  a s s e t s  
f o r  i t s  l i q u i d a t i o n .  B o n d s ,  m o r t g a g e s ,  l o n g - t e r m  n o t e s ,  l o n g - t e r m  
l e a s e s  a n d  p e n s i o n  l i a b i l i t i e s  a r e  i t e m s  w h ic h  a r e  u s u a l l y  fo u n d  in  
th e  l o n g - t e r m  l i a b i l i t y  g r o u p .  T h e r e  a r e  a l s o  o t h e r  i t e m s  w h ic h  
h a v e  a p p e a r e d  f r o m  t i m e  to  t i m e  in  v a r i o u s  b a l a n c e  s h e e t s  a s  l o n g ­
t e r m  l i a b i l i t i e s .  I t  w o u ld  b e  v i r t u a l l y  i m p o s s i b l e  to  d i s c u s s  e a c h  o f  
t h e s e  l i a b i l i t i e s  in  d e t a i l ;  t h e r e f o r e ,  o n ly  t h o s e  l i a b i l i t i e s  c o m m o n l y  
fo u n d  in  th e  t y p i c a l  b a l a n c e  s h e e t  w i l l  b e  d i s c u s s e d  in  th is  c h a p t e r .
In C h a p t e r  II, i t  w a s  s t a t e d  th a t  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s  s h o u ld  
b e  m e a s u r e d  a t  th e  p r e s e n t  o r  d i s c o u n t e d  v a lu e  o f  a l l  f u t u r e  p a y m e n t s .  
T h e s e  f u t u r e  p a y m e n t s  in c lu d e  th e  a m o u n t  d u e  a t  m a t u r i t y ,  w h e t h e r  
in  a l u m p - s u m  o r  in  i n s t a l l m e n t s ,  a n d ,  in  a d d i t io n ,  a l l  f u t u r e  i n t e r e s t  
p a y m e n t s .  T h e  y i e l d  o r  e f f e c t i v e  r a t e  o f  i n t e r e s t  s h o u ld  b e  u s e d  f o r  
c o m p u t in g  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s .  T h e  m e a s u r e ­
m e n t  o f  th e  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s  p r e s e n t e d  in  t h is  c h a p t e r  w i l l  b e  
a n a l y z e d  a n d  d i s c u s s e d  in  t e r m s  o f  t h e s e  p r i n c i p l e s  o f  l i a b i l i t y  
m e a s u r e m e n t .
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B o n d s
W h e n  a  l o n g - t e r m  d e b t  i s  s o  l a r g e  th a t  i t  i s  d i v i d e d  up a m o n g  
a n u m b e r  o f  c r e d i t o r s ,  a s  w h e n  a c o r p o r a t i o n  i s  b o r r o w i n g  a  l a r g e  
s u m  f r o m  th e  p u b l i c ,  i t  u s u a l l y  t a k e s  th e  f o r m  o f  a " b o n d  i s s u e ,  
in  w h ic h  e a c h  c r e d i t o r  h o ld s  a  b o n d  f o r  h i s  s h a r e  o f  th e  d e b t .  T h e r e  
a r e  s o  m a n y  d i f f e r e n t  t y p e s  o f  b o n d s ,  c a r r y i n g  s o  m a n y  d i f f e r e n t  
r i g h t s ,  th a t  a  g e n e r a l  d e f i n i t i o n  c a n  be  s t a t e d  o n ly  in  th e  b r o a d e s t  
t e r m s .  A r t h u r  S t o n e  D e w in g  d e f i n e s  a bon d  a s  " th e  i n s t r u m e n t  r e p r e ­
s e n t i n g  th e  c o n t r a c t  o f  th e  c o r p o r a t i o n  to  p a y  th e  h o l d e r  o r  o w n e r  a
d e f i n i t e  s u m  o f  m o n e y  a t  a d e f i n i t e  t i m e  t o g e t h e r  w i t h  p e r i o d i c  p a y -
2
m e n t s  o f  i n t e r e s t .  "
T h e r e  h a v e  b e e n  m a n y  d i f f e r e n t  t y p e s  o f  b o n d s  i s s u e d  by  
3
c o r p o r a t i o n s .  T h e s e  b o n d s  a r e  u s u a l l y  c l a s s i f i e d  a c c o r d i n g  to  s o m e  
c h a r a c t e r i s t i c  w h ic h  i s  d e e m e d  to  b e  o f  c a r d i n a l  i m p o r t a n c e .  T h e r e ­
f o r e ,  th e  m e t h o d  o f c l a s s i f y i n g  b o n d s  in to  v a r i o u s  g r o u p s  w i l l  v a r y
^ B io n  B .  H o w a r d  a n d  M i l l e r  U p to n ,  I n t r o d u c t io n  t o B u s i n e s s  
F i n a n c e  ( N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 5 3 ) ,  p .  25 .
^ A r th u r  S t o n e  D e w i n g ,  T h e  F i n a n c i a l  P o l i c y  o f  C o r p o r a t i o n s  
V o l u m e  I, (5 th  e d ;  N e w  Y o r k :  T h e  R o n a ld  P r e s s  C o m p a n y ,  I n c .  , 1 9 5 3 ) ,  
p .  1 7 1 .
^ G r a h a m  a n d  D o d d  h a v e  c o m p i l e d  a  l i s t  o f  s o m e  o f  th e  m o r e  
c o m m o n  t y p e s  o f  b o n d s .  S e e  B e n j a m i n  G r a h a m  a n d  D a v id  L .  D o d d ,  
S e c u r i t y  A n a l y s i s  ( 1 s t  e d .  ; N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,
I n c .  , 1 9 3 4 )  p p . 6 1 8 - 6 2 6 .  L a g e r q u i s t  a l s o  l i s t s  o n e  h u n d r e d  a n d  s ix t y  
d i f f e r e n t  t y p e s  o f  b o n d s  in  h i s  b o o k .  S e e  W . E .  L a g e r q u i s t ,  I n v e s t ­
m e n t  A n a l y s i s ,  ( N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 2 2 ) ,  A p p e n d ix  A .
1 1 6
f r o m  w r i t e r  to  w r i t e r .  O n e  w r i t e r ,  E r w in  W. B o e h m l e r ,  g i v e s  the  
f o l l o w i n g  b o n d  c l a s s i f i c a t i o n  s c h e m e :
N a t u r e  o f  th e  i s s u r e r - - g o v e r n m e n t ;  m u n i c i p a l ;  c o r p o r a t e ;  
s p e c i a l  r e v e n u e ;  e t c .
N a t u r e  o f  s e c u r i t y — m o r t g a g e ;  c o l l a t e r a l  t r u s t ;  d e b e n ­
t u r e ;  a s s u m e d ;  g u a r a n t e e d ;  i n c o m e ;  e t c .
M a t u r i t y  - - l o n g - t e r m ; s h o r t - t e r m ;  p e r p e t u a l ;  e t c .
T e r m i n a t i o n  ( p a y m e n t  an d  r e d e m p t i o n ) - - c o n v e r t i b l e ;  
r e d e e m a b l e ;  s e r i a l ;  s in k i n g - f u n d ;  e t c .
F o r m  o f  i n s t r u m e n t - - c o u p o n ;  r e g i s t e r e d .
P u r g o s e - - r e f u n d i n g ;  c o n s t r u c t i o n ;  d e v e l o p m e n t ;
m e n t ;  i m p r o v e m e n t ;  p u r c h a s e  m o n e y ;  u n i fy in g ;
T h e  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e s  d e v e l o p e d  in  t h i s  s e c t i o n  a r e  fo r
b o n d s  w ith  an  u n q u a l i f i e d  r ig h t  to  f i x e d  i n t e r e s t  p a y m e n t s  on  f i x e d  
d a t e s  a n d  to  a r e p a y m e n t  o f  a f i x e d  p r i n c i p a l  a m o u n t  on  a f i x e d  d a t e .  
H o w e v e r ,  t h e s e  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e s  c a n  b e  e a s i l y  a d a p t e d  to  o th e r  
t y p e s  o f  b o n d s .
D e t e r m i n i n g  th e  p r o c e e d s  o f  a b o n d  i s s u e . O n e  p r o b l e m  f a c i n g
th e  a c c o u n t a n t  i s  th e  d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  i t e m s  to  b e  d e d u c t e d  f r o m  
th e  s e l l i n g  p r i c e  o f  a b o n d  i s s u e  in  a r r i v i n g  a t  th e  p r o c e e d s  f r o m  th e  
i s s u e .  It  i s  c o m m o n  p r a c t i c e  to  d e d u c t  l e g a l  f e e s ,  p r in t in g  c o s t s ,
^ E r w in  W . B o e h m l e r  ( e d .  ), F i n a n c i a l  I n s t i t u t i o n s  ( r e v .  e d .  ; 
H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D . I r w in ,  I n c . ,  1 9 5 6 ) ,  p . 2 3 3 .
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u n d e r w r i t i n g  c o m m i s s i o n s ,  a n d  o t h e r  c h a r g e s  a s s o c i a t e d  w i t h  th e
5
i s s u a n c e  o f th e  b o n d s  f r o m  th e  s e l l i n g  p r i c e  o f  th e  b o n d s .  P a t o n  and
P a t o n  c o n t e n d  th a t  s u c h  p r a c t i c e  i s  n o t  g o o d  a c c o u n t in g .  ^ T h e r e  i s  a
d e f i n i t e  d i s t i n c t i o n ,  th e y  s a y ,  b e t w e e n  th e  c o s t  o f  r a i s i n g  c a p i t a l - -
th e  a m o u n t  a c t u a l l y  p a id  f o r  s e r v i c e s  r e n d e r e d - - a n d  t r u e  d i s c o u n t - -
th e  e x c e s s  o f  m a t u r i t y  v a lu e  o v e r  th e  a m o u n t  p a id  b y  th e  o r i g i n a l
b u y e r - - a n d  s u c h  d i s t i n c t i o n  s h o u ld  b e  r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s .
T h e r e f o r e ,  th e  v a r i o u s  s e r v i c e  c o s t s  i n c u r r e d  in  r a i s i n g  c a p i t a l  a r e
g e n u in e  a s s e t s  an d  s h o u ld  b e  d e a l t  w i th  a c c o r d i n g l y .  P a t o n  an d  P a t o n
s u g g e s t  th a t  s u c h  c o s t s  b e  a m o r t i z e d  o v e r  th e  l i f e  o f  th e  b o n d  i s s u e
7
on  a  s t r a i g h t - l i n e  b a s i s .
S o m e t i m e s  i t  i s  v e r y  d i f f i c u l t  to  d i s t i n g u i s h  b e t w e e n  th e  a c t u a l  
a m o u n t  p a id  f o r  s e r v i c e s  r e n d e r e d  an d  th e  a m o u n t  o f  d i s c o u n t  a p p l i ­
c a b l e  to  a  p a r t i c u l a r  b o n d  i s s u e .  A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  th a t  an  
i n v e s t m e n t  g r o u p  u n d e r w r i t e s  an  i s s u e  o f  X C o m p a n y  b o n d s  a m o u n t ­
in g  to  $ 1 ,  0 0 0 ,  0 0 0  p a r  v a lu e  u n d e r  a n  a g r e e m e n t  th a t  th e  m a r k e t i n g
■’W i l l i a m  A .  P a t o n  a n d  W i l l i a m  A .  P a t o n ,  J r .  , C o r p o r a t i o n  
A c c o u n t s  a n d  S t a t e m e n t s  ( N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 3 ) ,
p .  2 2 2 .
6 Ib id .
?Ibid.
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o f  th e  b o n d s  i s  e n t i r e l y  u n d e r  th e  c o n t r o l  o f  th e  i n v e s t m e n t  g r o u p  
a n d  th a t  th e  i s s u e r  i s  to  r e c e i v e  a p r i c e  o f  98  p o in t s  r e g a r d l e s s  of  
th e  t e r m s  u n d e r  w h ic h  th e  b o n d s  a r e  d i s t r i b u t e d .  T h e  b o n d s  a r e  
s o l d  by th e  i n v e s t m e n t  g r o u p  a t an  a v e r a g e  p r i c e  o f  102  a n d  the  
a g r e e d  a m o u n t  i s  p a id  to  X C o m p a n y .  D id  X  C o m p a n y  i s s u e  b o n d s  to  
th e  i n v e s t m e n t  g r o u p  a t  a p r i c e  o f  9 8 ,  o r  d id  th e  c o m p a n y  in  e f f e c t  
i s s u e  th e  b o n d s  to  v a r i o u s  p a r t i e s  a t  1 0 2 , p a y in g  th e  i n v e s t m e n t  
g r o u p  fo u r  p o in t s  f o r  i t s  s e r v i c e s ?  P a t o n  an d  P a t o n  s t a t e  th a t  " th e  
a m o u n t  o f  d i s c o u n t  i s  d e t e r m i n e d  by th e  i n i t i a l  d e c i s i v e  t r a n s a c t i o n ;  
th e  r e c o r d s  o f  th e  i s s u i n g  c o m p a n y  a r e  n o t  a f f e c t e d  by s u b s e q u e n t
Q
t r a n s f e r s  f r o m  o n e  p a r t y  to  a n o t h e r .  " In th is  p a r t i c u l a r  s i t u a t i o n ,  
th e  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  X  C o m p a n y  an d  th e  i n v e s t m e n t  g r o u p  s h o u ld  
b e  c o n s t r u e d  a s  a n  o u t r ig h t  i s s u e  o f  b o n d s  a t  a p r i c e  o f  9 8 .
In th e  a b o v e  e x a m p l e ,  a s s u m e  th a t  X  C o m p a n y  h a d  b e e n  a
p a r t y  to  th e  s e t t i n g  o f  th e  d i s t r i b u t i o n  p r i c e  o f  1 0 2 ,  c o l l e c t e d  th e  e n t i r e
p r o c e e d s  f r o m  th e  i n v e s t m e n t  g r o u p  a n d  r e m i t t e d  th e  a m o u n t  o f  fo u r
p o i n t s  a s  a  c o m m i s s i o n  to  th e  g r o u p .  U n d e r  t h e s e  c o n d i t i o n s ,  P a t o n
a n d  P a t o n  c o n t e n d  th a t  th e  c o r r e c t  t r e a t m e n t  w o u ld  c a l l  f o r  r e c o r d i n g
th e  b o n d s  a t  10 2  a n d  th e  r e c o g n i t i o n  o f  a c o s t  o f  f i n a n c i a l  s e r v i c e
9
in  th e  a m o u n t  o f  th e  c o m m i s s i o n  p a id  to  th e  i n v e s t m e n t  g r o u p .
8 Ibid. 9 lb id .
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T h e  q u e s t i o n  a r i s e s  a t  t h i s  p o in t  a s  to  w h y  s h o u ld  b o n d s  be  
r e c o r d e d  a t  98  in  o n e  c a s e  a n d  102 in  a n o t h e r ,  w h e n  th e  a c tu a l  n e t  
p r o c e e d s  f r o m  th e  b o n d  i s s u e  i s  98  in  b o th  c a s e s .  P a t o n  a n d  P a t o n  
s t a t e  that:
T h e  o n ly  p o s s i b l e  w a y  o f  a n s w e r i n g  t h i s  q u e s t i o n  i s  to  
c a l l  a t t e n t io n  to  th e  f a c t  th a t  a c c o u n t in g  e n d e a v o r s ,  to  
b e g in  w i t h ,  to  r e p o r t  th e  e f f e c t s  o f  b u s i n e s s  t r a n s a c t i o n s ,  
ta k in g  p l a c e  in  a  l e g a l  f r a m e w o r k ,  f r o m  th e  s t a n d p o in t  
o f  a p a r t i c u l a r  e n t e r p r i s e .  T h e  c o s t s  o f  th e  e n t e r p r i s e  
a r e  th e  c o s t s  a c t u a l l y  i n c u r r e d ,  n o t  c o s t s  a s  th e y  m i g h t  
h a v e  b e e n  u n d e r  o t h e r - - a n d  p e r h a p s  v e r y  s i m i l a r  c o n d i ­
t i o n s .  A n d  c o s t s  a r e  n o t  i n c o r r e c t l y  r e c o r d e d  b e c a u s e  
th e y  a r e  n o t  i d e n t i c a l  w ith  c o s t s  o f  s i m i l a r  f a c t o r s  a c ­
q u i r e d  by o t h e r  b u s i n e s s e s ,  o r  by th e  p a r t i c u l a r  e n t e r ­
p r i s e  u n d e r  o t h e r  c i r c u m s t a n c e s .
A n o t h e r  q u e s t i o n  w h ic h  m a y  b e  a s k e d  a t  t h i s  p o in t  i s ,  " W h at c o n s t i t u t e s
th e  i n t e r e s t  c o s t  o f  b o r r o w i n g ? "  S h o u ld  th e  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  r a t e  o f
i n t e r e s t  b e  b a s e d  o n  th e  p r o c e e d s  o f  th e  b o n d  i s s u e  a f t e r  d e d u c t in g
a l l  p a y m e n t s  f o r  s e r v i c e s  in c lu d in g  b r o k e r ' s  f e e s ,  p r in t in g  c o s t s ,
e t  c e t e r a , o r  s h o u ld  th e  r a t e  b e  b a s e d  on  th e  p r o c e e d s  f r o m  th e  f i r s t
l e g a l  p u r c h a s e r  o f  th e  b on d  i s s u e  b e f o r e  d e d u c t in g  s e r v i c e  c o s t s ?
T h e r e  i s  a s t r o n g  a r g u m e n t  f o r  d e d u c t in g  a l l  c o s t s  r e l a t e d  to  the
b o n d  i s s u e  in  a r r i v i n g  a t  th e  p r o c e e d s ,  In f a c t ,  th e  b o n d  p r o c e e d s
c o m p u t e d  in  t h i s  w a y  i s  th e  a c t u a l  a m o u n t  o f  fu n d s  r e a l i z e d  by  th e
c o m p a n y  o n  th e  s a l e  o t  th e  b o n d s .  In a  s e n s e ,  th e n ,  th e  s e r v i c e  c o s t s
1 ° Ib id .
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do c o n s t i t u t e  a p a r t  o f  th e  i n t e r e s t  c o s t  o f  b o r r o w in g  m o n e y .  P a t o n  
a n d  P a t o n  c o n t e n d ,  h o w e v e r ,  th a t ,  " T h e  p a y m e n t  fo r  s e r v i c e s  r e n d e r e d  
b y  i n v e s t m e n t  b a n k e r s ,  l i k e  a n y  o t h e r  c o m m i t m e n t ,  r e p r e s e n t  o n e  
a p p l i c a t i o n  o f  th e  fu n d s  r e c e i v e d ,  n o t  a  r e d u c t io n  in  th e  a m o u n t  o f  
s u c h  f u n d s . " ^
P a t o n  a n d  P a t o n  h a v e  p r e s e n t e d  a v e r y  l o g i c a l  an d  s o u n d  a r g u ­
m e n t  f o r  th e  r e c o g n i t i o n  o f  s e r v i c e  c o s t s  o f  a b o n d  i s s u e  a s  a n  a s s e t  
to  b e  a m o r t i z e d  o v e r  th e  l i f e  o f  th e  b o n d  i s s u e .  T h is  p r o c e d u r e  w i l l  
b e  a d o p te d  and f o l l o w e d  in  t h i s  d i s s e r t a t i o n .
R e c o r d i n g  th e  b on d  l i a b i l i t y . A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  th a t  on  
J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  a 2 0 - y e a r ,  f o u r  p e r  c e n t  $ 1 , 0 0 0 , 0 0 0  b o n d  i s s u e ,
i n t e r e s t  p a y a b le  a n n u a l ly  on  J a n u a r y  1, i s  s o l d  f o r  $ 8 7 5 ,  3 7 7 . 8 8  to
12y i e l d  f i v e  p e r  c e n t  o n  a n  a n n u a l  b a s i s .  It i s  c o n v e n t i o n a l  a c c o u n t ­
in g  p r a c t i c e  to  r e c o r d  th is  t r a n s a c t i o n  in  th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
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J a n .  1 C a s h  8 7 5 ,  3 7 7 . 8 8
B o n d  d i s c o u n t  1 2 4 ,  6 2 2 .  12
B o n d s  p a y a b le  1 , 0 0 0 ,  0 0 0 . 0 0
* ^Ib id . , p .  2 2 5 .
12 F o r  a  f o r m u l a  f o r  c o m p u t in g  th e  y i e l d  o r  e f f e c t i v e  r a t e  o f  
i n t e r e s t  o n  b o n d s ,  s e e  H u g h  E .  S t e l s o n ,  " F in d in g  th e  Y i e l d  o n  a  B on d "  , 
T h e  A c c o u n t in g  R e v i e w ,  x x v i  ( O c t o b e r ,  1 9 5 1 ) ,  5 3 8 - 5 3 9 .  A l s o  s e e  
R a lp h  W. S y n d e r ,  " S o m e  N o t e s  o n  th e  B o n d  Y i e l d  P r o b l e m , "  T h e  
A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X V II  ( J u ly ,  1 9 5 2 ) ,  3 3 4 - 3 3 8 ;  " S o m e  N o t e s  o n  th e  
B o n d  Y i e l d  P r o b l e m :  S e r i a l  B o n d s ,  " T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X V III  
( J u l y ,  1 9 5 3 ) ,  4 1 2 - 4 2 1 ;  a n d  " D i r e c t  Y i e l d  F o r m u l a  f o r  S e r i a l  B o n d s , "  
T h e  A c c o u n t in g  R e v i e w , X X X  ( A p r i l ,  1 9 5 5 ) ,  2 5 7 - 2 6 7 .
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T h e  B o n d s  P a y a b l e  a c c o u n t  i s  s h o w n  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  a s  a
l o n g - t e r m  l i a b i l i t y ;  h o w e v e r ,  t h e r e  i s  a  q u e s t i o n  a s  to  h o w  b on d
d i s c o u n t  s h o u ld  b e  p r e s e n t e d  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  G e n e r a l l y
a c c o u n t a n t s  h a v e  p r e s e n t e d  b o n d  d i s c o u n t  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  u n d e r
th e  " D e f e r r e d  C h a r g e "  c a p t io n .  ^  T h is  p r a c t i c e  h a s  b e e n  v i g o r o u s l y
o p p o s e d  b y  a  n u m b e r  o f  a c c o u n t in g  w r i t e r s .  F o r  e x a m p l e ,  W . A .
P a t o n  a n d  A .  C . L i t t l e t o n  w r i t e :
U n a c c u m u l a t e d  b on d  d i s c o u n t  c a n n o t  e x p r e s s  a l o s s ,  f o r  
t h e r e  i s  n o  d i s s i p a t i o n  o f  a n  a s s e t  p r e v i o u s l y  a c q u ir e d ;  
i t  c a n n o t  e x p r e s s  a n  a s s e t ,  f o r  n o  e x p e n d i t u r e  h a s  b e e n  
m a d e  w h ic h  w o u ld  c o n s t i t u t e  an  a d d i t io n  to  p r o p e r t y  in  
th a t  a m o u n t .  T h e  i n e s c a p a b l e  c o n c l u s i o n  i s  th a t  d i s c o u n t  
on  b o n d s  i s s u e d  i s  a  d e b i t  r e p r e s e n t i n g  p r o s p e c t i v e  
i n t e r e s t  p a y a b l e  a t  m a t u r i t y ,  a n d  a s  s u c h  s h o u ld  be  
r e p o r t e d  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  a s  a  c o n t r a  to  th e  f a c e  
o r  m a t u r i t y  a m o u n t  o f  th e  i n d e b t e d n e s s  r a t h e r  than  
a n  a s s e t .  It i s  e s p e c i a l l y  u n f o r t u n a t e  to  a p p ly  th e  
e x p r e s s i o n  " p r e p a id  i n t e r e s t "  to  u n a c c u m u l a t e d  d i s c o u n t .
F a r  f r o m  b e in g  p r e p a i d ,  th e  d i s c o u n t  i s  u n p a id  i n t e r e s t ,  
th a t  p o r t i o n  o f  th e  t o t a l  i n t e r e s t  w h ic h  w i l l  n o t  be  p a id  
u n t i l  th e  d a t e  th e  b o n d  i s  d u e .  ^
T h u s ,  P a t o n  a n d  L i t t l e t o n ,  l i k e  m a n y  o t h e r  w r i t e r s ,  m a i n t a i n  
th a t  b o n d  d i s c o u n t  i s  a  l i a b i l i t y  v a lu a t io n  a c c o u n t  r a t h e r  th an  a 
d e f e r r e d  c h a r g e .  F i n n e y  a n d  M i l l e r ,  o n  th e  o t h e r  h a n d , s a y  th a t  b on d
A .  F i n n e y  a n d  H e r b e r t  E .  M i l l e r ,  P r i n c i p l e s  o f  A c c o u n t ­
in g  -  -  In te  r m  e d i a t e  ( 5 t h  e d .  ; E n g l e w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e -  
H a l l ,  I n c . ,  1 9 5 8 ) ,  p .  4 2 4 .
A .  P a t o n  a n d  A .  C .  L i t t l e t o n ,  A n  I n t r o d u c t io n  to  C o r p o r a t e  
A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  (A n n  A r b o r ,  M ic h ig a n :  A m e r i c a n  A c c o u n t in g  
A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 0 ) ,  p .  39 .
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d i s c o u n t  i s  a  d e f e r r e d  c h a r g e .  ^  T h e y  m a i n t a i n  th a t  d e f e r r e d  c h a r g e s  
in c lu d e  d e b i t s  w h ic h  a r e  u l t i m a t e l y  c h a r g e a b l e  to  o p e r a t i o n s ,  an d  
th a t  t h e s e  d e b i t s  r e s u l t  f r o m  o f f s e t t i n g  c r e d i t s  to  l i a b i l i t y  a c c o u n t s  
o r  to  c a s h .  T h e r e f o r e ,  u n d e r  t h i s  d e f i n i t i o n  o f  a d e f e r r e d  c h a r g e ,  
' 'b on d  d i s c o u n t  a p p e a r s  to  q u a l i f y  a s  a t r u e  d e f e r r e d  c h a r g e .
F i n n e y  a n d  M i l l e r  a p p a r e n t ly  i g n o r e  th e  f a c t  th a t  " d e f e r r e d  
c h a r g e s "  a r e  a s s e t s .  T h e r e f o r e ,  i f  " d e f e r r e d  c h a r g e s "  a r e  a s s e t s ,  
th e n  b o n d  d i s c o u n t  m u s t  a l s o  b e  a n  a s s e t  i f  i t  i s  c o n s i d e r e d  to  b e  
a d e f e r r e d  c h a r g e .  A n  a s s e t ,  a s  d e f i n e d  in  C h a p t e r  V , i s  s o m e t h i n g  
w h i c h  r e p r e s e n t s  f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t  o r  s e r v i c e  to  th e  b u s i n e s s  
e n t e r p r i s e .  B o n d  d i s c o u n t  d o e s  n o t  p o s s e s s  a n y  f u t u r e  e c o n o m i c  
b e n e f i t  o r  s e r v i c e  to  th e  e n t e r p r i s e ;  t h e r e f o r e ,  b o n d  d i s c o u n t  i s  n o t  
a n  a s s e t .
T h e r e  i s  a  " p r a c t i c a l "  o b j e c t i o n  to  s h o w in g  th e  b o n d  l i a b i l i t y  
n e t  o f  th e  d i s c o u n t .  It m a y  b e  c o n t e n d e d  th a t  th e  t r u e  l e g a l  l i a b i l i t y  
i s  th e  f a c e  o r  m a t u r i t y  a m o u n t  s i n c e  m o s t  b o n d  c o n t r a c t s  p r o v i d e  
th a t  in  th e  e v e n t  o f  d e f a u l t  t h i s  a m o u n t  w i l l  b e c o m e  i m m e d i a t e l y  p a y ­
a b l e .  P a t o n  an d  P a t o n  s a y  th a t ,  " T h is  p o in t  m a y  b e  m e t  in  s o m e
15 F i n n e y  a n d  M i l l e r ,  op . c i t .  , p p .  4 2 4 - 4 2 5 .  
l 6 Ib id . , p .  4 2 5 .
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m e a s u r e  by c a l l i n g  a t t e n t io n  to  th e  v i e w ,  g e n e r a l l y  a c c e p t e d ,  th a t
a c c o u n t in g  p r i n c i p l e s  and p r o c e d u r e s  s h o u ld  b e  d e v e l o p e d  p r i m a r i l y
f r o m  th e  s t a n d p o in t  o f  the  g o in g  c o n c e r n  r a t h e r  th an  th a t  o f  th e
1 7i n s o l v e n t  o r  l iq u id a t in g  e n t e r p r i s e .  " F u r t h e r m o r e ,  in  th e  e v e n t  
o f  i n s o l v e n c y ,  c l a i m s  by  th e  b o n d h o l d e r s  a r e  n o t ,  in  g e n e r a l ,  p a id  
in  f u l l .  T h u s ,  th e  m a t u r i t y  v a lu e  m a y  n o t  e v e n  r e f l e c t  th e  a m o u n t  
w h ic h  w i l l  h a v e  to  b e  p a id  in  th e  e v e n t  o f  i n s o l v e n c y .
I t  h a s  b e e n  th e  p r a c t i c e  o f  a c c o u n t a n t s  to  r e c o r d  b o n d  i n v e s t ­
m e n t  a t  c o s t ;  no  l i a b i l i t y  f o r  d i s c o u n t  on b o n d s  a c q u i r e d  i s  e v e r  s e t  
up . H ow  o n e  c o m p a n y  m a y  a c q u i r e  a n  a s s e t - - b o n d  d i s c o u n t - - w i t h o u t  
th e  o t h e r  c o m p a n y  a c q u i r i n g  a l i a b i l i t y  f o r  bon d  d i s c o u n t  h a s  n e v e r  
b e e n  s a t i s f a c t o r i l y  e x p l a i n e d .  T h e r e f o r e ,  i f  th e  t r e a t m e n t  o f  b on d  
l i a b i l i t y  i s  to be  c o n s i s t e n t  w i t h  th a t  o f  b on d  i n v e s t m e n t ,  th e n  bond  
d i s c o u n t  s h o u ld  b e  c o n s i d e r e d  a s  a  p a r t  o f  th e  b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t ;  
th a t  i s ,  a c o n t r a  o r  l i a b i l i t y  v a lu a t io n  a c c o u n t .
B o n d s  m a y  b e  i s s u e d  a t  a p r e m i u m  a s  w e l l  a s  a t  a d i s c o u n t .
F o r  e x a m p l e ,  o n  J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  a 2 0 - y e a r ,  f i v e  p e r  c e n t  $ 1 , 0 0 0 ,  0 0 0  
b o n d  i s s u e ,  i n t e r e s t  p a y a b le  a n n u a l ly  on J a n u a r y  1, i s  s o l d  f o r  
$ 1 ,  1 3 5 , 9 0 3 .  25  to  y i e l d  fo u r  p e r  c e n t .  M o s t  a c c o u n t a n t s  w o u ld  m a k e  
th e  f o l l o w i n g  e n t r y  to  r e c o r d  th is  t r a n s a c t io n :
^ P a t o n  and P a to n , o £ . c i t .  , p . 223 .
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1 9 6 2
J a n .  1 C a s h  1, 1 3 5 ,  9 0 3 . 2 5
B o n d s  p a y a b le  1 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0
B o n d  p r e m i u m  1 3 5 , 9 0 3 . 2 5
T h e  B o n d s  P a y a b l e  a c c o u n t  i s  s h o w n  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  a s  
a l o n g - t e r m  l i a b i l i t y .  T h e  B o n d  P r e m i u m  a c c o u n t  i s  o f t e n  s h o w n  
u n d e r  th e  c a p t i o n  " D e f e r r e d  C r e d i t s "  on  th e  l i a b i l i t y  s i d e  o f  th e  
b a l a n c e  s h e e t .  T h is  p r o c e d u r e  m a y  b e  o b j e c t e d  to  o n  th e  g r o u n d s  th a t  
th e  b on d  p r e m i u m  r e p r e s e n t s  a p a r t  o f  th e  i n i t i a l  l i a b i l i t y .  T h e r e f o r e ,  
b on d  p r e m i u m ,  l i k e  b o n d  d i s c o u n t ,  s h o u ld  b e  c o n s i d e r e d  a s  a p a r t  o f  
th e  b o n d  l i a b i l i t y ;  th a t  i s ,  i t  s h o u ld  be  a d d e d  to th e  m a t u r i t y  v a lu e  o f  
th e  b o n d s  in  th e  b a la n c e  s h e e t .  A l s o ,  i t  m i g h t  b e  a d d e d ,  th e  s a m e  
a r g u m e n t s  f o r  d e d u c t in g  b o n d  d i s c o u n t  f r o m  th e  b o n d  p a y a b le  a c c o u n t  
a p p l i e s  e q u a l l y  a s  w e l l  to  th e  a d d i t io n  o f  b o n d  p r e m i u m  to  th e  bon d  
p a y a b le  a c c o u n t .
In a d d i t io n  to  th e  p r o b l e m  o f  th e  p r e s e n t a t i o n  o f  th e  b o n d  l i a ­
b i l i t y  in  th e  b a l a n c e  s h e e t ,  t h e r e  i s  a l s o  th e  p r o b l e m  o f  th e  p r o p e r  
a m o r t i z a t i o n  o f  b on d  d i s c o u n t  a n d  p r e m i u m .  B u l l e t i n  4 3  s t a t e s  th a t  
" it  i s  s o u n d  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e  to  t r e a t  s u c h  d i s c o u n t  (b o n d  d i s c o u n t )  
a s  a  p a r t  o f  th e  c o s t  o f  b o r r o w i n g  to  b e  d i s t r i b u t e d  s y s t e m a t i c a l l y  o v e r
th e  t e r m  o f  th e  i s s u e  a n d  c h a r g e d  in  s u c c e s s i v e  a n n u a l  i n c o m e
18a c c o u n t s  o f  th e  c o m p a n y .  " T h i s  s t a t e m e n t  a l s o  i m p l i e s  th a t  th e
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  o n  A c c o u n t in g  
C o n c e p t s ,  R e s t a t e m e n t  a n d  R e v i s i o n  o f  A c c o u n t in g  R e s e a r c h  B u l l e t i n s ,
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p e r i o d i c  a m o r t i z a t i o n  o f  b o n d  p r e m i u m  s h o u ld  b e  c o n s i d e r e d  a s  a  
r e d u c t i o n  o f  th e  b o n d  i n t e r e s t  o f  th e  p e r i o d .  T o d a y  a c c o u n t a n t s  g e n ­
e r a l l y  f o l l o w  t h e s e  p r o c e d u r e s  f o r  th e  a m o r t i z a t i o n  o f  b o n d  d i s c o u n t  
a n d  p r e m i u m .
S t r a i g h t - l i n e  a m o r t i z a t i o n  o f  b o n d  d i s c o u n t  o r  p r e m i u m  i s  o f t e n  
f o l l o w e d  by  a c c o u n t a n t s .  T h i s  m e t h o d ,  w h i l e  g i v i n g  e q u a l  p e r i o d i c  
a m o u n t s  o f  i n t e r e s t ,  g i v e s  u n e q u a l  r a t e s  o f  i n t e r e s t .  A  m o r e  d e s i r a b l e  
a p p r o a c h  to  th e  a m o r t i z a t i o n  p r o b l e m  i s  to  u s e  th e  " i n t e r e s t  m e t h o d . " ^  
T h i s  m e t h o d  u s e s  th e  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t  f o r  d e t e r m i n i n g  
th e  a m o u n t  o f  th e  p e r i o d i c  a m o r t i z a t i o n  o f  b o n d  d i s c o u n t  o r  p r e m i u m .  
T h e  u s e  o f  t h i s  m e t h o d  r e s u l t s  in  th e  p r e s e n t a t i o n  o f th e  b o n d  l i a b i l i t y  
( a f t e r  d e d u c t i n g  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t  o r  a d d in g  u n a m o r t i z e d  p r e m i u m  
to  th e  f a c e  v a lu e  o f  th e  b o n d s )  o n  th e  b a l a n c e  s h e e t  a t  i t s  p r e s e n t  v a l u e .  
M o r e o v e r ,  t h i s  a m o r t i z a t i o n  m e t h o d  a g r e e s  w i t h  th e  p r i n c i p l e s  o f  
l i a b i l i t y  m e a s u r e m e n t  d e v e l o p e d  in  C h a p t e r  II.
T h e r e  i s  a n  a l t e r n a t i v e  m e t h o d  o f  r e c o r d i n g  b o n d  l i a b i l i t i e s .  
U n d e r  t h i s  m e t h o d ,  th e  p r o c e e d s  o f  th e  b o n d  i s s u e  a r e  c r e d i t e d  d i r e c t l y
A c c o u n t i n g  R e s e a r c h  B u l l e t i n  N o .  4 3  ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  
o f  A c c o u n t a n t s ,  1 9 5 3 ) ,  p .  1 2 9 .
^ F o r  a  d e s c r i p t i o n  o f  th e  " i n t e r e s t  m e t h o d "  f o r  th e  a m o r t i z a ­
t io n  o f  b o n d  d i s c o u n t  o r  p r e m i u m ,  s e e  H . A . F i n n e y  a n d  H e r b e r t  E .  
M i l l e r ,  P r i n c  i £ l e s _  o f  A c c o u n t i n g  -  - A d v a n c e d  ( 5 t h  e d .  ; E n g l e w o o d  
C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c .  , I 9 6 0 ) ,  p p .  2 3 5 - 2 5 3 ;  o r  
W i l b e r t  E .  K a r r e n b r o c k  a n d  H a r r y  S i m o n s ,  A d v a n c e d  A c c o u n t i n g ,
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to  th e  b on d  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  In th e  e x a m p l e  g i v e n  e a r l i e r ,  a  2 0 -  
y e a r ,  fo u r  p e r  c e n t ,  $ 1 ,  0 0 0 ,  00 0  b on d  i s s u e ,  i n t e r e s t  p a y a b le  a n n u a l ly  
o n  J a n u a r y  1, w a s  s o l d  f o r  $ 8 7 5 ,  3 7 7 .  88  to  y i e l d  f i v e  p e r  c e n t .  T h is  
t r a n s a c t i o n  w o u ld  b e  r e c o r d e d  a s  f o l l o w s :
1962
J a n .  1 C a s h  8 7 5 ,  3 7 7 . 8 8
B o n d s  P a y a b l e - l o n g ­
t e r m  8 7 5 ,  3 7 7 . 8 8
T h e  f o l l o w i n g  e n t r y  w o u ld  be  m a d e  on  D e c e m b e r  3 1 ,  1962  
( i n t e r e s t  i s  c o m p u t e d  a t  th e  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  r a t e  o f  f i v e  p e r  c e n t ) :
1962
D e c .  31 I n t e r e s t  e x p e n s e  4 3 ,  7 6 8 . 8 9
B o n d s  - p a y a b l e - l o n g ­
t e r m  3, 7 6 8 .  89
B o n d s  p a y a b l e - c u r r e n t  4 0 , 0 0 0 . 0 0
T h e  b a l a n c e  in  th e  B o n d s  P a y a b l e - C u r r e n t  a c c o u n t  r e p r e s e n t s  
th e  a m o u n t  o f  th e  b on d  l i a b i l i t y  th a t  w i l l  b e  p a id  c u r r e n t l y ;  th a t  i s ,  
i t  i s  th e  a m o u n t  o f  a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  th e  l o n g - t e r m  b on d  l i a b i l i t y  
w h ic h  i s  c u r r e n t l y  p a y a b l e .
T h e  t o t a l  a m o u n t  d u e  a t  m a t u r i t y  i s  $ 1 , 0 4 0 , 0 0 0  w h i c h  c o n ­
s i s t s  o f  $8  7 5 , 3 7 7 .  8 8 ,  the  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  th e  s a l e  o f  th e  b o n d s ,  
$ 4 0 , 0 0 0  o f  b o n d  i n t e r e s t ,  a t  th e  c o n t r a c t  r a t e  f o r  th e  l a s t  i n t e r e s t  
p e r i o d ,  a n d  $ 1 2 4 , 6 2 2 .  12 , w h ic h ,  in  e f f e c t ,  i s  th e  a m o u n t  o f  i n t e r e s t
C o m p r e h e n s i v e  V o lu m e  ( 3 r d  e d .  ; C in c in n a t i ;  S o u t h - W e s t e r n  P u b l i s h ­
in g  C o m p a n y ,  1 9 6 1 ) ,  pp . 9 2 2 - 9 2 6 .
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d u e  a t  m a t u r i t y .  T h u s ,  th e  b a l a n c e  in  th e  B o n d s  P a y a b l e - L o n g -  
T e r m  a c c o u n t  on  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  c o n s i s t s  o f  tw o  p a r t s :
$ 8 7 5 ,  3 7 7 . 8 8 ,  th e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  the b o n d h o l d e r s ,  and  
$ 3 ,  7 6 8 .  8 9 ,  th e  a c c r u e d  i n t e r e s t  to  d a t e  w h ic h  i s  p a y a b le  a t  m a t u r i t y .  
T h e  t o t a l  o f  th e  B o n d s - P a y a b l e - L o n g - t e r m  a n d  B o n d s  P a y a b l e -  
C u r r e n t  i s  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  th e  b o n d  l i a b i l i t y .  T h u s ,  th e  p r e s e n t  
v a lu e  o f  th e  b o n d  l i a b i l i t y  on  D e c e m b e r  3 1 , 1 9 6 2 ,  i s  $ 9 1 9 ,  1 4 6 .  7 7 .
T h e  c u r r e n t  p o r t i o n  o f  th e  b o n d  l i a b i l i t y  w o u ld  b e  p r e s e n t e d  
in  th e  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  b a l a n c e  s h e e t  a s  f o l l o w s :
C U R R E N T  L IA B I L I T IE S
T h e  l o n g - t e r m  p o r t i o n  o f  th e  b o n d  l i a b i l i t y  w o u ld  a p p e a r  in  
th e  s a m e  b a l a n c e  s h e e t  a s  f o l l o w s :
L O N G - T E R M  L IA B I L IT IE S
B o n d s  p a y a b l e - c u r r e n t  ( a c c r u e d  i n t e r e s t  
on  l o n g - t e r m  b o n d  l i a b i l i t y  c u r r e n t l y  
p a y a b le ) 4 0 ,  0 0 0 .  00
B o n d s  p a y a b l e - l o n g - t e r m  (4%, 2 0 - y e a r ,  
d u e  J a n u a r y  1, 1 9 8 2 ,  f a c e  a m o u n t ,
$ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 ) 8 7 9 ,  1 4 6 . 77
O n  J a n u a r y  1, 1 9 6 3 ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r y  i s  m a d e  to  r e c o r d
th e  p a y m e n t  o f  th e  i n t e r e s t :
1 9 6 3
J a n .  1 B o n d s  p a y a b l e - c u r r e n t  4 0 , 0 0 0 . 0 0  
C a s h 4 0 ,  00 0 . 00
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T h e  s a m e  p r o c e d u r e s  c a n  b e  u s e d  to  r e c o r d  b o n d s  s o l d  
a t  a  p r e m i u m  a s  w a s  u s e d  to  r e c o r d  b o n d s  s o l d  a t  a d i s c o u n t .  F o r  
e x a m p l e ,  on  J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  a 2 0 - y e a r ,  f i v e  p e r  c e n t  $ 1 ,  0 0 0 ,  0 0 0  
b o n d  i s s u e ,  i n t e r e s t  p a y a b le  a n n u a l ly  on  J a n u a r y  1, i s  s o l d  f o r  
$ 1 ,  1 3 5 , 9 0 3 .  25  to  y i e l d  fo u r  p e r  c e n t .  T h is  t r a n s a c t i o n  i s  r e c o r d e d  
in  th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
1962
J a n .  1 C a s h  1, 1 3 5 , 9 0 3 . 2 5
B o n d s  p a y a b l e - 
l o n g - t e r m  1, 1 3 5 , 9 0 3 . 2 5
O n D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  th e  f o l l o w i n g  a d j u s t in g  e n t r y  i s  m a d e  
( i n t e r e s t  i s  c o m p u t e d  a t  th e  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  i n t e r e s t  r a t e  o f  fo u r  
p e r  c e n t ) :
1962
D e c .  31 I n t e r e s t  e x p e n s e  4 5 ,  4 3 6 . 1 3
B o n d s  p a y a b l e - l o n g ­
t e r m  4 ,  5 6 3 .  87
B o n d s  p a y a b l e - c u r r e n t  5 0 , 0 0 0 . 0 0
T h e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  th e  s a l e  o f  th e  b o n d s ,  $ 1 ,  1 3 5 , 9 0 3 . 2 5 ,  
c o n s i s t s  o f  tw o  p a r t s :  $ 1 ,  0 0 0 ,  0 0 0 ,  w h ic h  i s  to  b e  r e p a i d  a t  m a t u r i t y
a n d  $ 1 3 5 ,  9 0 3 .  2 5 ,  w h ic h  i s  to  b e  r e p a i d  in  i n s t a l l m e n t s  o v e r  th e  l i f e  
o f  th e  b o n d  i s s u e .  T h e r e f o r e ,  th e  b a l a n c e  in  th e  B o n d - P a y a b l e - L o n g -  
T e r m  a c c o u n t  o n  D e c e m b e r  31 ,  1 9 6 2 ,  c o n s i s t s  o f  a n  a m o u n t  to  b e  
r e p a i d  a t  m a t u r i t y ,  $ 1 ,  0 0 0 ,  0 0 0 ,  a n d  th e  a m o u n t  r e m a i n i n g  to  be r e p a id  
o v e r  th e  r e m a i n i n g  l i f e  o f  th e  b on d  i s s u e ,  $ 1 3 1 ,  3 3 9 .  38 .
T h e  b a la n c e  in  th e  B o n d  P a y a b l e - C u r r e n t  i s  th e  a m o u n t  o f th e
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b o n d  l i a b i l i t y  th a t  w i l l  be  p a id  c u r r e n t l y .  T h e  a c c o u n t  i s  m a d e  up o f  
tw o  p a r t s ;  i n t e r e s t  c u r r e n t l y  p a y a b le  o n  th e  l o n g - t e r m  b on d  l i a b i l i t y ,  
$ 4 5 , 4 3 6 .  1 3 ,  an d  th e  c u r r e n t  a m o u n t  d u e ,  $ 4 ,  5 6 3 . 8 7 ,  of th e  a m o u n t  
r e c e i v e d  f r o m  th e  b o n d h o l d e r s .
T h e  b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t  i s  p r e s e n t e d  in  th e  b a la n c e  s h e e t  
in  a m a n n e r  s i m i l a r  to  th a t  f o r  b o n d s  i s s u e d  a t  a  d i s c o u n t .  T h e  B o n d  
P a y a b l e - C u r r e n t  a c c o u n t  i s  s h o w n  in  th e  c u r r e n t  l i a b i l i t y  s e c t i o n  o f  
th e  b a la n c e  s h e e t  w h i l e  th e  B o n d s  P a y a b l e - L o n g - T e r m  a c c o u n t  i s  
s h o w n  in  th e  l o n g - t e r m  l i a b i l i t y  s e c t i o n .  A n  a p p r o p r i a t e  p a r e n t h e t i ­
c a l  e x p la n a t io n  c o n c e r n i n g  th e  n a t u r e  o f  t h e s e  a c c o u n t s  s h o u ld  b e  
i n c l u d e d  in  th e  s t a t e m e n t .
T h is  a l t e r n a t i v e  m e t h o d  o f  r e c o r d i n g  th e  b on d  l i a b i l i t y  h a s  
s e v e r a l  a d v a n t a g e s .  F i r s t ,  p r e m i u m  an d  d i s c o u n t  o n  b o n d s  w i l l  b e  
c o m p l e t e l y  e l i m i n a t e d  f r o m  th e  a c c o u n t s .  S e c o n d ,  a c c o u n t in g  fo r  
b o n d s  p a y a b le  i s  d o n e  on  a b a s i s  c o n s i s t e n t  w ith  th a t  o f  a c c o u n t in g  
f o r  b o n d  i n v e s t m e n t .  F i n a l l y ,  a  m o r e  c o r r e c t  p r e s e n t a t i o n  o f  b on d  
l i a b i l i t i e s  w i l l  b e  m a d e ,  a f f o r d in g  p e r t i n e n t  d a ta  f o r  fu l l  d i s c l o s u r e .  
T h e r e f o r e ,  t h i s  m e t h o d  i s  r e c o m m e n d e d  f o r  r e c o r d i n g  an d  r e p o r t i n g  
b on d  l i a b i l i t i e s .
R e f u n d in g  o f b o n d s . B o n d s  f r e q u e n t l y  c o n t a i n  a p r o v i s i o n  g iv in g  
th e  i s s u e r  an  o p t io n  to r e t i r e  th e  b o n d s  b e f o r e  m a t u r i t y .  If i n t e r e s t  
r a t e s  h a v e  d e c l i n e d ,  i t  m a y  b e  a d v a n t a g e o u s  to  th e  c o m p a n y  to  f l o a t
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a  n e w  b on d  I s s u e  a t  a  l o w e r  r a t e  o f  i n t e r e s t  to  o b t a in  fu n d s  to  pay­
o f f  th e  o ld  b o n d  i s s u e .  T h e  b o r r o w e r  u s u a l l y  h a s  to  p a y  a p r e m i u m  
to  th e  b o n d h o l d e r s  in  o r d e r  to  r e t i r e  th e  b o n d s  b e f o r e  m a t u r i t y .
S in c e  t h e r e  m a y  b e  e i t h e r  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t  o r  p r e m i u m  
on th e  b o n d s  r e f u n d e d  ( i f  c o n v e n t i o n a l  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e s  a r e  
f o l l o w e d ) ,  a p r o b l e m  a r i s e s  a s  to  th e  p r o p e r  t r e a t m e n t  of s u c h  d i s ­
c o u n t  o r  p r e m i u m .  H o w e v e r ,  t h i s  p r o b l e m  d i s a p p e a r s  if  th e  m e t h o d  
o f  a c c o u n t in g  f o r  b on d  l i a b i l i t i e s  r e c o m m e n d e d  in  th e  l a s t  s e c t i o n  i s  
f o l l o w e d  s i n c e  t h e r e  a r e  n o  b on d  d i s c o u n t  o r  p r e m i u m  a c c o u n t s .  
T h e r e  i s ,  h o w e v e r ,  th e  p r o b l e m  o f  w h a t  to  d o  w i t h  th e  d i f f e r e n c e  
b e t w e e n  th e  a m o u n t  p a id  to  r e d e e m  th e  b o n d s  a n d  th e  b a l a n c e  in  th e  
B o n d s  P a y a b l e - L o n g - T e r m  a c c o u n t  a t  r e t i r e m e n t  d a t e .
T h e r e  a r e  tw o  m e t h o d s  o f  a c c o u n t in g  f o r  th is  d i f f e r e n c e :  (1 )  
th e  t r a n s a c t i o n  w i t h  th e  b o n d h o l d e r s  m a y  be  v i e w e d  a s  d e f i n i t e l y  
c l o s e d  w i t h  th e  p r o c e s s  o f  r e t i r e m e n t ;  t h u s ,  a l l  c h a r g e s  a s s o c i a t e d  
w ith  th e  o ld  b o n d  i s s u e ,  in c lu d in g  th e  e x c e s s  o f  th e  r e t i r e m e n t  p r i c e  
o v e r  c a r r y i n g  v a l u e ,  s h o u ld  be  i m m e d i a t e l y  c h a r g e d  to  i n c o m e  o r  
r e t a i n e d  e a r n i n g s ;  an d  (2 )  th e  p r o c e s s  o f  c a l l i n g  in  o u t s t a n d in g  b o n d s  
an d  i s s u i n g  n e w  o n e s  m a y  b e  v i e w e d  a s  a n  a m e n d m e n t  o f  th e  o r i g i n a l  
t r a n s a c t i o n ;  t h e r e f o r e ,  th e  e x c e s s  o f c a l l  p r i c e  o v e r  c a r r y i n g  v a lu e  
t o g e t h e r  w i th  u n a m o r t i z e d  i s s u e  c o s t s  s h o u ld  b e  c o n s i d e r e d  a  p a r t  o f  
th e  c o s t  o f  i s s u i n g  th e  n e w  b o n d s ,  a n d  th u s  s p r e a d  o v e r  e i t h e r  th e
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r e m a i n i n g  l i f e  o f  th e  o ld  b o n d  i s s u e  o r  th e  l i f e  o f  th e  n e w  b o n d  i s s u e .
T h e r e  a r e  m a n y  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  w h o  f a v o r  th e  f i r s t  m e t h o d .
T h e s e  w r i t e r s  m a i n t a i n  th a t  the  c o n t r a c t  w i t h  th e  f i r s t  g r o u p  o f
i n v e s t o r s  i s  t e r m i n a t e d  by  th e  r e d e m p t i o n  o f  th e  b o n d s  a t  t h e i r  c a l l
p r i c e  a s  p r o v i d e d  in  th e  o ld  b o n d  a g r e e m e n t .  T h e  o ld  b o n d s  a r e
p a id  in  f u l l  a n d  c a n c e l l e d .  T h e  n e w  b o n d  i s s u e  i s  s e p a r a t e  a n d
d i s t i n c t  f r o m  th e  o ld  b o n d  i s s u e .  T h e  b o n d h o l d e r s  o f  th e  o ld  i s s u e
m a y  o r  m a y  n o t  i n v e s t  in  th e  n e w  i s s u e - - t h e  p u r c h a s e r s  o f  th e  n e w
b o n d  i s s u e  m a y  e v e n  b e  a n  e n t i r e l y  n e w  g r o u p .  T h e r e f o r e ,  s i n c e
th e  o ld  b o n d  c o n t r a c t  h a s  b e e n  t e r m i n a t e d ,  th e  e x c e s s  o f  c a l l  p r i c e
o v e r  c a r r y i n g  v a lu e  a s  w e l l  a s  u n a m o r t i z e d  i s s u e  c o s t s  s h o u ld  b e
i m m e d i a t e l y  c h a r g e d  to  e i t h e r  i n c o m e  o r  r e t a i n e d  e a r n i n g s .
T h e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  d i s a g r e e s  w i t h  th e  f i r s t  o f  th e  a b o v e
p r o c e d u r e s .  B u l l e t i n  4 3  s t a t e s :
. . . th e  c o s t  o f  m o n e y  o v e r  th e  e n t i r e  p e r i o d  o f  th e  o r i g i ­
n a l  i s s u e  i s  a f f e c t e d  by  th e  t e r m s  o f  th e  o r i g i n a l  c o n t r a c t ,  
an d  th a t  i f  th e  c o s t  o f  a n t i c i p a t i n g  m a t u r i t y  i s  i n c u r r e d ,  
i t  i s  o n ly  b e c a u s e  i t  i s  a d v a n t a g e o u s  to  d o  s o ;  i f  th e  s a v in g  
o v e r  th e  u n e x p i r e d  t e r m  o f  th e  o ld  b o n d s  w i l l  e x c e e d  th e  
a m o u n t  o f  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t  ( e q u i v a l e n t  to  th e  d i f f e r ­
e n c e  b e t w e e n  f a c e  v a lu e  a n d  c a r r y i n g  v a lu e )  to  b e  d i s p o s e d  
o f ,  s u c h  d i s c o u n t  s h o u ld  p r o p e r l y  b e  s p r e a d  o v e r  th e  
u n e x p i r e d  t e r m  a s  a p r o p e r  e l e m e n t  o f  c o s t  o f  b o r r o w e d  
m o n e y .  ^
22‘•“A m e r i c a n  I n s t i tu te  o f A c c o u n t a n t s ,  op. c i t . , p . 131.
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T h e  I n s t i t u t e ' s  p r o c e d u r e  o f  s p r e a d i n g  u n a m o r t i z e d  b o n d  
d i s c o u n t  o v e r  th e  r e m a i n i n g  l i f e  o f  th e  o ld  i s s u e  h a s  b e e n  c h a l l e n g e d  
by m a n y  w r i t e r s .  F o r  e x a m p l e ,  W a r n e r  H . H o r d  s a y s  th a t  t h e r e  " i s  
n o  m o r e  a c c o u n t i n g  j u s t i f i c a t i o n  f o r  c a r r y i n g  t h e s e  i t e m s  ( u n a m o r ­
t i z e d  d i s c o u n t )  b e y o n d  th e  r e t i r e m e n t  o f  th e  b o n d s  th a n  f o r  c a r r y i n g
a  d e p r e c i a t i o n  r e s e r v e  a f t e r  d i s p o s i n g  o f  th e  a s s e t  to  w h i c h  i t  
2 3a t t a c h e s . "
B .  C .  L e m k e  a t t a c k s  th e  I n s t i t u t e ' s  p o s i t i o n  o n  u n a m o r t i z e d
d i s c o u n t  on  r e f u n d e d  b o n d s  f r o m  a d i f f e r e n t  v i e w p o i n t .  H e  s a y s :
. . . th e  e f f e c t  t h e n  o f  a  d e f e r r a l  o f  an  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t  
a n d  e x p e n s e  a p p l i c a b l e  to  t h e  r e f u n d e d  b o n d  i s s u e  i s  
e i t h e r  to  u n d e r  s t a t e  th e  e f f e c t i v e  l i a b i l i t y  o f  th e  r e f u n d ­
in g  b o n d  i s s u e ,  o r  to a d m i t  th a t  th e  a c t  o f  r e f u n d in g  
c a n  c o n v e r t  a n e g a t i v e  l i a b i l i t y  (h e  c o n s i d e r s  b o n d  d i s c o u n t  
a  l i a b i l i t y  v a l u a t i o n  a c c o u n t )  in t o  a  p o s i t i v e  a s s e t ,  i f  th e  
d e f e r r a l  i s  s h o w n  a s  a n  a s s e t  in  s u b s e q u e n t  b a l a n c e  
s h e e t s .
T h e s e  tw o  w r i t e r s  p r e s e n t  v e r y  l o g i c a l  r e a s o n s  f o r  n o t  
d e f e r r i n g  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t  a n d  e x p e n s e  on  r e f u n d e d  b o n d s  to  
f u t u r e  p e r i o d s .  S i n c e  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t  i s  a n a l o g o u s  to  th e  d i f ­
f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  f a c e  a m o u n t  a n d  th e  c a r r y i n g  v a l u e  o f  th e  b o n d s
2 3 W a r n e r  H . H o r d ,  " B o n d  D i s c o u n t  a n d  D e b t  E x p e n s e  in  T e r m s  
o f  C o n s i s t e n t  A c c o u n t i n g ,  " T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X V  ( J u n e ,  1 9 4 0 ) ,  
2 1 8 .
2 4 B .  C .  L e m k e ,  " T h e  T r e a t m e n t  o f  U n a m o r t i z e d  D i s c o u n t  
a n d  E x p e n s e  A p p l i c a b l e  to  B o n d s  R e f u n d e d  B e f o r e  M a t u r i t y , "  T h e  
A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X II  ( O c t o b e r ,  1 9 4 7 ) ,  3 8 1 - 3 8 2 .
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a t  r e d e m p t i o n  d a t e  th e  s a m e  a r g u m e n t s  c a n  b e  u s e d  a g a i n s t  c a r r y i n g  
f o r w a r d  t h i s  d i f f e r e n c e  a s  a n  a s s e t  to  b e  c h a r g e d  a g a i n s t  f u t u r e  
i n c o m e  a s  w a s  u s e d  a g a i n s t  th e  d e f e r r a l  o f  u n a m o r t i z e d  d i s c o u n t .  
T h e r e f o r e ,  th e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  th e  f a c e  a m o u n t  { o r  c a l l  p r i c e  
w h e r e  d i f f e r e n t )  a n d  c a r r y i n g  v a l u e  t o g e t h e r  w i t h  a n y  u n a m o r t i z e d  
i s s u e  c o s t s  s h o u ld  b e  c h a r g e d  to  i n c o m e  o r  r e t a i n e d  e a r n i n g s  in  
t h e  p e r i o d  in  w h i c h  th e  r e f u n d in g  t a k e s  p l a c e .
T r e a s u r y  b o n d s . A  c o m p a n y  s o m e t i m e s  p u r c h a s e s  i t s  o w n  
b o n d s  w i t h  th e  e x p e c t a t i o n  o f  a  s u b s e q u e n t  s a l e .  T h e s e  r e a c q u i r e d  
b o n d s  a r e  u s u a l l y  r e f e r r e d  to  a s  ’’t r e a s u r y  b o n d s ,  " w h i c h  s o m e  
a c c o u n t a n t s  s h o w  a s  a n  a s s e t  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  F o r  e x a m p l e ,  
N o r m a n  J .  L e n h a r t  a n d  P h i l i p  L .  D e f l i e s e  s t a t e  th a t ,  " T r e a s u r y  
b o n d s  h e ld  f o r  r e s a l e  m a y  b e  s h o w n  s e p a r a t e l y  a s  an  i n v e s t m e n t ,  
a t  c o s t .
P a t o n  a n d  P a t o n  d i s a g r e e  w i t h  t h i s  p r a c t i c e .  T h e y  c o n t e n d  th a t
t r e a s u r y  b o n d s  a r e  n o t  a s s e t s ,  b u t  a r e  a  r e d u c t i o n  o f  th e  o u t s t a n d i n g  
2 6b o n d  l i a b i l i t y .  T h e y  f e e l  th a t  t r e a s u r y  b o n d s  a r e  s u b s t a n t i a l l y  th e  
s a m e  a s  b o n d s  a u t h o r i z e d  b u t  n e v e r  i s s u e d .  F u r t h e r m o r e ,  th e
2 5 N o r m a n  J .  L e n h a r t  a n d  P h i l i p  L . D e f l i e s e ,  M o n t g o m e r y 1 s  
A u d i t i n g  ( 8 t h  ed ;  N e w  Y o r k ;  T h e  R o n a ld  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 ) ,  p . 3 6 3 .
2 6 P a t o n  and P a t o n ,  op . c i t .  , p .  2 4 8 .
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i n c l u s i o n  o f  t r e a s u r y  b o n d s  a m o n g  th e  a s s e t s  r e s u l t s  in  th e  o v e r ­
s t a t e m e n t  o f  b o th  a s s e t s  an d  l i a b i l i t i e s .  If th e  b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t  
i s  to  b e  c o r r e c t l y  m e a s u r e d ,  b o n d s  r e a c q u i r e d  by th e  c o m p a n y ,  
w h e t h e r  f o r  r e s a l e  o r  c a n c e l l a t i o n ,  s h o u ld  b e  e x c l u d e d  f r o m  the  
b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t .
P a t o n  a n d  P a t o n  s a y  th a t  i t  i s  " g o o d  p r a c t i c e  to  a v o id  th e  u s e  
o f  a  t r e a s u r y  b on d  a c c o u n t  a l t o g e t h e r  by a n a ly z in g  th e  t e r m s  o f  e a c h  
t r a n s a c t i o n  c u r r e n t l y  a n d  m a k in g  e n t r i e s  a s  in d i c a t e d  in  th e  d i s c u s ­
s i o n  o f  th e  r e d e m p t i o n  o f  b o n d s .  . . T h u s ,  an  e n t r y  s h o u ld  be m a d e
to r e c o r d  th e  r e t i r e m e n t  o f  th e  b o n d s  on  th e  p u r c h a s e  d a t e .  T h e  
a m o u n t  in  th e  B o n d s  P a y a b l e - L o n g - T e r m  a c c o u n t  a p p l i c a b l e  to  th e  
b o n d s  p u r c h a s e d  s h o u ld  b e  e l i m i n a t e d  f r o m  t h i s  a c c o u n t .  A n y  d i f ­
f e r e n c e  b e t w e e n  th e  r e d e m p t i o n  p r i c e  an d  c a r r y i n g  v a lu e  m a y  b e  
d e b i t e d  to a n  e x p e n s e  a c c o u n t  o r  c r e d i t e d  to  an  i n c o m e  a c c o u n t  (o r  
d e b i t e d  o r  c r e d i t e d  d i r e c t l y  to  th e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  a c c o u n t ) .  If th e  
b o n d s  a r e  r e i s s u e d ,  th e  r e i s s u e d  b o n d s  s h o u ld  b e  t r e a t e d  e x a c t l y  l ik e  
a n e w  b o n d  i s s u e ;  th a t  i s ,  th e  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e s  d e s c r i b e d  e a r l i e r  
a r e  to  b e  f o l l o w e d  in  r e c o r d i n g  th e  r e i s s u e  o f b o n d s .  R e a c q u i r e d  b o n d s  
m a y  b e  s h o w n  p a r e n t h e t i c a l l y  o r  in  a  f o o t n o t e  to  th e  b a l a n c e  s h e e t .
S o m e  a c c o u n ta n ts  f e e l  th a t i t  i s  p e r m i s s a b l e  to in c lu d e
^ I b i d .  , p. 249.
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t r e a s u r y  b o n d s  a c q u i r e d  b y  a  t r u s t e e  t h r o u g h  s i n k i n g  fu n d  o p e r a t i o n s
a m o n g  th e  a s s e t s .  H o w e v e r ,  M a u r i c e  M o o n i t z  a n d  C h a r l e s  C .
S t a e h l i n g  s t a t e  th a t  " i f .  . . th e  t r u s t e e  h a s  b o u g h t  s o m e  o f  th e  i s s u e r ' s
o w n  b o n d s  o n  t h e  m a r k e t ,  t h e  d e b t  to  th a t  e x t e n t  h a s  b e e n  r e p a i d ,
b e c a u s e  a s s e t s  o f  th e  i s s u e r  h a v e  b e e n  p a id  o u t  to  c e r t a i n  b o n d h o l d e r s ,
a n d  n o  f u r t h e r  d i m i n u t i o n  in  a s s e t s  w i l l  o c c u r  w i t h  r e s p e c t  to  t h o s e  
28
b o n d s . "  T h u s ,  th e  a m o u n t  p a id  f o r  s u c h  b o n d s  s h o u l d  b e  e l i m i n a t e d  
f r o m  th e  b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t s .  In f a c t ,  th e  t r a n s a c t i o n  s h o u ld  be  
t r e a t e d  a s  a  r e t i r e m e n t  o f  b o n d s  t h r o u g h  t h e  u s e  o f  s i n k i n g  fu n d  
a s  s e t s .
M o r t g a g e s  a n d  L o n g - t e r m  N o t e s  
M o r t g a g e s . A  m o r t g a g e  h a s  b e e n  d e f i n e d  a s  " a  l i e n  o n  la n d ,  
b u i l d i n g s ,  m a c h i n e r y ,  e q u i p m e n t  a n d  o t h e r  p r o p e r t y ,  f i x e d  o r  m o v a b l e ,  
g i v e n  b y  a  b o r r o w e r  to  th e  l e n d e r  a s  s e c u r i t y  f o r  h i s  lo a n ;  s o m e t i m e s
2 Q
c a l l e d  a  d e e d  o f  t r u s t  o r  a  d e f e a s i b l e  c o n v e y a n c e .  1 1 7
T h e  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e s  f o r  m o r t g a g e s  a r e  s i m i l a r  to  t h o s e  
f o r  b o n d s .  A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  th a t  X  C o m p a n y  o n  D e c e m b e r  3 1 ,
2 8 M a u r i c e  M o o n i t z  a n d  C h a r l e s  C .  S t a e h l i n g ,  A c c o u n t i n g - -  
A n  A n a l y s i s  o f  I t s  P r o b l e m s  ( B r o o k l y n :  T h e  F o u n d a t i o n  P r e s s ,  I n c . ,
1 9 5 2 ) ,  p .  1 2 5 .
29 E r i c  L .  K o h l e r ,  A  D i c t i o n a r y  f o r  A c c o u n t a n t s  (2 n d  e d .  ; 
E n g l e w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c .  , 1 9 5 7 ) ,  p .  3 1 5 .
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1 9 6 2 , b o r r o w s  $ 1 0 ,  0 0 0  f r o m  th e  b an k  on  a  fo u r  p e r  c e n t  m o r t g a g e ,  
w ith  i n t e r e s t  p a y a b le  a n n u a l ly  on  D e c e m b e r  3 1 .  T h e  p r i n c i p a l  i s  
to  be  r e p a i d  in  t e n  a n n u a l  i n s t a l l m e n t s  o f  $ 1 ,  0 0 0  e a c h  b e g in n in g  on  
D e c e m b e r  31 , 1 9 6 3 .  T h e  f o l l o w i n g  e n t r y  w o u ld  b e  m a d e  to  r e c o r d  
t h i s  t r a n s a c t i o n :
1962
D e c .  31 C a s h  1 0 , 0 0 0
M o r t g a g e  p a y a b l e - l o n g - t e r m  1 0 , 0 0 0
T h e n ,  on  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 3 ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  w o u ld  b e
m a d e  to  r e c o r d  th e  a c c r u a l  o f  i n t e r e s t  f o r  th e  y e a r  a n d  th e  p a y m e n t
o f  th e  f i r s t  i n s t a l l m e n t  t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t :
1 9 6 3
D e c .  31 I n t e r e s t  e x p e n s e  4 0 0
M o r t g a g e  p a y a b l e - l o n g - t e r m  1 , 0 0 0
M o r t g a g e  p a y a b l e - c u r r e n t  1 , 4 0 0
31 M o r t g a g e  p a y a b l e - c u r r e n t  1 , 4 0 0
C a s h  1 , 4 0 0
T h e  m o r t g a g e  w o u ld  b e  p r e s e n t e d  in  th e  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 3 ,
b a la n c e  s h e e t  a s  f o l l o w s :
L O N G - T E R M  L I A B IL IT IE S
M o r t g a g e  p a y a b l e - l o n g - t e r m  
(4%, d u e  in  t e n - a n n u a l  i n s t a l l m e n t s  o f  
$ 1 , 0 0 0  p a y a b le  on  D e c e m b e r  31; 9
i n s t a l l m e n t s  r e m a i n i n g  to  b e  p a id )  9 ,  0 0 0
In  th e  a b o v e  e x a m p l e ,  i f  th e  n e x t  i n s t a l l m e n t  i s  to  b e  p a id  
w it h in  th e  o p e r a t i n g  c y c l e ,  th e n  i t  s h o u ld  b e  s h o w n  in  th e  c u r r e n t  
l i a b i l i t y  s e c t i o n  o f  th e  b a l a n c e  s h e e t .  F u r t h e r m o r e ,  i f  t h e r e  i s  any
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a c c r u e d  i n t e r e s t  p a y a b le  a t  th e  b a l a n c e  s h e e t  d a t e ,  th e n  i t  s h o u ld  b e  
r e p o r t e d ,  a lo n g  w ith  an y  i n s t a l l m e n t  d u e  w i t h in  th e  o p e r a t i n g  c y c l e ,  
in  th e  c u r r e n t  s e c t i o n  o f  th e  b a la n c e  s h e e t .
L o n g - t e r m  n o t e s .  L o n g - t e r m  n o t e s  p a y a b le  d i f f e r  v e r y  l i t t l e  
f r o m  b o n d s  p a y a b l e  e x c e p t  f o r  th e  f a c t  th a t  t h e s e  n o t e s  g e n e r a l l y  h a v e  
s h o r t e r  m a t u r i t i e s  an d  a r e  l e s s  f o r m a l .  T h e  d i s c u s s i o n  r e g a r d i n g  th e  
a c c o u n t in g  p r o c e d u r e s  f o r  r e c o r d i n g  b o n d s  p a y a b l e  i s  e q u a l l y  a p p l i c a ­
b le  to  l o n g - t e r m  n o t e s .  S i n c e  t h i s  d i s c u s s i o n  h a s  b e e n  p r e v i o u s l y  
p r e s e n t e d ,  i t  w i l l  n o t  b e  p r e s e n t e d  in  t h is  s e c t i o n .
L o n g - t e r m  p u r c h a s e  c o n t r a c t s . A  c o m p a n y  s o m e t i m e s  p u r ­
c h a s e s  r e a l  e s t a t e  o r  o t h e r  p r o p e r t y  on  th e  i n s t a l l m e n t  p la n .  If th e  
p u r c h a s e  c o n t r a c t  b e a r s  a  s p e c i f i c  r a t e  o f  i n t e r e s t ,  th e n  th e  a c c o u n t ­
in g  p r o c e d u r e s  d e s c r i b e d  f o r  r e c o r d i n g  m o r t g a g e s  c a n  b e  u s e d  to  
r e c o r d  th e  p u r c h a s e  c o n t r a c t .
O c c a s i o n a l l y  i n s t a l l m e n t  p u r c h a s e  c o n t r a c t s  a r e  e n t e r e d  in to  
w h ic h  in c lu d e  n o  p r o v i s i o n  f o r  a  s p e c i f i c  r a t e  o f  i n t e r e s t .  In c o n ­
t r a c t s  o f  t h i s  ty p e ,  i n t e r e s t  a r i s e s  in  th e  f o r m  o f  d i s c o u n t .  T h i s  
d i s c o u n t  i s  th e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  th e  t o t a l  o f  a l l  f u t u r e  i n s t a l l m e n t s  
p lu s  a n y  d o w n  p a y m e n t  a n d  th e  c a s h  p r i c e  o f  th e  a s s e t .  T h e  l i a b i l i t y  
f o r  th e  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t s  s h o u ld  b e  r e c o r d e d  a t  t h e i r  p r e s e n t  
v a l u e - - t h e  c a s h  p r i c e  o f  th e  a s s e t  l e s s  a n y  d o w n  p a y m e n t .
A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  th a t  X  C o m p a n y  p u r c h a s e s  a n  a s s e t  on
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J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  f o r  a d o w n  p a y m e n t  o f  $ 1 , 5 0 0 ,  a n d  in  a d d i t io n ,  
a g r e e s  to  p a y  f i v e  a n n u a l  i n s t a l l m e n t s  o f  $ 1 ,  0 0 0  e a c h  b e g in n in g  on  
J a n u a r y  1 , 1 9 6 3 .  F u r t h e r m o r e ,  X C o m p a n y  c o u ld  h a v e  p u r c h a s e d  
th e  a s s e t  f o r  $ 6 ,  0 0 0  c a s h .  T h e  a m o u n t  o f  th e  d i s c o u n t ,  u n d e r  t h e s e  
c o n d i t i o n s ,  i s  $ 5 0 0  ( $ 5 , 0 0 0  o f  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t s  p lu s  $ 1 , 5 0 0  d o w n  
p a y m e n t  l e s s  $ 6 ,  0 0 0  c a s h  p r i c e  o f  th e  a s s e t ) .  T h e  p r e s e n t  v a lu e  o f  
th e  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t s  i s  $ 4 ,  5 0 0  ( $ 5 ,  0 0 0  o f i n s t a l l m e n t  p a y m e n t s  
l e s s  $ 5 0 0  d i s c o u n t ) .  T h e  i n t e r e s t  r a t e  w h i c h  w i l l  y i e l d  a p r e s e n t  
v a lu e  o f  $ 4 ,  5 0 0  f o r  f i v e  a n n u a l  p a y m e n t s  o f  $ 1 , 0 0 0  w a s  fo u n d  to  b e
3. 6 1 9  p e r  c e n t - - t h e  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  i n t e r e s t  r a t e .  T h e  f o l l o w i n g  
e n t r i e s  w o u ld  be  m a d e  to  r e c o r d  t h i s  t r a n s a c t i o n :
T h e  a c c r u a l  o f  i n t e r e s t  o n  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2  i s  r e c o r d e d  a s  f o l l o w s :
1962
J a n . 1 A s s e t 6 , 0 0 0 . 0 0
C a s h
I n s t a l l m e n t  p u r c h a s e  
c o n t r a c t - l o n g - t e r m 4 , 5 0 0 . 0 0
1, 5 0 0 . 0 0
1962
D e c .  31 I n s t a l l m e n t  p u r c h a s e  c o n t r a c t -  
l o n g - t e r m  
I n t e r e s t  e x p e n s e
I n s t a l l m e n t  p u r c h a s e  c o n t r a c t -  
c u r r e n t
8 3 7 .  14  
1 6 2 . 8 6
1 , 0 0 0 . 00
F o r  th e  p a y m e n t  o f  th e  f i r s t  i n s t a l l m e n t ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r y
i s  m a d e :
1962
J a n .  1 I n s t a l l m e n t  p u r c h a s e  c o n t r a c t -  
c u r r e n t  
C a s h
1, 0 0 0 .  00
1 , 0 0 0 . 0 0
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T h e  I n s t a l l m e n t  P u r c h a s e  C o n t r a c t - L o n g - T e r m  a c c o u n t  i s  
s h o w n  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  a s  a l o n g - t e r m  l i a b i l i t y ;  h o w e v e r ,  i f  th e  
n e x t  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t  i s  to  b e  p a id  w i t h in  th e  o p e r a t in g  c y c l e ,  
th e n  i t  s h o u ld  b e  s h o w n  a s  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  a t  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  
th e  i n s t a l l m e n t  p a y m e n t .  T h e r e f o r e ,  in  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  b a la n c e  
s h e e t ,  th e  i n s t a l l m e n t  p u r c h a s e  c o n t r a c t - c u r r e n t  w o u ld  b e  s h o w n  
a s  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  w h i l e  th e  I n s t a l l m e n t  P u r c h a s e  C o n t r a c t - L o n g -  
T e r m  w o u ld  b e  s h o w n  a s  a  l o n g - t e r m  l i a b i l i t y .
L o n g - T e r m  L e a s e s  
O n e o f  th e  m a n y  p r o b l e m s  f a c i n g  th e  a c c o u n t a n t  i s  th e  p r o b l e m  
o f  th e  p r o p e r  d i s c l o s u r e  o f  l o n g - t e r m  l e a s e s  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  
S i n c e  f u t u r e  p a y m e n t s  u n d e r  a  l e a s e  a g r e e m e n t  o f t e n  i n v o l v e  a s u b ­
s t a n t i a l  f u t u r e  o u t la y  o f  f u n d s ,  i t  i s  o f  c a r d i n a l  i m p o r t a n c e  th a t  s u c h  
a g r e e m e n t s  b e  a d e q u a t e ly  d i s c l o s e d  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  in  a  m a n n e r  
w h i c h  s e t s  f o r t h  a l l  th e  p e r t i n e n t  f a c t s  c o n c e r n i n g  th e  l e a s e  a g r e e ­
m e n t .  T h e r e  a r e  tw o  m e t h o d s  f o r  p r e s e n t i n g  l o n g - t e r m  l e a s e s  in  
th e  b a l a n c e  s h e e t :  (1 ) d i s r e g a r d  th e  l e a s e  a l t o g e t h e r  in  th e  f i n a n c i a l
s t a t e m e n t s  e x c e p t  f o r  a  p o s s i b l e  f o o t n o t e  a n d  th e  p e r i o d i c  c h a r g e  to  
l e a s e  e x p e n s e ;  a n d  (2 )  c o n s i d e r  th e  l e a s e  t r a n s a c t i o n  a s  a  f i n a n c i a l  
t r a n s a c t i o n  in  w h ic h  an  a s s e t  i s  a c q u i r e d  a n d  a l i a b i l i t y  i s  c r e a t e d .
M e t h o d s  o f  d i s c l o s i n g  l o n g - t e r m  l e a s e s .  F o o t n o t e  d i s c l o s u r e
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h a s  b e e n  a d o p t e d  by  m o s t  c o m p a n i e s  f o r  r e p o r t i n g  l o n g - t e r m  l e a s e s .  
P e r h a p s  o n e  o f  th e  r e a s o n s  f o r  i t s  a d o p t io n  by a c c o u n t a n t s  i s  i t s  
e n d o r s e m e n t  by b o th  th e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  a n d  th e  S e c u r i t i e s  a n d  
E x c h a n g e  C o m m i s s i o n .  T h e  I n s t i t u t e  in  B u l l e t i n  4 3  s t a t e s :
A c c o r d i n g l y ,  w h e r e  th e  r e n t a l s  o r  o t h e r  o b l i g a t i o n s  u n d e r
l o n g - t e r m  l e a s e s  a r e  m a t e r i a l  in  c i r c u m s t a n c e s ,  th e
C o m m i t t e e  i s  o f  th e  o p in io n  th at:
(a )  d i s c l o s u r e  s h o u ld  be  m a d e  in  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
o r  in  n o t e s  t h e r e t o  of:
(1 )  th e  a m o u n t  o f  th e  a n n u a l  r e n t a l  to  b e  p a id  
u n d e r  s u c h  l e a s e s  w i th  s o m e  in d i c a t i o n  of  
th e  p e r i o d  f o r  w h ic h  th e y  a r e  p a y a b le  a n d ,
(2 )  a n y  o t h e r  i m p o r t a n t  o b l i g a t i o n  a s s u m e d  o r  
g u a r a n t e e d  m a d e  in  c o n n e c t i o n  t h e r e w i t h ;
(b) th e  a b o v e  i n f o r m a t i o n  s h o u ld  b e  g i v e n  n o t  o n ly  in  th e  
y e a r  in  w h i c h  th e  t r a n s a c t i o n  o r g i n a t e s  bu t a l s o  a s  
lo n g  t h e r e a f t e r  a s  th e  a m o u n t s  in v o l v e d  a r e  m a t e r i a l ;  
a n d
( c )  in  a d d i t io n ,  in  th e  y e a r  in  w h ic h  th e  t r a n s a c t i o n  
o r i g i n a t e s ,  t h e r e  s h o u ld  b e  d i s c l o s u r e  o f  th e  
p r i n c i p a l  d e t a i l s  o f  a n y  im p o r t a n t  s a l e - a n d - l e a s e  
t r a n s a c t i o n s .
T h e  U n i t e d  S t a t e s  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n ' s  p o s i ­
t io n  on  l o n g - t e r m  l e a s e s  i s  a l m o s t  i d e n t i c a l  w i t h  th a t  o f  th e  I n s t i t u t e :
(a) If m a t e r i a l  in  a m o u n t  th e  p e r t i n e n t  f a c t s  r e l a t e d  to  
f i r m  c o m m i t m e n t s  f o r  th e  a c q u i s i t i o n  o f  p e r m a n e n t  
i n v e s t m e n t s  a n d  f i x e d  a s s e t s  a n d  f o r  th e  p u r c h a s e ,  
r e p u r c h a s e ,  c o n s t r u c t i o n ,  o r  r e n t a l  o f  a s s e t s  u n d e r  
l o n g - t e r m  l e a s e s  s h a l l  b e  s t a t e d  b r i e f l y  in  th e  
b a l a n c e  s h e e t  o r  in  f o o t n o t e s  r e f e r r e d  t h e r e i n .
30A m e r i c a n  I n s t i t u t e  of  A c c o u n t a n t s ,  op. c i t .  , p .  126.
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(b) W h en  th e  r e n t a l s  o r  o b l i g a t i o n s  u n d e r  l o n g - t e r m  
l e a s e s  a r e  m a t e r i a l  t h e r e  s h a l l  b e  s h o w n  th e  
a m o u n t s  o f  a n n u a l  r e n t a l s  u n d e r  s u c h  l e a s e s  w i t h  
s o m e  i n d i c a t i o n  o f  th e  p e r i o d s  f o r  w h ic h  th e y  a r e  
p a y a b l e ,  t o g e t h e r  w ith  a n y  i m p o r t a n t  o b l i g a t i o n s  
a s s u m e d  o r  g u a r a n t e e  m a d e  in  c o n n e c t i o n  t h e r e ­
w it h .  If r e n t a l s  a r e  c o n d i t i o n a l ,  s t a t e  th e  m i n i m u m  
a m o u n t s .
T h e  u s e  o f  a  f o o t n o t e  to  d i s c l o s e  a  l o n g - t e r m  l e a s e  i s  o b j e c t e d  
to  by m a n y  w r i t e r s  w h o  c o n t e n d  th a t  f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n s  o f  e n o r ­
m o u s  i m p a c t  a r e  l e f t  o u t  o f  th e  a c c o u n t s  in  t h e i r  e n t i r e t y .  F o r  
e x a m p l e ,  J o h n  L .  H e n n e s s y  w r i t e s :
. . . a c c o u n t a n t s  g e n e r a l l y  a g r e e  th a t  f o o t n o t e s  a r e  n o t  a 
s u b s t i t u t e  f o r  p r o p e r  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  p r e s e n t a t i o n ;  
f o o t n o t e s  c a n  a n d  s h o u ld  b e  u s e d ,  w h e r e  n e c e s s a r y ,  to  
a m p l i f y  a n d  e x p l a i n  c a p t io n s  an d  a m o u n t s ,  in  the  f i n a n ­
c i a l  s t a t e m e n t s .  In m o s t  i n s t a n c e s ,  f o o t n o t e s  r e l a t i n g  
to  l o n g - t e r m  l e a s e  o b l i g a t i o n s  c o m p e l  th e  r e a d e r  to  
c o m p l e t e  th e  jo b  w h i c h  p r o p e r l y  b e l o n g s  to  th e  a c c o u n t ­
an t;  th e y  a r e  o f t e n  i g n o r e d ,  e x c e p t  by  f i n a n c i a l  a n a l y s t s ,  
a n d  m o r e  o f t e n  th an  n o t  th e y  a r e  o m i t t e d  b y  f i n a n c i a l  
r e p o r t i n g  s e r v i c e s . ^2
T h e  o p p o n e n t s  o f  th e  u s e  o f  f o o t n o t e s  f o r  d i s c l o s i n g  l o n g - t e r m  
l e a s e  o b l i g a t i o n s  c o n s i d e r  th e  l e a s e  t r a n s a c t i o n  a s  a  f i n a n c i a l  t r a n s ­
a c t i o n  in  w h ic h  an  a s s e t  i s  a c q u i r e d  an d  a l i a b i l i t y  i s  c r e a t e d .  T h e  
q u e s t i o n  a r i s e s ,  h o w e v e r ,  a s  to  w h e t h e r  th e  c o m p a n y  h a s  a c t u a l l y
31 U .  S .  , U n i t e d  S t a t e s  S e c u r i t i e s  a n d  E x c h a n g e  C o m m i s s i o n ,  
R e g u l a t i o n  S - X ,  F o r m  a n d  C o n te n t  o f  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  ( W a s h i n g ­
ton : U n i t e d  S t a t e s  G o v e r n m e n t  P r i n t i n g  O f f i c e ,  1 9 6 1 ) ,  p .  5 .
“'‘■John L .  H e n n e s s y ,  " R e c o r d in g  o f  L e a s e  O b l ig a t io n s  a n d  
R e l a t e d  P r o p e r t y  R i g h t s , "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , C X I ( M a r c h ,  
1 9 6 1 ) ,  4 0 - 4 1 .
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a c q u i r e d  a n  a s s e t  an d  i n c u r r e d  a  l i a b i l i t y  a s  th e  r e s u l t  o f  s i g n i n g  a 
l o n g - t e r m  l e a s e  a g r e e m e n t .
S o m e  w r i t e r s  c o n t e n d  th a t  l o n g - t e r m  l e a s e  o b l i g a t i o n s  a r e  
n o t  l i k e  o t h e r  l i a b i l i t i e s .  F o r  e x a m p l e ,  th e  l i a b i l i t y  f o r  b o n d s  i s  
s i g n i f i c a n t l y  d i f f e r e n t  f r o m  th e  l i a b i l i t y  fo r  f u t u r e  l e a s e  p a y m e n t s .  
A l v i n  Z i s e s ,  f o r  e x a m p l e ,  w r i t e s :
L e a s i n g  a l w a y s  d i f f e r s  f r o m  d e b t  in  i t s  e c o n o m i c  e f f e c t
u p o n  th e  l e s s e e  in  o n e  o r  m o r e  o f  th e  f o l l o w i n g  c o n s i d e r a ­
t io n s  a n d  s u c h  c o n s i d e r a t i o n s  a r e  r e l a t e d  to  a n y  p o s s i b l e
c h a n g e s  in  a c c o u n t in g  t r e a t m e n t :
(1) I n h e r e n t l y ,  b e c a u s e  o f  th e  f l e x i b i l i t y  i n h e r e n t  in  
c o n t r a c t u a l  an d  l e a s e  r e l a t i o n s h i p s .
(2 )  L e g a l l y ,  b e c a u s e  o f  th e  d i f f e r e n c e  in  i m p a c t  in  th e  
e v e n t  o f  th e  l e s s e e  b e in g  in  f i n a n c i a l  d i f f i c u l t y .
(3 )  F i n a n c i a l l y ,  b e c a u s e  l e a s i n g  m a y  m a k e  a n  e x t r a  
c o n t r ib u t io n  to e a r n i n g s  a s  a  r e s u l t  o f  s p e c i a l  
c o n s i d e r a t i o n s .
(4 ) T a x  w i s e ,  b e c a u s e  u n d e r  c e r t a i n  c i r c u m s t a n c e s  
l e a s i n g  m a y  r e d u c e  ta x  b u r d e n .
(5) O p e r a t i o n a l l y ,  b e c a u s e  o f  e c o n o m i e s  in  o p e r a t i o n s  
p e r f o r m e d  f o r  th e  l e s s e e  by th e  l e s s o r .
Z i s e s  d o e s  n o t  a p p e a r  to  h a v e  a  c l e a r  u n d e r s t a n d in g  a s  to  w h a t  
c o n s t i t u t e s  a  l i a b i l i t y  f o r  a c c o u n t in g  p u r p o s e s .  A c c o r d i n g  to  th e  
d e f i n i t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  d e v e l o p e d  in  C h a p te r  II, f u t u r e  l e a s e  p a y m e n t s
3 3 A l v i n  Z i s e s ,  " D i s c l o s u r e  o f  L o n g - T e r m  L e a s e s , "  T h e  
J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y ,  C X I ( F e b r u a r y ,  1 9 6 1 ) ,  35 .
143
d o  q u a l i f y  a s  l i a b i l i t i e s .
A  l o n g - t e r m  l e a s e  i s  a n  o b l i g a t io n  o f  th e  l e s s e e .  T h e  l e s s e e  
h a s  a d u ty  to  d e l i v e r  a s s e t s  to  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  th e  b u s i n e s s  e n t e r ­
p r i s e .  T h e r e  i s  a l s o  a  c l a i m  a g a i n s t  th e  l e s s e e  by th e  l e s s o r  w h i c h  
w i l l  r e q u i r e  s e t t l e m e n t  in  th e  f u t u r e .  T h is  s e t t l e m e n t  w i l l  r e q u i r e  
a f u t u r e  o u t la y  o f  fu n d s  w h o s e  a m o u n t  i s  g e n e r a l l y  o b t a in a b le  f r o m  
th e  t e r m s  o f  th e  l e a s e  c o n t r a c t .  F u r t h e r m o r e ,  th e  l o n g - t e r m  l e a s e  
i s  a  r e s u l t  o f  a p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t io n - * * th e  s i g n i n g  o f  th e  l e a s e  
c o n t r a c t .  S i n c e  f u t u r e  l e a s e  p a y m e n t s  h a v e  a l l  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  
o f  l i a b i l i t i e s ,  th en  i t  i s  a p p a r e n t  th a t  th e y  s h o u ld  be  r e c o r d e d  in  th e  
a c c o u n t s  a s  l i a b i l i t i e s .
If th e  l e s s e e ' s  l i a b i l i t y  f o r  fu tu r e  l e a s e  p a y m e n t s  i s  r e c o r d e d  
in  th e  a c c o u n t s ,  th en  a n  o f f s e t t i n g  a m o u n t  m u s t  b e  r e c o r d e d  in  an  
a s s e t  a c c o u n t .  S o m e  a c c o u n t a n t s  o b j e c t  to  th e  c a p i t a l i z a t i o n  o f th e  
f u t u r e  l e a s e  p a y m e n t s  on  g r o u n d s  th a t  th e  l e a s e d  p r o p e r t y  d o e s  n o t  
l e g a l l y  b e lo n g  to  th e  l e s s e e .  T h u s ,  to  t h e s e  a c c o u n t a n t s ,  l e g a l  o w n e r ­
s h ip  o f  p r o p e r t y  i s  a  n e c e s s a r y  r e q u i r e m e n t  b e f o r e  s u c h  p r o p e r t y  c a n  
b e  in c lu d e d  a s  a n  a s s e t  in  th e  b a la n c e  s h e e t .  If th is  r e q u i r e m e n t  f o r  
th e  r e c o g n i t i o n  o f  an  a s s e t  in  th e  a c c o u n t s  w a s  s t r i c t l y  f o l l o w e d  by  
a c c o u n t a n t s ,  s e v e r a l  i t e m s  w h i c h  n o w  a p p e a r  in  b a l a n c e  s h e e t s  w o u ld  
h a v e  to  b e  d e l e t e d .  F o r  e x a m p l e ,  f e w ,  i f  a n y ,  a c c o u n t a n t s  w o u ld  
o b j e c t  to  s h o w in g  l e a s e h o l d  i m p r o v e m e n t s  in  th e  b a la n c e  s h e e t  a s  an
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a s s e t  e v e n  th o u g h  s u c h  i m p r o v e m e n t s  a r e  n o t  th e  p r o p e r t y  o f th e  
l e s s e e .
A s s e t s ,  a s  d e f in e d  in  C h a p te r  V , r e p r e s e n t  f u t u r e  e c o n o m i c  
b e n e f i t s  o r  s e r v i c e s  to  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  A  l e a s e  w o u ld  c e r ­
t a in ly  q u a l i f y  u n d e r  t h i s  d e f i n i t i o n  s i n c e  th e  l e s s e e  i s  g o in g  to  r e c e i v e  
f u t u r e  b e n e f i t s  f r o m  th e  u s e  o f  th e  p r o p e r t y .  T h e  l e s s e e  h a s  a c q u i r e d  
a n  a s s e t  in  th e  f o r m  o f  a r ig h t  to  u s e  p r o p e r t y ,  n o t  th e  p r o p e r t y  
i t s e l f .  T h e r e  a r e  s e v e r a l  w r i t e r s  w h o  a g r e e  w i t h  t h i s  i n t e r p r e t a t i o n ,  
o f  a  l e a s e  c o n t r a c t .  F o r  e x a m p l e ,  J o h n  H. M y e r s  s a y s  th a t ,  " T h e  
a s s e t ,  r i g h t  to  u s e  l e a s e d  p r o p e r t y ,  i s  t r u ly  a n  a s s e t  e v e n  th o u g h  
n o t  o w n e d .
M e a s u r e m e n t  o f  l i a b i l i t y  a n d  a s s e t  v a l u e s  o f  a  l o n g - t e r m  l e a s e .  
N o w  th a t  th e  p r o b l e m  o f  w h e t h e r  o r  n o t  a  l e a s e  t r a n s a c t i o n  r e s u l t s  
in  a  l i a b i l i t y  a n d  an  a s s e t  h a s  b e e n  s e t t l e d ,  th e  n e x t  p r o b l e m  i s  th e  
p r o p e r  m e a s u r e m e n t  o f  th e  l i a b i l i t y  an d  r e l a t e d  a s s e t .  T h e  l i a b i l i t y  
s h o u ld  b e  m e a s u r e d  a t  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  a l l  f u t u r e  r e n t a l  p a y m e n t s  
r e q u i r e d  u n d e r  th e  t e r m s  o f  th e  l e a s e .
T h e  c o m p u t a t io n  o f  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  th e  f u t u r e  r e n t a l  p a y ­
m e n t s  i n v o l v e s  th e  s e c t i o n  o f  a p r o p e r  i n t e r e s t  r a t e .  A l b e r t  H.
C o h e n  p o i n t s  o u t  th a t  th e  i n t e r e s t  r a t e  c a n  o f t e n  b e  d e t e r m i n e d  f r o m  
th e  l e a s e  a g r e e m e n t :
3 4 j o h n  h . M y e r s ,  R e p o r t i n g  o f  L e a s e s  in  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s
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In m o s t  a c t u a l  c a s e s  o f  l o n g - t e r m  l e a s e s ,  . . . , th e  
n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  th e  p a r t i e s  w h i c h  p r e c e d e s  th e  
e x e c u t i o n  o f  th e  l e a s e  w i l l  r e v e a l  th e  i n t e r e s t  a n d  
c o m p o u n d in g  f r e q u e n c y  w h i c h  i s  i m p l i c i t  in  th e  f in a l  
a g r e e m e n t .  W h e n  th e  p r o p e r t y  w a s  c o n s t r u c t e d  
b y  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  s e c u r i n g  f i n a n c i n g  u n d e r  
an  a g r e e m e n t  w h e r e b y  th e  l e s s o r  w o u l d  p u r c h a s e  i t  
a t  c o s t ,  th e  l e s s e e  w o u ld  h a v e  d i r e c t  k n o w l e d g e  o f  
th e  c o s t  v a l u a t i o n  e s t a b l i s h e d  f o r  th e  p r o p e r t y .  ^ 5
T h e r e f o r e ,  th e  i n t e r e s t  r a t e  to  b e  u s e d  in  d i s c o u n t i n g  f u t u r e
l e a s e  p a y m e n t s  i s  t h a t  u s e d  in  s e t t i n g  th e  r e n t a l s .  W h e r e  th e  i n t e r e s t
r a t e  c a n n o t  b e  r e a d i l y  d e t e r m i n e d  f r o m  th e  l e a s e  t r a n s a c t i o n ,  M y e r s
s u g g e s t s  th e  f o l l o w i n g  s o lu t io n :
. . . ( a )  th e  p r i m e  r a t e  a d j u s t e d  f o r  th e  c o m p a n y ' s  
c r e d i t w o r t h i n e s s ,  (b ) th e  r a t e  th e  c o m p a n y  i s  p a y in g  
f o r  l o a n s  r e c e n t l y  n e g o t i a t e d ,  p l u s  1 / 2  to  1 p e r c e n t ­
a g e  p o i n t  b e c a u s e  o f  t h e  l e a s e ,  o r  ( c )  t h e  p r i c e  o n  
th e  b o n d  m a r k e t  o f  s i m i l a r  c r e d i t  ( a g a i n  r a i s e d  a 
p o in t  o r  l e s s  b e c a u s e  th e  i n s t r u m e n t  i s  a  l e a s e  
r a t h e r  th a n  c o n v e n t i o n a l  d e b t ) .  " 3 6
T h e  a m o u n t  to  b e  a s s i g n e d  to  th e  a s s e t  ( r i g h t  to  u s e  p r o p e r t y )  
i s  th e  p r e s e n t  v a l u e  o f  a l l  f u t u r e  l e a s e  p a y m e n t s .  T h i s  i s ,  in  e f f e c t ,
( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 2 ) ,  
p . 4 0 .  F o r  tw o  o t h e r  w r i t e r s  w h o  c o n s i d e r  " r ig h t  to  u s e  p r o p e r t y "  
a s  an  a s s e t ,  s e e  P a u l  K i r c h e r ,  " L o n g - T e r m  L e a s e s  a n d  th e  B a l a n c e  
S h e e t , "  T h e  C o n t r o l l e r ,  X V I  ( A u g u s t ,  1 9 4 8 ) ,  3 8 9 ;  a n d  G o r d o n  S h i l l i n g -  
l a w ,  " L e a s i n g  a n d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  
X X X III  ( O c t o b e r ,  1 9 5 8 ) ,  5 8 4 .
3 SA l b e r t  H . C o h e n ,  L o n g - T e r m  L e a s e s - - P r o b l e m s  o f  T a x -  
a c t i o n ,  F i n a n c e  a n d  A c c o u n t i n g  (A n n  A r b o r :  U n i v e r s i t y  o f  M i c h i g a n  
P r e s s ,  1 9 5 4 ) ,  p p 7 ~ 1 2 1 - 1 2 2 .
36JOM y e r s ,  op.  c i t .  , p .  4 6 .
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th e  " c o s t "  o f  th e  a s s e t  s i n c e  th e  l e s s e e  i s  r e q u i r e d  to  p a y  th is  a m o u n t  
t o g e t h e r  w i t h  i n t e r e s t  ( i n t e r e s t  i s ,  o f  c o u r s e ,  a p a r t  o f  e a c h  r e n t a l  
i n s t a l l m e n t )  to  th e  l e s s o r  f o r  th e  u s e  o f  p r o p e r t y  d u r in g  th e  t e r m  o f  
th e  l e a s e .
A c c o u n t i n g  f o r  th e  l e a s e  l i a b i l i t y . A s s u m e ,  f o r  e x a m p l e ,  
th a t  o n  J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  X C o m p a n y  e n t e r s  in t o  a l e a s e  a g r e e m e n t  
w it h  Z C o m p a n y  f o r  r e n t a l  o f  a b u i ld in g .  T h e  a g r e e m e n t  c a l l s  f o r  X  
C o m p a n y  to  p a y  Z C o m p a n y  $ 1 0 , 0 0 0  a y e a r  f o r  30 y e a r s  ( th e  e x p e c t e d  
l i f e  o f  th e  b u i ld in g )  b e g in n in g  o n  J a n u a r y  1, 1 9 6 3 .  X C o m p a n y  a l s o  
a g r e e s  to  p a y  a l l  t a x e s ,  i n s u r a n c e ,  an d  m a i n t e n a n c e  c o s t s  a s s o c i a t e d  
w it h  th e  b u i ld in g .  T h e  e f f e c t i v e  r a t e  o f  i n t e r e s t  to  b e  u s e d  in  c o m ­
p u t in g  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  f u t u r e  r e n t a l  p a y m e n t s  i s  7 p e r  c e n t  ( th e  
p r e s e n t  v a lu e  o f  f u t u r e  r e n t a l  p a y m e n t s  i s  a p p r o x i m a t e l y  e q u a l  to  
th e  m a r k e t  v a lu e  o f  th e  b u i ld in g ) .
T h e  f o l l o w i n g  e n t r y  w o u ld  b e  m a d e  to  r e c o r d  t h is  t r a n s a c t i o n :
1962
J a n .  1 R ig h t s  to  l e a s e d  p r o p e r t y  1 2 4 , 0 9 0 . 4 1
L i a b i l i t y  u n d e r  l e a s e  
c o n t r a c t  1 2 4 , 0 9 0 . 4 1
T h e  a c c r u a l  f o r  i n t e r e s t  on  D e c e m b e r  3 1 ,  1962  i s  r e c o r d e d
a s  f o l l o w s :
1962
D e c .  31 I n t e r e s t  e x p e n s e  8 , 6 8 6 . 3 3
L i a b i l i t y  u n d e r  l e a s e  
c o n t r a c t  8 ,  6 8 6 .  33
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T h e  f i r s t  p a y m e n t  m a d e  on  J a n u a r y  1, 1 9 6 3 ,  i s  r e c o r d e d  
a s  f o l l o w s :
19 6 2
J a n .  1 L i a b i l i t y  u n d e r  l e a s e  c o n t r a c t  1 0 , 0 0 0
C a s h  1 0 , 0 0 0
T h e  L i a b i l i t y  u n d e r  L e a s e  C o n t r a c t  a c c o u n t  i s  s h o w n  in  th e  
l o n g - t e r m  l i a b i l i t y  s e c t i o n  o f th e  b a la n c e  s h e e t  a lo n g  w i t h  an  a p p r o ­
p r i a t e  e x p la n a t io n  o f  th e  t e r m s  o f  th e  l e a s e  a g r e e m e n t .  In a d d i t io n ,  
a n y  i n s t a l l m e n t s  d u e  w i t h in  th e  o p e r a t in g  c y c l e  a r e  c l a s s i f i e d  a s  
c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  T h e  a c c o u n t  " R ig h t s  to L e a s e d  P r o p e r t y "  a p p e a r s  
in  th e  b a l a n c e  s h e e t  a s  a  f i x e d  o r  l o n g - t e r m  a s s e t .
T h e  a s s e t  ( r i g h t  to  l e a s e d  p r o p e r t y )  m a y  be  a m o r t i z e d  f o r  th e
s a m e  r e a s o n s  th a t  a p p ly  to  o t h e r  a s s e t s  of l i m i t e d  l i f e .  M y e r s  s a y s
th a t ,  " A m o r t i z a t i o n  s c h e d u l e s  f o r  r i g h t s  to  l e a s e d  a s s e t s  w o u ld  b e
c h o s e n  in  th e  s a m e  m a n n e r  a s  a r e  d e p r e c i a t i o n  s c h e d u l e s  f o r  o th e r
3 7i t e m s  o f  p r o p e r t y ,  p la n t ,  an d  e q u ip m e n t .  " f T h u s ,  a  c o m p a n y  m a y  
u s e  s t r a i g h t - l i n e ,  d e c l i n i n g  b a l a n c e ,  s u m - o f - y e a r s - d i g i t s ,  o r  any  
o t h e r  m e t h o d  th a t  i s  s u i t a b l e  f o r  th e  ty p e  of p r o p e r t y  l e a s e d  b y  i t .
W h e n  to  c a p i t a l i z e  a  l e a s e .  O n e  o f  th e  p r o b l e m s  in  a c c o u n t in g
3 7Ib id .  , p .  4 8 .  S o m e  w r i t e r s  c o n t e n d  th a t  th e  c o n s t a n t  y i e l d  
m e t h o d  o f  a m o r t i z a t i o n  s h o u ld  b e  u s e d  to  a m o r t i z e  th e  a s s e t  ( r i g h t s  
to  l e a s e d  p r o p e r t y ) .  F o r  e x a m p l e ,  s e e  S h i l l i n g l a w ,  o p . c i t .  , pp .  
5 8 6 - 5 8 7 ;  o r  M o o n i t z  and  S t a e h l i n g ,  o p .  c i t .  , pp . 3 1 5 - 3 1 6 .
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f o r  l o n g - t e r m  l e a s e s  i s  th a t  o f  d e t e r m i n i n g  w h e n  to  c a p i t a l i z e  a 
p a r t i c u l a r  l e a s e .  M y e r s  s u g g e s t s  the  f o l l o w i n g  p r a c t i c a l  s o lu t io n  to  
t h i s  p r o b le m :
T h e  e n t i r e  a m o u n t  o f  r e n t a l s  i s  p r o b a b ly  a  p a y m e n t  fo r  
p r o p e r t y  r i g h t s  in  th e  c a s e  o f  a  l e a s e  c o n t a in in g  a l l  o f  
th e  f o l l o w i n g  p r o v i s i o n s :
1. L e n g t h - - T h e  l e a s e  c o v e r s  s u b s t a n t i a l l y  a l l  the  
e n t i r e  u s e f u l  l i f e  o f  th e  l e a s e d  p r o p e r t y .
2 . O p t io n s  a t  t e r m i n a t i o n - -  T h e  l e a s e e  m a y  buy th e  
p r o p e r t y  a t  th e  t e r m i n a t i o n  o f  th e  l e a s e  a t  a 
n o m in a l  p r i c e .
3 . C a n c e l l a t i o n  p r o v i s i o n s  - - T h e  c o n t r a c t  i s  n o n -  
c a n c e l l a b l e .
4 .  R e n t - - T h e  l e s s e e  p a y s  a  f i x e d  a m o u n t  ( a s  d i s t i n ­
g u i s h e d  f r o m  v a r i a b l e )  s u f f i c i e n t  to  r e t u r n  to  th e  
l e s s o r  h i s  i n v e s t m e n t  in  th e  p r o p e r t y  u n d e r  l e a s e  
p lu s  a f a i r  r e t u r n .
5. T a x e s ,  i n s u r a n c e ,  m a i n t e n a n c e - - T h e s e  a n d  o th e r  
s i m i l a r  c o s t s  a r e  p a id  by th e  l e s s e e .
On th e  o t h e r  h a n d , o n ly  a t r i f l i n g  p o r t i o n  o f  th e  r e n t a l s  
w o u ld  c o n s t i t u t e  p a y m e n t  f o r  th e  p r o p e r t y  r ig h t s  in  a  
c a s e  s u c h  a s  th e  f o l lo w in g :
1. L e n g t h - - T h e  l e a s e  c o v e r s  a  v e r y  s h o r t  p e r i o d  o f  
t i m e .
2 . O p t io n s  a t  t e r m i n a t i o n - - T h e  l e s s e e  h a s  n o  o p t io n  
a t  t e r m i n a t i o n  s p e c i f i c a l l y  o p e n  to  h im  u n d e r  th e  
c o n t r a c t .
3 . C a n c e l l a t i o n  p r o v i s i o n s - - T h e  c o n t r a c t  m a y  o r  m a y  
n o t  c o n t a i n  a  p r o v i s i o n  f o r  c a n c e l l a t i o n .
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4 .  R e n t - - T h e  l e a s e  p r o v i d e s  th a t  r e n t s  s h a l l  b e  s e t  
a t  a l e v e l  w h ic h  i s  c o m p e t i t i v e  w i t h  r e n t s  o f  
c o m p a r a b l e  p r o p e r t y  an d  s e r v i c e .
5 . T a x e s ,  i n s u r a n c e ,  m a i n t e n a n c e - - T h e s e  and  
s i m i l a r  i t e m s  a r e  to  b e  p a id  by l e s s o r .
6 . O t h e r  s e r v i c e s  - - T h e s e  a r e  to  b e  s u p p l i e d  by  th e  
l e s s o r .
In t h is  c a s e ,  p a y m e n t  of m a i n t e n a n c e  c o s t ,  i n s u r a n c e ,  
t a x e s ,  an d  th e  o t h e r  s e r v i c e s  by th e  l e s s o r  w o u ld  c l e a r l y  
c o n s t i t u t e  a  m a j o r  p o r t i o n  o f  th e  r e n t a l s .  ^8
P e n s i o n  P l a n s
A  p e n s i o n  p la n  h a s  b e e n  d e f in e d ,  f o r  a c c o u n t in g  p u r p o s e s ,  to
" m e a n  a  f o r m a l  a r r a n g e m e n t  f o r  e m p l o y e e  r e t i r e m e n t  b e n e f i t s ,  w h e t h e r
e s t a b l i s h e d  u n i l a t e r a l l y  o r  th r o u g h  n e g o t i a t i o n s ,  by w h i c h  c o m m i t m e n t s ,
s p e c i f i c  o r  i m p l i c i t ,  h a v e  b e e n  m a d e  w h ic h  c a n  be u s e d  a s  a b a s i s
39f o r  e s t i m a t i n g  c o s t s .  11
T h e r e  a r e ,  in  g e n e r a l ,  tw o  t y p e s  o f  p e n s i o n  p la n s :  n o n fu n d e d  
a n d  fu n d e d .  U n d e r  th e  n o n fu n d e d  p l a n s ,  th e  e m p l o y e r  a d o p t s  a p la n  
u n d e r  w h ic h  a p e n s i o n  m i g h t  b e  g r a n t e d ,  b u t no  p r o v i s i o n  i s  m a d e  to  
fu n d  th e  b e n e f i t s .  T h is  ty p e  o f  p la n  i s  k n o w n  a s  th e  " p a y - a s - y o u - g o "
M y e r s ,  o p . c i t .  , p p . 4 - 5 .
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  o n  A c c o u n t in g  
P r o c e d u r e s ,  A c c o u n t in g  f o r  C o s t s  o f  P e n s i o n  P l a n s , A c c o u n t in g  
R e s e a r c h  B u l l e t i n  N o .  4 7  ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t ­
a n t s ,  1 9 5 6 ) ,  p .  13 .
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o r  " o u t - o f - p o c k e t 11 p la n .  U p o n  r e t i r e m e n t ,  th e  e m p l o y e e s  a r e  t r a n s ­
f e r r e d  f r o m  an  a c t i v e  w o r k e r ' s  p a y r o l l  to  a  p e n s i o n e r ' s  r o l e .  S i n c e  
no s p e c i a l  fu n d  h a s  b e e n  s e t  up by th e  c o m p a n y ,  th e  p e n s i o n  p a y m e n t s  
a r e  p a id  o u t  o f  th e  g e n e r a l  fu n d s  o f  th e  c o m p a n y .
F u n d e d  p e n s i o n  p l a n s  m a y  b e  s e l f - a d m i n i s t e r e d  by th e  c o m p a n y  
th r o u g h  a  t r u s t e e  o r  m a y  b e  tu r n e d  o v e r  to  an  i n s u r a n c e  c o m p a n y  to  
b e  a d m i n i s t e r e d .  T h e  e m p l o y e r  m a y  p a y  th e  e n t i r e  c o s t  o f  th e  p e n ­
s i o n s  ( n o n c o n t r ib u t o r y  p la n )  o r  the  e m p l o y e e  m a y  s h a r e  in  th e  c o s t  
( j o i n t - c o n t r i b u t o r y  p la n ) .  T h e  n e c e s s a r y  c o n t r i b u t i o n s  c a l l e d  f o r  by 
th e  p la n  a r e  c o m p u t e d  by  a c t u a r i a l  t e c h n iq u e s  a n d  d e p o s i t e d  w i t h  th e  
t r u s t e e  o r  i n s u r a n c e  c o m p a n y .  T h e  p e n s i o n s ,  th e n ,  a r e  p a id  o u t  of  
th e  fu n d  d e p o s i t e d  w i t h  th e  t r u s t e e  o r  i n s u r a n c e  c o m p a n y .
T h e r e  a r e  tw o  m a j o r  p r o b l e m s  i n v o l v e d  in  d e t e r m i n i n g  th e  
l i a b i l i t y  f o r  p e n s i o n  p la n s :  (1 )  l i a b i l i t y  f o r  p a s t  s e r v i c e s  a n d  (2)  
l i a b i l i t y  f o r  c u r r e n t  s e r v i c e s .
L i a b i l i t y  f o r  p a s t  s e r v i c e s .  T h e  p r o b l e m  of a c c o u n t in g  f o r  th e  
p a s t  s e r v i c e s  m a y  b e  a p p r o a c h e d  in  th e  f o l l o w i n g  w a y s :  (1 )  th e  l i a ­
b i l i t y  i s  i m m e d i a t e l y  r e c o g n i z a b l e  to  th e  e x t e n t  o f  th e  a c c r u e d  c l a i m s  
o f  e m p l o y e e s  on  a c c o u n t  o f  s e r v i c e s  a l r e a d y  r e n d e r e d ;  a n d  (2 )  th e  
l i a b i l i t y  a r i s i n g  u n d e r  a p e n s i o n  a g r e e m e n t  f o r  p a s t  s e r v i c e s  i s  
a c c r u e d  d u r in g  th e  y e a r s  f o l l o w i n g  th e  d a t e  o f  th e  a g r e e m e n t .
T h e  f i r s t  a p p r o a c h  i n v o l v e s  th e  r e c o g n i t i o n  o f  th e  l i a b i l i t y  a t
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th e  t i m e  th e  p la n  b e c o m e s  o p e r a t i v e .  T h i s  " l i a b i l i t y ” h a s  a l l  th e  
c h a r a c t e r i s t i c s  a s s o c i a t e d  w i t h  l i a b i l i t i e s .  T h e  c o m p a n y  h a s  a n  o b l i ­
g a t io n  to  p a y  o u t  fu n d s  in  th e  f u t u r e  to i t s  e m p l o y e e s  u p o n  t h e i r  r e ­
t i r e m e n t .  T h is  f u t u r e  o u t la y  o f  fu n d s  c a n  b e  d e t e r m i n e d  w i t h  s o m e  
d e g r e e  o f  a c c u r a c y  th r o u g h  th e  u s e  o f  a c t u a r i a l  t e c h n i q u e s .  In 
a d d i t io n ,  th e  o b l i g a t i o n  to p a y  p e n s i o n s  b a s e d  on  p a s t  s e r v i c e s  i s  
th e  r e s u l t  o f  a  p a s t  t r a n s a c t i o n .
S i n c e  th e  f u t u r e  o u t la y  o f  fu n d s  f o r  p e n s i o n s  r e s u l t i n g  f r o m  
p a s t  s e r v i c e s  i s  a  l i a b i l i t y ,  th e  p r o b l e m  i s  n o w  o n e  o f  w h a t  to  d o  
w it h  th e  d e b i t  p a r t  o f  th e  t r a n s a c t i o n .  T h e r e  a r e  t h r e e  p o s s i b l e  
s o l u t i o n s  to  t h is  p r o b l e m :  (1 )  c h a r g e  r e t a i n e d  e a r n i n g s  w i t h  th e  p a s t  
s e r v i c e  c o s t s ;  (2 )  c h a r g e  r e v e n u e  in  th e  y e a r  th e  p la n  i s  a d o p t e d  w i th  
th e  p a s t  s e r v i c e  c o s t s ;  o r  (3 )  c a r r y  f o r w a r d  th e  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  a s  
a n  a s s e t  w h i c h  w i l l  b e  a m o r t i z e d  a c c o r d i n g  to  s o m e  l o g i c a l  a m o r t i z a ­
t io n  s c h e m e .
S o m e  a c c o u n t a n t s  f a v o r  th e  f i r s t  m e t h o d ,  th a t  o f  c h a r g i n g  r e t a i n ­
e d  e a r n i n g s  w i t h  th e  f u l l  e s t i m a t e d  c o s t  u p o n  a d o p t io n  o f  th e  p la n .
T h e s e  a c c o u n t a n t s  h o ld  th a t  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  a r e  a p p l i c a b l e  to  p e r i o d s  
p r i o r  to th e  d a t e  o f  th e  a d o p t io n  o f  th e  p la n ,  th a t  th e  to t a l  a m o u n t  i s  a 
l i a b i l i t y  i m m e d i a t e l y  u p o n  a d o p t io n  o f  th e  p la n ,  a n d  th a t  i t  s h o u ld ,  
t h e r e f o r e ,  b e  c h a r g e d  to  r e t a i n e d  e a r n i n g s  a s  o f  th e  d a t e  o f  a d o p t io n .
A r t
R u fu s  W ix o n  ( e d .  ), A c c o u n t a n t ' s  H a n d b o o k  (4 th  e d .  ; N e w  Y o r k :
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T h e r e  a r e  s e v e r a l  o b j e c t i o n s  to  th is  m e t h o d .  T h e s e  o b j e c t i o n s
a r e  u s u a l l y  b a s e d  o n  th e  a s s u m p t i o n  th a t  th e  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  a r e
i n c u r r e d  in  c o n t e m p l a t i o n  o f p r e s e n t  an d  f u t u r e  s e r v i c e s ,  a n d ,  t h e r e -
41f o r e ,  s h o u ld  n o t  b e  c h a r g e d  to  r e t a i n e d  e a r n i n g s .
T h e  s e c o n d  m e t h o d ,  th a t  o f  c h a r g i n g  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  a g a i n s t
r e v e n u e  in  th e  y e a r  o f  a d o p t io n  o f  th e  p la n ,  i s  s u b j e c t  to th e  s a m e
a r g u m e n t  g i v e n  a b o v e  a g a i n s t  th e  f i r s t  m e t h o d .
T h e  th ir d  an d  m o s t  w i d e l y  a c c e p t e d  m e t h o d  i s  th a t  o f  c h a r g i n g
p a s t  s e r v i c e  c o s t s  a g a i n s t  r e v e n u e  o v e r  a p e r i o d  o f y e a r s  a c c o r d i n g
to  s o m e  l o g i c a l  s c h e m e  o f  a m o r t i z a t i o n .  T h e  c a r r y i n g  f o r w a r d  o f
t h e s e  c o s t s  a s  a n  a s s e t  i s  b a s e d  on  th e  a s s u m p t i o n  th a t  s u c h  c o s t s
w i l l  r e s u l t  in  f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  to  th e  c o m p a n y  in  th e  f o r m
o f  " b e t t e r  e m p l o y e e  m o r a l e ,  th e  r e m o v a l  o f  s u p e r a n n u a t e d  e m p l o y e e s
f r o m  th e  p a y r o l l ,  and  th e  a t t r a c t i o n  an d  r e t e n t i o n  o f  m o r e  d e s i r a b l e  
42p e r s o n n e l .  . . " T h e r e f o r e ,  i f  an a s s e t  i s  th o u g h t  o f  a s  p o s s e s s i n g  
f u t u r e  e c o n o m i c  b e n e f i t s  o r  s e r v i c e s ,  th e n  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  c e r ­
t a in ly  q u a l i f y  a s  an  a s s e t .  T h e  m o s t  l o g i c a l  m e t h o d  f o r  a m o r t i z a t i o n
T h e  R o n a ld  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 6 ) ,  p .  8 - 3 4 .
41 T h is  i s  e s s e n t i a l l y  th e  v i e w p o in t  ta k e n  by th e  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e ,  s e e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  B u l l e t i n  4 3 ,  p p .  117  — 
118; an d  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s , B u l l e t i n  4 7 , p .  14.
42 A m e r i c a n  In s t i tu te  of  A c c o u n t a n t s ,  B u l l e t i n  4 3 ,  p. 117.
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o f  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  i s  to  c h a r g e  th e  c o s t s  a g a i n s t  r e v e n u e  in  e q u a l  
i n s t a l l m e n t s  o v e r  th e  a v e r a g e  r e m a i n i n g  w o r k in g  l i v e s  o f  th e  e l i g i ­
b l e  e m p l o y e e s .  ^
A n o t h e r  m e t h o d  o f  a c c o u n t in g  f o r  th e  l i a b i l i t y  f o r  p a s t  s e r v i c e  
c o s t s  i s  th a t  o f  a c c r u i n g  th e  l i a b i l i t y  d u r in g  th e  y e a r s  f o l l o w i n g  the  
d a t e  o f  th e  a d o p t io n  o f  the  p la n .  T h u s ,  th e  l i a b i l i t y  a c c o u n t  i s  i n c r e a s e d  
e a c h  a c c o u n t in g  p e r i o d  a s  th e  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  a r e  a c c r u e d  an d  
c h a r g e d  to  i n c o m e .  T h is  m e t h o d  m a y  b e  o b j e c t e d  to  on  th e  g r o u n d s  
th a t  th e  e n t i r e  a m o u n t  of l i a b i l i t y  s h o u ld  be  r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s  
a s  s o o n  a s  a  p e n s i o n  p la n  b e c o m e s  o p e r a t i v e .  T h e  l i a b i l i t y  f o r  p a s t  
s e r v i c e  c o s t s  do  n o t  " a c c r u e " ;  th e  c o m p a n y  o w e s  i t s  e m p l o y e e s  the  
e n t i r e  a m o u n t  o f  th e  p e n s i o n  b a s e d  on  p a s t  s e r v i c e  c o s t s - - t h e y  
d o  n o t  h a v e  to  p e r f o r m  a n y  a d d i t io n a l  s e r v i c e s  in  th e  f u t u r e  to  m e r i t  
s u c h  p e n s i o n s  ( e x c e p t , i n  s o m e  c a s e s ,  to  r e m a i n  in  th e  e m p l o y m e n t  
o f  th e  c o m p a n y ) .
P a t o n  a n d  P a t o n  o b j e c t  to  th e  r e c o g n i t i o n  o f  th e  f u l l  a m o u n t  o f  
th e  l i a b i l i t y  f o r  p a s t  s e r v i c e s  c o s t s  in  th e  a c c o u n t s .  T h e y  p o in t  o u t
4 3 T h i s  m e t h o d  f o r  a m o r t i z a t i o n  o f  p a s t  s e r v i c e  c o s t s  i s  s u p p o r t e d  
b y  s e v e r a l  w r i t e r s .  F o r  e x a m p l e ,  s e e  W a r d  B .  O g d e n ,  " S u r v e y  o f  2 6 0  
P e n s i o n  P l a n s  R e v e a l  W id e  V a r i e t y  o f  A c c o u n t in g  f o r  C o s t s ,  P l u s  
S o m e  H a z a r d s ,  " T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , X C III  ( J a n u a r y ,  1 9 5 2 ) ,
4 7 ;  J o h n  V . V a n  P e l t ,  III, " A c c o u n t in g  f o r  P e n s i o n  P l a n s ,  11 T h e  
C o n t r o l l e r , X X I (M a y ,  1 9 5 3 ) ,  2 1 3 ;  a n d  A r t h u r  H . D e a n ,  " A c c o u n t in g  
f o r  th e  C o s t s  o f  F e n s i o n s - - A  L i e n  on  P r o d u c t i o n :  I I ,"  H a r v a r d  
B u s i n e s s  R e v i e w ,  X X V III  ( S e p t e m b e r ,  1 9 5 0 ) ,  1 0 7 .
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th a t  " th e  u s e  o f  f o o t n o t e s  w h ic h  g i v e s  th e  e s s e n t i a l  f a c t s  i s  to  be
p r e f e r r e d  to  a  t r e a t m e n t  w h ic h  h a s  th e  e f f e c t  o f  p a d d in g  b o th  s i d e s  o f
4 4th e  b a l a n c e  s h e e t . "  T h e  u s e  o f  a  f o o t n o t e  i s  n o t  a  v e r y  g o o d  s u b ­
s t i t u t e  f o r  th e  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e  o f  r e c o g n i z i n g  th e  p a s t  
s e r v i c e  c o s t s  l i a b i l i t y  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  E v e n  th o u g h  th e  r e c o g ­
n i t io n  o f  a  l i a b i l i t y  a lo n g  w i t h  a  r e l a t e d  a s s e t  m i g h t  b e  th o u g h t  o f  
a s  " p a d d in g "  b o th  s i d e s  o f  th e  b a la n c e  s h e e t ,  th e  f a c t  r e m a i n s  th a t  
th e  c o m p a n y  h a s  i n c u r r e d  a  l i a b i l i t y  f o r  fu t u r e  p a y m e n t  o f  p e n s i o n s  
b a s e d  on  p a s t  s e r v i c e  c o s t s ,  an d  t h i s  l i a b i l i t y  a s  w e l l  a s  th e  r e l a t e d  
a s s e t  s h o u ld  b e  r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s .
L i a b i l i t y  f o r  c u r r e n t  s e r v i c e s .  T h e  l i a b i l i t y  f o r  c u r r e n t  s e r ­
v i c e s  s h o u ld  b e  r e l a t e d ,  a s  n e a r l y  a s  p r a c t i c a l ,  to th e  s e r v i c e s  o f  
th e  e m p l o y e e s  o n  w h ic h  th e  p e n s i o n s  a r e  b a s e d .  ^  T h is  i n v o l v e s  
a  c r e d i t  to  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t  a n d  a  d e b i t  to  an  e x p e n s e  a c c o u n t  f o r  
th e  f u l l  c u r r e n t  c o s t s  o f  th e  p e n s i o n s ,  b a s e d  on  th e  s e r v i c e s  r e n d e r e d  
by th e  e m p l o y e e s  c o v e r e d  b y  th e  p la n  d u r in g  th e  a c c o u n t in g  p e r i o d .
T h is  m e t h o d  i m m e d i a t e l y  r e c o g n i z e s  th e  l i a b i l i t y  f o r  fu tu r e  
p e n s i o n  p a y m e n t s  a s  s e r v i c e s  o n  w h i c h  th e  p e n s i o n s  a r e  b a s e d  a r e
4 4 P a t o n  a n d  P a t o n ,  o p . c i t .  , p .  2 7 0 .
4 5 D e a n  c a l l s  t h i s  m e t h o d  o f  a c c o u n t in g  f o r  th e  c u r r e n t  c o s t s  
o f  p e n s i o n  p l a n s  th e  " p r o v i s i o n  m e t h o d .  " D e a n ,  o p . c i t . , p p .  1 0 4 -  
1 0 5 .
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p e r f o r m e d  by th e  e m p l o y e e s .  T h u s ,  i t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  th e  p r o c e d u r e  
o f  i m m e d i a t e l y  r e c o g n i z i n g  in  th e  a c c o u n t s  th e  l i a b i l i t y  f o r  th e  f u t u r e  
p a y m e n t  o f  p e n s i o n s  b a s e d  o n  p a s t  s e r v i c e s .  B o t h  th e  l i a b i l i t y  fo r  
p a s t  a n d  c u r r e n t  s e r v i c e s  a r e ,  in  e f f e c t ,  b a s e d  o n  " p a s t  s e r v i c e s "  
s i n c e  th e  e m p l o y e e s  p e r f o r m e d  s u c h  s e r v i c e s  p r i o r  to  th e  b a la n c e  
s h e e t  d a t e .
M e a s u r i n g  th e  p e n s i o n  l i a b i l i t y .  P e n s i o n  l i a b i l i t i e s ,  l i k e  o t h e r  
l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s ,  s h o u ld  be  m e a s u r e d  a t  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e .  T h e  
c o m p u t a t i o n  o f  th e  p r e s e n t  v a lu e  r e q u i r e s  th e  u s e  o f  a c t u a r i a l  t e c h ­
n i q u e s .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  l i a b i l i t y  u n d e r  m o s t  p e n s i o n  p la n s  
i s  a  h ig h ly  t e c h n i c a l  p r o c e s s  a n d ,  in  m o s t  c a s e s ,  r e q u i r e s  th e  s e r ­
v i c e s  o f  a  p e r s o n  t r a i n e d  in  a c t u a r i a l  t e c h n i q u e s .  F o r  th is  r e a s o n ,
th e n ,  th e  c o m p u t a t io n  o f  th e  a m o u n t  o f  p e n s i o n  l i a b i l i t i e s  w i l l  b e
4 6o m i t t e d  f r o m  t h i s  d i s s e r t a t i o n .
If a  p e n s i o n  p la n  i s  f u l l y  fu n d e d  w i t h  a n  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  
th e n  th e  p e n s i o n  l i a b i l i t y  i s  d i s c h a r g e d  u p on  p a y m e n t  o f  th e  p r e m i u m .  
T h e  p a y m e n t  o f  f u t u r e  p e n s i o n s  th en  b e c o m e  th e  l i a b i l i t y  o f  th e  i n s u r ­
a n c e  c o m p a n y .  H o w e v e r ,  a n  a c c r u a l  o f  a  l i a b i l i t y  m a y  b e  in  o r d e r
^ T h e r e  a r e  s e v e r a l  e x c e l l e n t  b o o k s  w h ic h  d e s c r i b e  th e  u s e  
o f  a c t u a r i a l  t e c h n i q u e s  f o r  th e  c o m p u t a t io n  o f  th e  l i a b i l i t y  u n d e r  
v a r i o u s  p e n s i o n  p l a n s .  F o r  e x a m p l e ,  s e e  D o n  M . M c G i l l ,  F u n d a ­
m e n t a l s  o f  P r i v a t e  P e n s i o n , ( H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D . I r w in ,  
I n c .  , 1 9 5 5 ) ,  p p .  1 2 6 - 1 5 8 ;  o r  J a m e s  A .  H a m i l t o n  a n d  D o r r a n c e  C .  
B r o n s o n ,  P e n s i o n s , ( N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 5 8 ) ,
p p .  1 9 0 - 2 1 8 .
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w h e r e  th e  p r e m i u m  p a y m e n t  i s  to  b e  m a d e  a f t e r  b a l a n c e  s h e e t  d a te  
a n d  s u c h  p r e m i u m  i s  b a s e d  o n  s e r v i c e s  p e r f o r m e d  d u r in g  th e  c u r r e n t  
a c c o u n t in g  p e r i o d .
T h e r e  i s  a  q u e s t i o n  a s  to  w h e t h e r  th e  l i a b i l i t y  a lo n g  w i t h  the  
a s s e t  ( p e n s i o n  fund) s h o u ld  b e  s h o w n  in  th e  b a la n c e  s h e e t  w h e r e  
d e p o s i t s  a r e  m a d e  to  a  t r u s t e e  u n d e r  an  i r r e v o c a b l e  t r u s t  a g r e e m e n t .  
T h is  p r o b l e m  i s  n o t  p e c u l i a r  to  a  p e n s i o n  p l a n - - i t  e x i s t s  a l s o  in  a 
b o n d  s in k i n g  fu n d . P a t o n  m a k e s  th e  f o l l o w i n g  c o m m e n t s  on  t h i s  
s u b j e c t :
T h e  a r g u m e n t  f o r  th e  t r e a t m e n t  o f  a  b on d  s in k i n g  fu n d  
a s  a n  a s s e t ,  to  th e  e x t e n t  o f  th e  a m o u n t  n o t  u s e d  to  
a c q u i r e  o u t s t a n d in g  b o n d s ,  r u n s  s o m e w h a t  a s  f o l l o w s .
T h e  fu n d  m a y  b e  e n t i r e l y  o u t s i d e  o f  th e  c o n t r o l  o f  th e  
d e p o s i t i n g  c o m p a n y ,  a n d  d e d i c a t e d  i r r e v o c a b l y  by  th e  
c o n t r a c t  to  th e  s p e c i f i c  p u r p o s e  o f  r e t i r i n g  o b l i g a t i o n s ,  
b u t u n t i l  a c t u a l l y  u s e d  to  r e t i r e  b o n d s ,  t h e r e  i s  n o  
r e d u c t i o n  in  th e  f u l l  a m o u n t .  T h e  b o n d s  a r e  a g e n u in e  
l i a b i l i t y  u n t i l  a c t u a l l y  a c q u i r e d  b y  th e  t r u s t e e ;  m e r e l y  
e f f e c t i n g  a r r a n g e m e n t s  to  p a y  d o e s  n o t  c o n s t i t u t e  
r e t i r e m e n t .  If th e  t r u s t e e  d e f a u l t e d  o r  o t h e r w i s e  
f a i l e d  to  m a k e  g o o d  h i s  o b l i g a t i o n  to  r e t i r e  b o n d s  
th r o u g h  fu n d s  p l a c e d  a t  h i s  d i s p o s a l  f o r  t h is  p u r p o s e ,  
th e  b o n d s  w o u ld  s t i l l  b e  o u t s t a n d in g  an d  w o u ld  b e  a  
l e g i t i m a t e  o b l i g a t i o n  o f  th e  i s s u i n g  c o m p a n y .  ^
On th e  b a s i s  o f  th e  r e a s o n i n g  g i v e n  a b o v e  by P a t o n ,  i t  w o u ld
s e e m  th a t  th e  q u e s t i o n  o f  w h e t h e r  o r  n o t  th e  p e n s i o n  fu n d  a lo n g  w ith
4 7 W . A .  P a t o n  ( e d .  ) ,  A c c o u n t a n t s 1 H a n d b o o k  , ( 3 r d  e d .  ; N e w  
Y o r k :  T h e  R o n a ld  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 3 ) ,  p p . 5 0 2 - 5 0 3 .
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th e  r e l a t e d  l i a b i l i t y  s h o u ld  b e  s h o w n  in  th e  b a la n c e  s h e e t  i s  a p u r e l y  
l e g a l  c o n s i d e r a t i o n .  I f  th e  l i a b i l i t y  f o r  f u t u r e  p e n s i o n  p a y m e n t s  h a s  
b e e n  l e g a l l y  d i s c h a r g e d  by  p e n s i o n  p a y m e n t s  in to  a n  i r r e v o c a b l e
s h o w n  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  H o w e v e r ,  in  c a s e s  w h e r e  a  l e g a l  l i a ­
b i l i t y  s t i l l  e x i s t s  a f t e r  p a y m e n t  in to  a t r u s t  fu n d , th e  fu n d  s h o u ld
s h o w n  a s  a  l i a b i l i t y .
In th e  c a s e  o f  u n fu n d e d  p e n s i o n  p l a n s ,  th e  l i a b i l i t y  f o r  b o th  
s e r v i c e s  p e r f o r m e d  p r i o r  to  a d o p t io n  o f th e  p la n  an d  s e r v i c e s  p e r ­
f o r m e d  a f t e r  a d o p t io n  o f  th e  p la n  s h o u ld  b e  s h o w n  in  the b a l a n c e  s h e e t .  
T h is  p r o c e d u r e  h a s  b e e n  o b j e c t e d  to  by m a n y  a c c o u n t a n t s  on  the  
g r o u n d s  th a t  th e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y  i s  o f t e n  v e r y  d i f f i c u l t  to  e s t i ­
m a t e .  It i s  c o n t e n d e d  th a t  s u c h  an  e s t i m a t i o n  i s  v e r y  d i f f i c u l t  b e c a u s e  
of th e  m a n y  v a r i a b l e  o r  u n k n o w n  f a c t o r s  a f f e c t i n g  th e  c o m p u t a t i o n s .  
S o m e  o f t h e s e  v a r i a b l e  o r  u n k n o w n  f a c t o r s  a r e  c h a n g e s  in  th e  l e v e l  
o f  w a g e s ,  c h a n g e s  in  th e  a m o u n t  o f  s o c i a l  s e c u r i t y  b e n e f i t s ,  i n c l u s i o n  
o f  t o t a l  d i s a b i l i t y  c o v e r a g e ,  e m p l o y e e  t u r n o v e r ,  a g e s  a t  w h i c h  a c t u a l
r e t i r e m e n t  t a k e s  p l a c e ,  a v e r a g e  r a t e  o f  m o r t a l i t y  b e f o r e  an d  a f t e r
48r e t i r e m e n t ,  a v e r a g e  r a t e  o f  e a r n i n g s  o n  p e n s i o n  fu n d , a n d  s o  o n .
t r u s t  fu n d , th e n  th e  p e n s i o n  fu n d  a n d  r e l a t e d  l i a b i l i t y  s h o u ld  n o t  be
b e  s h o w n  a s  a n  a s s e t  w i t h  th e  r e l a t e d  p e n s i o n  l i a b i l i t y  a c c o u n t  b e in g
104.
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T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  p e n s i o n  l i a b i l i t y  u n d e r  m o s t  p la n s  
w o u ld  p r o b a b ly  b e  d i f f i c u l t ,  but n o t  i m p o s s i b l e .  A s s u m p t i o n s  c a n  b e  
m a d e  r e g a r d i n g  th e  v a r i a b l e  o r  u n k n o w n  f a c t o r s  w h ic h  a f f e c t  th e  
c o m p u t a t io n  o f  th e  l i a b i l i t y .  T h e r e  i s  n o t h in g  u n u s u a l  a b o u t  a c c o u n t ­
a n t s  m a k in g  a s s u m p t i o n s ;  f o r  e x a m p l e ,  th e  a c c o u n t a n t  i s  a l w a y s  
m a k in g  a n  a s s u m p t i o n  in  r e g a r d  to  th e  e x p e c t e d  u s e f u l  l i f e  o f  an  
a s s e t .
T h e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  in  B u l l e t i n  4 7 e x p r e s s e s  th e  s a m e  v i e w ­
p o in t:
B e c a u s e  o f  t h e s e  f a c t o r s ,  th e  to t a l  c o s t  o f  th e  p e n s i o n s  
th a t  w i l l  b e  p a id  u l t i m a t e l y  to th e  p r e s e n t  p a r t i c i p a n t s  
in  a  p la n  c a n n o t  b e  d e t e r m i n e d  p r e c i s e l y  in  a d v a n c e ,  b u t ,  
by th e  u s e  o f  a c t u a r i a l  t e c h n i q u e s ,  r e a s o n a b l e  a c c u r a t e  
e s t i m a t e s  c a n  b e  m a d e .  T h e r e  a r e  o t h e r  b u s i n e s s  c o s t s  
f o r  w h ic h  i t  i s  n e c e s s a r y  to  m a k e  p e r i o d i c  p r o v i s i o n s  in  
th e  a c c o u n t s  b a s e d  u p o n  a s s u m p t i o n s  a n d  e s t i m a t e s .  T h e  
C o m m i t t e e  b e l i e v e s  th a t  th e  u n c e r t a i n t i e s  r e l a t i n g  to  th e  
d e t e r m i n a t i o n  o f  p e n s i o n  c o s t s  a r e  n o t  s o  p r o n o u n c e d  
a s  to  p r e c l u d e  s i m i l a r  t r e a t m e n t .  ^
If a  p e n s i o n  p la n  i s  p a r t i a l l y  fu n d e d  w i t h  an  i n s u r a n c e  c o m p a n y ,  
th e n  th e  p e n s i o n  l i a b i l i t y  w o u ld  b e  r e d u c e d  by  th e  p a y m e n t  o f  p r e m i u m s  
to  th e  c o m p a n y .  In th e  c a s e  o f  a  p a r t i a l l y  fu n d e d  p la n  in v o l v in g  an  
i r r e v o c a b l e  t r u s t  fu n d , i f  th e  d e p o s i t  m a d e  to  th e  t r u s t e e  l e g a l l y  
d i s c h a r g e d  p a r t  o f  th e  c o m p a n y  l i a b i l i t y  f o r  f u t u r e  p a y m e n t s  o f
49 A m e r i c a n  In s t i tu te  of  A c c o u n t a n t s ,  B u l l e t i n  4 7 ,  p .  15.
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p e n s i o n s ,  th en  th e  p a y m e n t  w o u ld  r e d u c e  th e  l i a b i l i t y  by th e  a m o u n t  
p a id  to  th e  t r u s t e e .  I f , h o w e v e r ,  th e  c o m p a n y  r e m a i n e d  l i a b l e  fo r  
th e  f u l l  a m o u n t  o f  th e  p e n s i o n  l i a b i l i t y  a f t e r  th e  d e p o s i t  w a s  m a d e ,  
th e n  th e  l i a b i l i t y  w o u ld  n o t  be  r e d u c e d  by  p a y m e n t s  in to  a  fu n d  and  
f u r t h e r m o r e ,  th e  p e n s i o n  fu nd  i t s e l f  w o u ld  b e  s h o w n  a s  a n  a s s e t  in  
th e  b a la n c e  s h e e t .
O th e r  L o n g - T e r m  L i a b i l i t i e s
L o n g - t e r m  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s .  T h e  t e r m  " a d v a n c e s  
f r o m  c u s t o m e r s "  a p p l i e s  to  l i a b i l i t i e s  w h ic h  a r i s e  f r o m  th e  r e c e i p t  o f  
p a y m e n t s  in  a d v a n c e  o f  f u r n i s h in g  th e  s e r v i c e s  o r  d e l i v e r y  o f th e  
p r o d u c t  f o r  w h ic h  fu n d s  a r e  r e c e i v e d .  In  m o s t  c a s e s ,  a d v a n c e s  f r o m  
c u s t o m e r s  a r e  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s ,  s i n c e  th e  s e r v i c e  
w i l l  b e  p e r f o r m e d  o r  th e  p r o d u c t  d e l i v e r e d  w i t h in  th e  o p e r a t in g  c y c l e .  
S o m e t i m e s ,  h o w e v e r ,  p a y m e n t s  a r e  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  w h ic h  r e q u i r e  
s e r v i c e s  to  be  p e r f o r m e d  o r  p r o d u c t s  to b e  d e l i v e r e d  o v e r  a  p e r i o d  of  
t i m e  w h i c h  i s  l o n g e r  th a n  th e  o p e r a t in g  c y c l e .  S u c h  l o n g - t e r m  
c o l l e c t i o n s  s h o u ld  be  p r e s e n t e d  in  th e  b a la n c e  s h e e t  a s  l o n g - t e r m  
l i a b i l i t i e s .
T h e  n o r m a l  a c c o u n t in g  p r o c e d u r e  i s  to  r e c o r d  th e  a m o u n t  o f  
th e  a d v a n c e  p a y m e n t  a s  a l i a b i l i t y .  F o r  e x a m p l e ,  on  J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  
X  C o m p a n y  r e c e i v e s  $ 4 ,  1 0 0 .  20  f r o m  Z C o m p a n y  a s  a n  a d v a n c e
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p a y m e n t  f o r  th e  u s e  o f  a b u i ld in g  f o r  f i v e  y e a r s .  T h e  f o l l o w i n g  e n t r y  
i s  u s u a l l y  m a d e  to  r e c o r d  th is  t r a n s a c t io n :
1962
J a n .  1 C a s h  4 , 1 0 0 . 2 0
R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  4 , 1 0 0 . 2 0
T h e n  on  D e c e m b e r  3 1 ,  1 9 6 2 ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r y  i s  m a d e  to
r e c o r d  th a t  p o r t i o n  o f  th e  r e n t  e a r n e d  in  1962:
1962
D e c .  31 R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  8 2 0 . 0 4
R e n t  r e v e n u e  8 2 0 . 0 4
T h e  A c c o u n t a n t ' s  H a n d b o o k  o b j e c t s  to  th is  m e t h o d  o f r e c o r d i n g
r e n t  r e v e n u e  f o r  1962:
T h e  t o t a l  d o w n  p a y m e n t  in  l i e u  o f  a n n u a l  r e n t a l s  r e p r e ­
s e n t s  th e  i n i t i a l  l i a b i l i t y  on  th e  l e s s o r ’s b o o k s .  S u b s e ­
q u e n t ly ,  t h i s  a m o u n t  i s  a m o r t i z e d  o n  e i t h e r  a  s t r a i g h t - l i n e  
o r  c o m p o u n d  i n t e r e s t  m e t h o d  by d e b i t in g  th e  l i a b i l i t y  
a c c o u n t  an d  c r e d i t i n g  a r e v e n u e  a c c o u n t .  If i m p l i c i t  i n t e r e s t  
i s  i g n o r e d ,  th e  c r e d i t s  to  r e v e n u e  w i l l  b e  l e s s  th a n  th e  f u l l  
r e n t a l  v a lu e  o f  th e  p r o p e r t y .  On th e  o t h e r  h a n d , r e c o g n i ­
t io n  o f  i m p l i c i t  i n t e r e s t  w i l l  p e r m i t  a  c r e d i t  to  r e v e n u e  
e q u a l  to  th e  f u l l  r e n t a l  v a l u e .  ^0
In th e  a b o v e  e x a m p l e ,  a s s u m e  th a t X C o m p a n y  c o u ld  h a v e  
r e n t e d  th e  b u i ld in g  to  Z C o m p a n y  f o r  $ 1 ,  0 0 0  a  y e a r  i f  r e n t  i s  p a id  
a n n u a l ly .  U n d e r  t h e s e  c i r c u m s t a n c e s ,  th e  A c c o u n t a n t ' s  H a n d b o o k  w o u ld  
c o n t e n d  th a t  th e  c r e d i t  to  r e v e n u e  s h o u ld  b e  $ 1 ,  0 0 0  i n s t e a d  o f  $ 8 2 0 .  04 .
^ W i x o n ,  op .  c i t . , p.  2 0 - 3 6 .
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T h e r e f o r e ,  t h e r e  i s  a n  i m p l i c i t  i n t e r e s t  f a c t o r  in v o l v e d  in  th e  r e c o g ­
n i t io n  o f  r e v e n u e  f o r  th e  y e a r .  U s i n g  an  i m p l i c i t  i n t e r e s t  r a t e  o f  
51 ,
s e v e n  p e r  c e n t ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  w o u ld  b e  m a d e  to  r e c o r d  th e  
a n n u a l  r e n t  r e v e n u e  f o r  th e  f i v e  y e a r  p e r io d :
1962
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  2 8 7 . 0 1
R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7 1 2 . 4 9
R e n t  r e v e n u e  1 , 0 0 0 . 0 0
1 9 6 3
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  2 3 7 .  10
R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7 6 2 . 9 0
R e n t  r e v e n u e  1 , 0 0 0 . 0 0
1 9 6 4
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  1 8 3 . 70
R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7 6 2 .  9 0
R e n t  r e v e n u e  1 , 0 0 0 . 0 0
1 9 6 5
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  1 2 6 .  56
R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  8 7 3 . 4 4
R e n t  r e v e n u e  1 , 0 0 0 . 0 0
1 9 6 6
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  6 5 . 4 3
R e n t  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  9 3 4 . 5 7
R e n t  r e v e n e u  1 , 0 0 0 . 0 0
O ne o f th e  a d v a n t a g e s  o f  th e  a b o v e  p r o c e d u r e  i s  th a t  i t  r e s u l t s
in  th e  m e a s u r e m e n t  o f  th e  l i a b i l i t y  f o r  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s  a t
i t s  p r e s e n t  v a l u e .  In t h is  e x a m p l e ,  th e  i n i t i a l  l i a b i l i t y  i s  $ 4 ,  1 0 0 . 20 -*
51 T h e  i m p l i c i t  i n t e r e s t  r a t e  i s  c o m p u t e d  by f in d in g  th e  r a t e  
w h i c h  w i l l  y i e l d  a  p r e s e n t  v a lu e  o f  $ 4 ,  1 0 0 . 2 0  ( t h e  a m o u n t  r e c e i v e d  
f r o m  Z C o m p a n y )  f o r  f i v e  a n n u a l  p a y m e n t s  o f  $ 1 ,  0 0 0  e a c h .
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th e  a m o a n c  r e c e i v e d  f r o m  Z c o m p a n y - - w h i c h  i s  th e  d i s c o u n t e d  v a lu e  
o f  th e  f u l l  r e n t a l  v a lu e  of th e  p r o p e r t y ;  th a t  i s ,  th e  p r e s e n t  v a lu e  of  
f i v e ,  $ 1 ,  0 0 0  a n n u a l  r e n t a l  p a y m e n t s  w h ic h  c o u ld  h a v e  b e e n  r e c e i v e d  
i f  th e  b u i ld in g  w a s  r e n t e d  on  an  a n n u a l  b a s i s .
S in c e  th e  c o m p o u n d  i n t e r e s t  m e t h o d  w a s  u s e d  f o r  a m o r t i z i n g  
th e  a m o u n t  in  th e  R e n t  R e c e i v e d  in  A d v a n c e  a c c o u n t ,  th e  b a la n c e  in  
t h i s  a c c o u n t  r e p r e s e n t s  th e  p r e s e n t  v a lu e  o f  th e  l i a b i l i t y  f o r  fu tu r e  
s e r v i c e s  to  be  r e n d e r e d  by th e  c o m p a n y .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  t y p e s  o f b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  w h ic h  r e c e i v e
l o n g - t e r m  a d v a n c e  p a y m e n t s  f r o m  c u s t o m e r s .  A l t h o u g h  t h e r e  i s
a l w a y s  an  i m p l i c i t  i n t e r e s t  f a c t o r  i n h e r e n t  in  an y  a d v a n c e  f r o m  a
c u s t o m e r ,  i t  i s  o f t e n  d i f f i c u l t  to  i s o l a t e  th is  f a c t o r  f r o m  o t h e r  i m p l i c i t
c o s t  f a c t o r s .  F o r  e x a m p l e ,  a m a g a z i n e  p u b l i s h in g  c o m p a n y  o f f e r s
th e  f o l l o w i n g  s u b s c r i p t i o n  t e r m s :
$ 1 0  f o r  o n e  y e a r  ( p a id  in  a d v a n c e )
$ 2 1  f o r  t h r e e  y e a r s  (p a id  in  a d v a n c e )
U n d e r  t h e s e  t e r m s ,  th e  i m p l i c i t  d i s c o u n t  r a t e  on a n  a d v a n c e  
p a y m e n t  by a  s u b s c r i b e r  f o r  a t h r e e - y e a r  s u b s c r i p t i o n  i s  2 0 .  2 p e r  
c e n t .  S i n c e  t h i s  r a t e  i s  to o  h ig h  to  b e  s t r i c t l y  a n  i n t e r e s t  r a t e ,  t h e r e  
m u s t  b e  o t h e r  i m p l i c i t  c o s t s  in v o l v e d  in  th e  d i s c o u n t  r a t e .  S u c h  i m p l i ­
c i t  c o s t s  m a y  r e s u l t  f r o m  th e  r e d u c t i o n  o f  c e r t a i n  c o s t s  by g r a n t in g  
a  t h r e e - y e a r  s u b s c r i p t i o n  i n s t e a d  o f  a  o n e - y e a r  s u b s c r i p t i o n .
In  th e  a b o v e  e x a m p l e ,  a s s u m e  th a t  a  t h r e e - y e a r  s u b s c r i p t i o n
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w a s  t a k e n  o u t  on  J a n u a r y  1, 1 9 6 2 ,  a n d ,  in  a d d i t i o n ,  th a t  th e  i m p l i c i t  
i n t e r e s t  r a t e  i s  s i x  p e r  c e n t .  U n d e r  t h e s e  c o n d i t i o n s ,  th e  f o l l o w i n g  
e n t r i e s  w o u ld  b e  m a d e :
1962
J a n .  1 C a s h  2 1 . 0 0
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  2 1 .  00
T o  r e c o r d  r e c e i p t  o f  p a y m e n t  
f o r  a  t h r e e - y e a r  s u b s c r i p t i o n
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  1 . 2 6
I m p l i c i t  s u b s c r i p t i o n  e x p e n s e  2 . 14
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  6 . 60
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  10 . 00
T o  r e c o r d  th e  s u b s c r i p t i o n  
r e v e n u e  f o r  th e  y e a r  t o g e t h e r  
w it h  i m p l i c i t  i n t e r e s t  a n d  
s u b s c r i p t i o n  e x p e n s e
1 9 6 3
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  . 8 6
I m p l i c i t  s u b s c r i p t i o n  e x p e n s e  2 .  14
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7. 00
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  1 0 . 0 0
T o  r e c o r d  th e  s u b s c r i p t i o n  
r e v e n u e  f o r  th e  y e a r  t o g e t h e r  
w i t h  i m p l i c i t  i n t e r e s t  a n d  
s u b s c r i p t i o n  e x p e n s e
1 9 6 4
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  . 4 6
I m p l i c i t  s u b s c r i p t i o n  e x p e n s e  2 . 14
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7, 4 0
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  10 . 00
T o  r e c o r d  th e  s u b s c r i p t i o n  
r e v e n u e  f o r  th e  y e a r  t o g e t h e r  
w i t h  i m p l i c i t  i n t e r e s t  a n d  
s u b s c r i p t i o n  e x p e n s e
T h e  a b o v e  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e s  r e s u l t  in  th e  m e a s u r e m e n t
o f  th e  S u b s c r i p t i o n s  R e c e i v e d  in  A d v a n c e  a c c o u n t  a t  i t s  p r e s e n t  v a l u e .
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H o w e v e r ,  th is  p r o c e d u r e  m a y  b e  o b j e c t i o n a b l e  f o r  tw o  r e a s o n s :  (1 )  
i t  m a y  b e  d i f f i c u l t  to  s e l e c t  a n  a p p r o p r i a t e  i m p l i c i t  i n t e r e s t  r a t e ;  
a n d  (2 ) th e  i n c l u s i o n  o f  i m p l i c i t  c o s t s  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  d o e s  
n o t  f o l l o w  th e  c o s t  b a s i s  o f  a c c o u n t in g .
T h e  f i r s t  o b j e c t i o n  m a y  be  o v e r c o m e  by  u s i n g  th e  p r e v a i l i n g
52m a r k e t  i n t e r e s t  r a t e .  T h e  s e c o n d  o b j e c t i o n ,  h o w e v e r ,  c a n n o t  be  
s e t  a s i d e  q u i t e  a s  e a s i l y .  C o s t  i s  u s u a l l y  d e f i n e d  a s  a p a y m e n t ,  in  
c a s h  o r  o t h e r  a s s e t s ,  o r  th e  i n c u r r i n g  o f  an  o b l i g a t i o n  to  m a k e  a  
f u t u r e  p a y m e n t ,  f o r  an e c o n o m i c  b e n e f i t  r e c e i v e d  o r  to be  r e c e i v e d .  
T h e r e  h a s  b e e n  n o  a c t u a l  o u t la y  o f  fu n d s  n o r  h a s  an  o b l i g a t i o n  b e e n  
i n c u r r e d  in  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e s e  i m p l i c i t  c o s t s .  T h u s ,  i t  w o u ld  
s e e m  th a t  t h e s e  c o s t s  s h o u ld  b e  o m i t t e d  f r o m  th e  a c c o u n t s .
If, h o w e v e r ,  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s  i s  c o n s i d e r e d  to  b e  a 
" lo a n ' 1 b y  th e  c u s t o m e r s  to  th e  c o m p a n y ,  th e n  t h e r e  i s  a s o u n d  b a s i s  
f o r  i n c l u s i o n  o f  i m p l i c i t  i n t e r e s t  c o s t s  in  th e  a c c o u n t s .  T h e  " lo a n " ,  
in  t h i s  c a s e ,  i s  to  b e  p a id  b a c k  to  th e  c u s t o m e r s  in  th e  f o r m  o f  th e  
p e r f o r m a n c e  o f  s e r v i c e  o r  d e l i v e r y  o f  p r o d u c t  r a t h e r  than  in  th e  f o r m  
of c a s h  o r  s i m i l a r  a s s e t s .  J u s t  a s  t h e r e  i s  i n t e r e s t  e x p e n s e  in  c o n ­
n e c t i o n  w i t h  a  n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g  n o t e  d i s c o u n t e d  a t  th e  b a n k , t h e r e
52 T h e  p r o b l e m  o f  th e  s e l e c t i o n  o f  a n  i m p l i c i t  i n t e r e s t  r a t e  i s  
s i m i l a r  to th a t  o f  s e l e c t i n g  an  i n t e r e s t  r a t e  f o r  c a p i t a l i z i n g  l o n g - t e r m  
l e a s e s .  S e e  p p .  144 -145  f o r  a  d i s c u s s i o n  o f  th e  p r o b l e m  o f  s e l e c t i n g  
i n t e r e s t  r a t e s  f o r  l o n g - t e r m  l e a s e s .
1 6 5
i s  a l s o  i n t e r e s t  e x p e n s e  in  c o n n e c t i o n  w i t h  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s .
In  th e  c a s e  o f  a n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g  n o t e ,  i n t e r e s t  a r i s e s  b e c a u s e  
th e  a m o u n t  to  b e  p a id  b a c k  to  th e  b a n k  i s  g r e a t e r  th a n  th e  o r i g i n a l  
a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  th e  b a n k . In th e  c a s e  o f  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o ­
m e r s ,  i n t e r e s t  a r i s e s  b e c a u s e  th e  v a lu e  o f  th e  s e r v i c e s  to  b e  r e n d e r e d  
to  th e  c u s t o m e r  i s  g r e a t e r  th a n  th e  v a lu e  o f  th e  a d v a n c e  p a y m e n t  
r e c e i v e d  f r o m  th e  c u s t o m e r .  T h u s ,  i m p l i c i t  i n t e r e s t  a s s o c i a t e d  
w it h  a n  a d v a n c e  f r o m  c u s t o m e r  i s  j u s t  a s  m u c h  a n  e x p e n s e  a s  i n t e r e s t  
o n  a  n o n - i n t e r e s t  b e a r i n g  n o t e  d i s c o u n t e d  a t  th e  b a n k .
T h e  a r g u m e n t  f o r  c o n s i d e r i n g  i m p l i c i t  c o s t s  o t h e r  th a n  i m p l i c i t  
i n t e r e s t  a s  b e in g  s i m i l a r  to  o t h e r  c o s t s  i s  n o t  a s  s t r o n g .  T h e s e  i m ­
p l i c i t  c o s t s ,  a r e ,  in  e f f e c t ,  a  " s a v in g "  in  f u t u r e  c o s t s  b e c a u s e  an  
a d v a n c e  p a y m e n t  w a s  r e c e i v e d  f r o m  c u s t o m e r s  r a t h e r  th a n  p a y m e n t  
by c u s t o m e r s  a s  s e r v i c e s  w e r e  p e r f o r m e d .  T h e r e f o r e ,  th e  b e s t  
a c c o u n t in g  p r o c e d u r e  w o u ld  s e e m  to  b e  to  i g n o r e  s u c h  c o s t s  in  th e  
d e t e r m i n a t i o n  o f  th e  p e r i o d i c  r e v e n u e  r e s u l t i n g  f r o m  th e  a d v a n c e  p a y ­
m e n t s  b y  c u s t o m e r s .  I t  m u s t  b e  p o in t e d  o u t ,  h o w e v e r ,  th a t  i m p l i c i t  
i n t e r e s t  c o s t s  a r e  n o t  " s a v i n g s "  in  f u t u r e  c o s t s ,  b u t  a r e  i n t e r e s t  
c o s t s  a s s o c i a t e d  w i t h  a  " lo a n "  in  th e  f o r m  o f  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s .
R e f e r r i n g  to  th e  p r e v i o u s  e x a m p l e ,  th e  f o l l o w i n g  e n t r i e s  s h o u ld  
b e  m a d e  to  r e c o r d  th e  a n n u a l  s u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  t o g e t h e r  w i t h  
i m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e :
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1962
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  1 . 2 6
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  6 . 60
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  7 . 8 6
1 9 6 3
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  . 86
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7. 00
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  7 . 8 6
1 9 6 4
D e c .  31 I m p l i c i t  i n t e r e s t  e x p e n s e  . 4 6
S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7 . 4 0
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  7 . 86
L o n g - t e r m  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s ,  a s  p o in t e d  o u t  e a r l i e r ,  
s h o u ld  b e  s h o w n  in  th e  b a la n c e  s h e e t  a s  l o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s .  If any  
p a r t  o f  th e  s e r v i c e  i s  to  b e  p e r f o r m e d  o r  a n y  o f  th e  p r o d u c t  d e l i v e r e d  
w it h in  th e  o p e r a t i n g  c y c l e ,  th e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y  w h ic h  w i l l  be  
d i s c h a r g e d  in  th e  n e x t  o p e r a t in g  c y c l e  i s  c l a s s i f i e d  a s  a c u r r e n t  
l i a b i l i t y .
T h e  u s e  o f  th e  c o m p o u n d  i n t e r e s t  m e t h o d  o f  a m o r t i z a t i o n  r e s u l t s  
in  th e  m e a s u r e m e n t  o f  th e  l i a b i l i t y  f o r  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s  a t  
i t s  p r e s e n t  v a l u e .  T h is  m e t h o d  m a y  b e  u s e d  e v e n  th o u g h  n o  i n t e r e s t  
e x p e n s e  i s  r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s .  F o r  e x a m p l e ,  th e  a n n u a l  
a m o r t i z a t i o n  o f  th e  S u b s c r i p t i o n s  R e c e i v e d  in  A d v a n c e  a c c o u n t  in  
th e  e x a m p l e  c i t e d  p r e v i o u s l y  w o u ld  b e  r e c o r d e d  a s  f o l l o w s  ( a s s u m i n g  
a  s i x  p e r  c e n t  i n t e r e s t  r a t e ) .
1962
D e c .  31 S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  6 . 60
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  6 . 60
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1 9 6 3
D e c .  31 S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7 . 0 0
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  7. 00
1 9 6 4
D e c .  31 S u b s c r i p t i o n s  r e c e i v e d  in  a d v a n c e  7 . 4 0
S u b s c r i p t i o n  r e v e n u e  7. 4 0
In a n y  e v e n t ,  th e  c o m p o u n d  i n t e r e s t  m e t h o d  f o r  a m o r t i z i n g  
a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s  s h o u ld  b e  u s e d  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  i n t e r e s t  
e x p e n s e  i s  r e c o g n i z e d  in  the  a c c o u n t s .
R e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e . S e l f - i n s u r a n c e  h a s  b e e n  d e s c r i b e d  
a s  " a  p la n  by  w h ic h  a  c o m p a n y  a s s u m e s  e i t h e r  th e  p a r t i a l  o r  f u l l  r i s k  
of s o m e  p o s s i b l e  f u t u r e  e v e n t s  w h ic h  w o u ld  r e s u l t  in  a r e d u c t i o n  of  
th e  c o m p a n y ' s  a s s e t s  i n s t e a d  o f  i n s u r i n g  th e  r i s k  w i t h  a  p r i v a t e  
a g e n t .
A  " r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e "  m a y  b e  c r e a t e d  th r o u g h  a  
p e r i o d i c  c h a r g e  to  i n c o m e .  F r e q u e n t l y ,  a " r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r ­
a n c e "  c r e a t e d  in  t h is  m a n n e r  i s  c l a s s i f i e d  a s  a  l i a b i l i t y  in  th e  b a la n c e  
s h e e t .  T h is  " r e s e r v e "  a c c o u n t  i s  n o t  a  l i a b i l i t y  s i n c e  i t  d o e s  n o t  h a v e  
a n y  o f  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  a  l i a b i l i t y .
A  " r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e "  i s  n o t  an  o b l i g a t i o n  o f th e  
f i r m .  F o r  a n  o b l i g a t i o n  to  e x i s t ,  t h e r e  m u s t  b e  c l a i m s  by o u t s i d e
53 H o r a c e  B r o c k ,  " A c c o u n t in g  f o r  S e l f - I n s u r a n c e  A g a i n s t  F i r e  
L o s s - - T h e o r y  v . P r a c t i c e , "  T h e  A c c o u n t in g  R e v i e w , X X X IV  ( A p r i l ,  
1 9 5 9 ) ,  2 5 7 .
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c r e d i t o r s  a g a i n s t  th e  f i r m ,  In  t h is  c a s e ,  t h e r e  a r e  n o  c l a i m s  by  
o u t s i d e  c r e d i t o r s ,  a n d  in  f a c t ,  th e  d e s t r u c t i o n  o f th e  p r o p e r t y  w i l l  
p r o b a b ly  n o t  e v e n  r e s u l t  in  a  c l a i m  a g a i n s t  th e  c o m p a n y .  H o w e v e r ,  
th e  d e s t r u c t i o n  o f  th e  a s s e t  m a y  r e s u l t  in  a d e c i s i o n  to  i n c u r  a  l i a ­
b i l i t y  to  r e p l a c e  i t ,  b u t  t h i s  ty p e  o f  o b l i g a t i o n  i s  j u s t  a s  l i k e l y  to  b e
u n d e r t a k e n  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  th e  a s s e t  w e a r s  o u t ,  b u r n s  d o w n ,
5 4b e c o m e s  o b s o l e t e ,  s p o i l s ,  o r  i s  s o l d  to  c u s t o m e r s .  M o s t  a c c o u n t ­
a n t s  w o u ld  n o t  r e c o g n i z e  t h e s e  o b l i g a t i o n s  u n t i l  th ey  a r e  a c t u a l l y  
i n c u r r e d  by th e  c o m p a n y .
F o r  a  l i a b i l i t y  to  b e  p r e s e n t ,  th e  c o m p a n y  m u s t  h a v e  a  d u ty  to 
d e l i v e r  a s s e t s  in  th e  f u t u r e  to  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  th e  b u s i n e s s  e n t e r ­
p r i s e .  S i n c e  t h e r e  a r e  no c l a i m s  by o u t s i d e r s  a g a i n s t  th e  c o m p a n y  fo r  
f a i l u r e  to  i n s u r e  an  a s s e t ,  th e n  a  " r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e "  d o e s  
n o t  r e q u i r e  a  f u t u r e  p a y m e n t  o f  a s s e t s .
A  " r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e "  i s  n o t  th e  r e s u l t  o f  a  p a s t  t r a n s ­
a c t i o n .  It r e p r e s e n t s  a  f u t u r e  t r a n s a c t i o n - - t h e  d e s t r u c t i o n  o f  th e  
a s  s e t - - w h i c h  m a y  n o t  e v e n  ta k e  p l a c e .  T h u s ,  i t  i s  c o n c lu d e d  th a t  a  
" r e s e r v e  f o r  s e l f - i n s u r a n c e "  s h o u ld  n o t  b e  p r e s e n t e d  in  th e  b a l a n c e  
s h e e t  a s  a  l i a b i l i t y .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  o t h e r  m e t h o d s  f o r  p r e s e n t i n g  a  " r e s e r v e  f o r
54 G e o r g e  J . S t a u b u s ,  " N o n a c c o u n t in g  f o r  N o n in B u r a n c e ,  
T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X V I ( J u ly ,  1 9 6 1 ) ,  4 0 7 .
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s e l f - i n s u r a n c e "  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  B e r n a r d  M a g r u d e r  s u g g e s t s
th a t  a  d e b i t  b e  m a d e  to  a n  e x p e n s e  a c c o u n t  an d  a c r e d i t  to  a  c o n t r a -
a s s e t  a c c o u n t  f o r  th e  p e r i o d i c  s e l f - i n s u r a n c e  c h a r g e  on  th e  b a s i s
th a t  s e l f - i n s u r a n c e  a g a i n s t  f i r e  l o s s  i s  a n  e l e m e n t  s i m i l a r  to  d e p r e -  
55c i a t i o n .  T h is  a r g u m e n t  s e e m s  to  i m p l y  th a t  e v e r y  a s s e t  h a s  an  
i n h e r e n t  i n f l a m m a b l e  n a t u r e  a n d  th a t  t h i s  p o t e n t i a l  s h o u ld  be  r e c o g ­
n i z e d  in  th e  a l l o c a t i o n  o f th e  c o s t  o f  th e  a s s e t  o v e r  i t s  u s e f u l  l i f e .  ^
c  n
P a t o n  a n d  P a t o n  p o in t  o u t  th a t  a  " c a s u a l t y  d o e s  n o t  a c c r u e .  " C a s ­
u a l t y  l o s s e s  a r e  a l w a y s  a  p o s s i b i l i t y ,  b u t  th e y  a r e  n o t  i n e v i t a b l e .
A n o t h e r  m e t h o d  o f  a c c o u n t in g  f o r  s e l f - i n s u r a n c e  i s  to  c r e a t e  
a  r e s e r v e  by c h a r g e s  a g a i n s t  r e t a i n e d  e a r n i n g s .  P a t o n  a n d  P a t o n  
a r g u e  s t r o n g l y  f o r  th is  p r o c e d u r e :
T h e  i n e s c a p a b l e  c o n c l u s i o n  i s  th a t  a  " r e s e r v e "  f o r  a  
c a s u a l t y  l o s s  th a t  h a s  n o t  t a k e n  p l a c e  i s  n o th in g  m o r e  
n o r  l e s s  th a n  a  s l i c e  o f  th e  e x i s t i n g  s t o c k h o l d e r s '  
e q u i t y ,  a n d  th a t  i t  i s  i m p r o p e r  to  s e t  up s u c h  a  r e s e r v e  
by c h a r g e s  to  r e v e n u e .  If i t  i s  d e s i r e d  to  s u g g e s t  th e  
e x p o s u r e  to  r i s k  by  a c c o u n t in g  c l a s s i f i c a t i o n  th e  o n ly  
a c c e p t a b l e  p r o c e d u r e  i s  th e  e a r m a r k i n g  o f  r e t a i n e d  
e a r n i n g s .  58
^ B e r n a r d  f . M a g r u d e r ,  " N a tu r e  o f  th e  R e s e r v e  f o r  S e l f -  
I n s u r a n c e ,  " T h ^ A ^ c o u n t i n g  R e v i e w ,  X X V I, ( J u ly ,  1 9 5 1 ) ,  3 3 6 .
^ B r o c k ,  o p . c i t .  , p .  3 5 8 .
5 7 P a t o n  a n d  P a t o n ,  o p . c i t .  , p .  1 4 3 .
5 8 I b i d . , pp .  1 4 4 - 1 4 5 .
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I t  h a s  b e e n  s t a t e d  t h a t  a  " m e r e  b o o k k e e p i n g  e n t r y  s e t t i n g
59a s i d e  a  r e s e r v e  f o r  i n s u r a n c e  o u t  o f  s u r p l u s  i s  a n  i l l u s i o n .  " B r o c k  
p o i n t s  o u t  th a t  th e  " p r i m a r y  p u r p o s e  o f  e a r m a r k i n g  o r  a p p r o p r i a t i n g  
r e t a i n e d  e a r n i n g s  i s  to  r e s t r i c t  d iv i d e n d  p a y m e n t s  to  s t o c k h o l d e r s .  " ^  
If  t h i s  r e s t r i c t i o n ,  B r o c k  c o n t e n d s ,  r e s u l t s  in  a n  i m p r o v e m e n t  i n  a  
c o m p a n y ' s  w o r k i n g  c a p i t a l ,  th e  e n t r y  i s  m o r e  th a n  a n  " i l l u s i o n . "
A n o t h e r  m e t h o d  f o r  d i s c l o s u r e  o f  a  s e l f - i n s u r a n c e  p r o g r a m  i s  
th e  u s e  o f  a  f o o t n o t e .  T h is  m e t h o d  m a y  e v e n  b e  m o r e  i n f o r m a t i v e  
th a n  a s u b d i v i s i o n  in  t h e  b a l a n c e  s h e e t .
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J u l e s  L .  B o g e n  ( e d .  ), F i n a n c i a l  H a n d b o o k ,  ( 3 r d  e d .  ; N e w  
Y o r k :  T h e  R o n a ld  I  r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 4 ) ,  p .  7 4 9 .
B r o c k ,  o £ .  c i t .  , p .  2 5 9 .
C H A P T E R  VII
A C C O U N T I N G  F O R  C O N T I N G E N T  
L I A B I L I T I E S
M o n t g o m e r y ' s  A u d i t in g  d e f i n e s  a  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  in  th e
f o l l o w i n g  m a n n e r :
T h e  t e r m  " c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y "  s h o u l d  b e  u s e d  in  th e  
a c c o u n t i n g  s e n s e  to  d e s i g n a t e  a  p o s s i b l e  l i a b i l i t y  o f  
p r e s e n t l y  d e t e r m i n a b l e  o r  i n d e t e r m i n a b l e  a m o u n t  
w h i c h  a r i s e s  f r o m  p a s t  c i r c u m s t a n c e s  o r  a c t i o n s ,  
w h i c h  m a y  o r  m a y  n o t  b e c o m e  a  l e g a l  o b l i g a t i o n  in  
th e  f u t u r e ,  a n d  w h i c h ,  i f  p a i d ,  g i v e s  r i s e  to  a  l o s s  
o r  e x p e n s e  o r  a n  a s s e t  o f  d o u b t f u l  v a l u e .  *
T h e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  in  B u l l e t i n  5 0  g i v e s  a  s i m i l a r  d e f i n i ­
t io n :
In a c c o u n t i n g  a  c o n t i n g e n c y  i s  a n  e x i s t i n g  c o n d i t i o n ,  s i t u a ­
t io n  o r  s e t  o f  c i r c u m s t a n c e s ,  i n v o l v i n g  a  c o n s i d e r a b l e  
d e g r e e  o f  u n c e r t a i n i t y ,  w h i c h  m a y ,  t h r o u g h  a  r e l a t e d  
f u t u r e  e v e n t ,  r e s u l t  in  th e  a c q u i s i t i o n  o r  l o s s  o f  a n  
a s s e t ,  o r  th e  i n c u r r e n c e  o r  a d v o i d a n c e  o f  a  l i a b i l i t y ,  
u s u a l l y  w i t h  th e  c o n c u r r e n c e  o f  a  g a in  o r  l o s s . ^
T h e s e  tw o  d e f i n i t i o n s  i n d i c a t e  th a t  a  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  h a s
t h r e e  c h a r a c t e r i s t i c s :  ( 1 ) i t  i s  th e  r e s u l t  o f  a  p a s t  e v e n t ;  ( 2 ) i t  d e p e n d s
on  s o m e  f u t u r e  e v e n t  ta k in g  p l a c e  b e f o r e  i t  b e c o m e s  a n  a c t u a l  l i a b i l i t y ;
a n d  (3 )  th e  a m o u n t  o f  t h e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  o r  m a y  n o t  b e  k n o w n .
* N o r m a n  J .  L e n h a r t  a n d  P h i l i p  L .  D e f l i e s e ,  M o n t g o m e r y 1 s  
A u d i t i n g ,  ( 8 th  e d .  ; N e w  Y o r k :  T h e  R o n a ld  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 ) ,  
p .  3 6 8 .
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e
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A  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  i s  th e  r e s u l t  o f  s o m e  e v e n t  w h ic h  h a s  
t a k e n  p l a c e  p r i o r  to th e  d a t e  o f  th e  b a l a n c e  s h e e t .  T h is  e v e n t  i n v o l v e s  
s o m e  s o r t  o f  r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  a n d  an  
o u t s i d e  p e r s o n  o r  e n t i t y .  T h is  p a s t  e v e n t  i s  th e  r e s u l t  o f  s o m e  d i r e c t  
o r  i n d i r e c t  a c t  th e  c o m p a n y  p e r f o r m e d  ( o r  p e r h a p s  f a i l e d  to  p e r f o r m )  
w h i c h  a f f e c t e d  a n  o u t s i d e  p e r s o n  o r  e n t i t y .
In a d d i t io n  to  e x i s t i n g  a s  a  r e s u l t  o f  a p a s t  e v e n t ,  a c o n t in g e n t  
l i a b i l i t y ,  th r o u g h  a  r e l a t e d  f u t u r e  e v e n t ,  m a y  o r  m a y  n o t  r e s u l t  in  
th e  c o m p a n y  in c u r r i n g  an  a c t u a l  l i a b i l i t y .  T h is  f u t u r e  e v e n t  i n v o l v e s  
th e  p e r f o r m a n c e  o r  n o n p e r f o r m a n c e  o f  an  a c t  b y  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  
th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  A s  a  r e s u l t  o f  th e  a c t i o n  ta k e n  b y  th a t  p e r ­
s o n ,  th e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  b e c o m e  an  a c t u a l  l i a b i l i t y ,  o r  th e  
c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  b e  e l i m i n a t e d  c o m p l e t e l y  w i t h  no  a c t u a l  l i a ­
b i l i t y  b e in g  i n c u r r e d .  U n t i l  th is  f u t u r e  e v e n t  h a s  t r a n s p i r e d ,  th e  c o n ­
t in g e n c y  e l e m e n t  e x i s t s  an d  th e  u l t i m a t e  d i s p o s i t i o n  o f  th e  c o n t in g e n t  
l i a b i l i t y  r e m a i n s  u n c e r t a i n .
P e r h a p s  a n  i l l u s t r a t i o n  w i l l  h e lp  to  f u r t h e r  c l a r i f y  th e  a b o v e  
d i s c u s s i o n .  F o r  e x a m p l e ,  a n o t e  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  a t  th e  b a n k  
i s  a  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  th e  r e s u l t  o f  a p a s t  e v e n t  ( th e  d i s ­
c o u n t in g  o f  th e  n o t e ) ,  a n d  i t s  f in a l  d i s p o s i t i o n  d e p e n d s  o n  a  f u t u r e
o n  A c c o u n t i n g  C o n c e p t s ,  C o n t i n g e n c i e s , A c c o u n t in g  R e s e a r c h  B u l l e t i n  
N o .  5 0 ,  ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s .  
1 9 5 8 ) ,  p .  37 .
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e v e n t  ( t h e  p a y m e n t  o r  n o n p a y m e n t  o f  th e  n o t e  by i t s  m a k e r )  ta k in g  
p l a c e .  In e v e n t  th e  m a k e r  o f  th e  n o t e  p a y s  th e  b a n k , th e  c o m p a n y  
w h i c h  d i s c o u n t e d  th e  n o t e  w i l l  no  l o n g e r  h a v e  a  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y .  
T h u s ,  th e  p e r f o r m a n c e  of a n  a c t  ( p a y m e n t  o f  th e  n o t e )  by a n  o u t s i d e  
p e r s o n  ( t h e  m a k e r  o f  th e  n o te )  w i l l  e l i m i n a t e  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y .  
H o w e v e r ,  i f  th e  m a k e r  o f  th e  n o t e  f a i l s  to  p a y  th e  b a n k ,  th e  c o m p a n y  
w h o  d i s c o u n t e d  th e  n o t e  w i l l  h a v e  i n c u r r e d  a n  a c t u a l  l i a b i l i t y .  T h is  
a c t u a l  l i a b i l i t y  r e s u l t s  f r o m  an  a c t i o n  ( f a i l u r e  to  p a y  th e  n o t e )  ta k e n  
by a n  o u t s i d e  p e r s o n  ( t h e  m a k e r  o f  th e  n o t e ) .
T h e  a m o u n t  o f  a  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  o r  m a y  n o t  b e  k n o w n .  
S o m e  c o m m o n  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  w h o s e  a m o u n t s  c a n  b e  d e t e r m i n e d  
a r e  th e  s a l e ,  p l e d g e ,  o r  a s s i g n m e n t  o f  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  w h e n  th e  
t r a n s f e r  a t t a c h e s  a l i a b i l i t y  to  th e  s e l l e r  in  th e  e v e n t  o f  n o n c o l l e c ­
t io n ;  d i s c o u n t i n g  n o t e s  r e c e i v a b l e ;  a c c o m m o d a t i o n  e n d o r s e m e n t  of  
n o t e s ;  a n d  g u a r a n t e e  o f  p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  a n d / o r  p r i n c i p a l  o n  b o n d s  
of a n o t h e r  p e r s o n .  T h e r e  a r e  a n u m b e r  o f  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  w h o s e  
a m o u n t s  c a n n o t  b e  p r e c i s e l y  d e t e r m i n e d .  A m o n g  th e  m o r e  c o m m o n  
o f  t h e s e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  a r e  m a t t e r s  in  l i t i g a t i o n ,  s u c h  a s  a l l e g e d  
p a t e n t ,  c o p y r i g h t ,  an d  t r a d e m a r k  i n f r i n g e m e n t s ;  p r o p o s e d  a d d i t io n a l  
t a x e s  f o r  p r i o r  p e r i o d s ,  w h ic h  th e  c o m p a n y  b e l i e v e s  a r e  u n w a r r a n t e d ;  
a n d  p o s s i b l e  c l a i m s  by e m p l o y e e s  f o r  b a c k  c o m p e n s a t i o n  u n d e r  l a w s ,  
th e  i n t e r p r e t a t i o n  o f  w h i c h  i s  u n c e r t a i n .  A l t h o u g h  th e  a m o u n t s  o f
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t h e s e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  c a n n o t  b e  a c c u r a t e l y  d e t e r m i n e d ,  th e y  
s h o u ld  s t i l l  b e  d i s c l o s e d  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  In m o s t  c a s e s ,  
a n  e s t i m a t e  c a n  b e  m a d e  o f  th e  a m o u n t  o f  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y .
L o s s e s  w h i c h  m a y  ta k e  p l a c e  in  th e  fu tu r e  f r e q u e n t l y  a p p e a r  
in  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a s  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  T h e r e  i s  no  o b j e c ­
t io n  to  th is  p r o c e d u r e  a s  lo n g  a s  s u c h  c o n t in g e n t  l o s s e s  a r e  th e  r e s u l t  
o f  p a s t  e v e n t s  a n d  th e  c o m p a n y  w i l l  in c u r  l i a b i l i t i e s  i f  th e  l o s s e s  
do o c c u r .  F o r  e x a m p l e ,  i f  a  b u i ld in g  b u r n s  d o w n ,  th e  c o m p a n y  s u f f e r s  
a l o s s ;  i t  d o e s  n o t  i n c u r  a  l i a b i l i t y .  T h e r e f o r e ,  f u t u r e  l o s s e s  o f  th is  
ty p e  s h o u ld  n o t  b e  s h o w n  in  th e  b a l a n c e  s h e e t  a s  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  
L e n h a r t  a n d  D e f l i e s e  a g r e e  w i t h  th is  v i e w p o i n t  w h e n  th e y  s a y :
L o s s e s  w h ic h  m a y  a r i s e  f r o m  p o s s i b l e  f u t u r e  e v e n t s  a r e  
s o m e t i m e s  w r o n g ly  r e f e r r e d  to a s  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .
F o r  e x a m p l e ,  th e  p o s s i b i l i t y  th a t  p r o p e r t y  m a y  b e  
d a m a g e d  by t o r n a d o e s  in  c e r t a i n  s e c t i o n s  o f  th e  c o u n t r y  
d o e s  n o t  c r e a t e  a  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  a n d  r e q u i r e s  no  
r e c o g n i t i o n  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  ^
D i s c l o s u r e  o f  C o n t in g e n t  L i a b i l i t i e s  
T h e r e  a r e  s e v e r a l  m e t h o d s  o f  p r e s e n t i n g  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  
in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s :  ( 1 ) c r e a t i n g  a  r e s e r v e  a c c o u n t  by a p p r o ­
p r i a t i o n  o f  r e t a i n e d  e a r n i n g s ;  (Z) r e c o r d i n g  th e  a s s e t  a t  g r o s s  an d  
d e d u c t in g  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y ; (3 )  s h o w in g  b o th  th e  c o n t in g e n t
■^Lenhart and D e f l i e s e ,  l o c .  c i t .
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l i a b i l i t y  a n d  r e l a t e d  c o n t in g e n t  a s s e t  in  th e  b a la n c e  s h e e t ;  ( 4 ) sh o w in g  
th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  u n d er  a  s e p a r a t e  b a la n c e  s h e e t  h e a d in g ;  and  
(5 ) u s in g  a f o o t n o te  to d i s c l o s e  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y .
R e s e r v e  f o r  c o n t i n g e n c i e s . A  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  m a y  b e  d i s ­
c l o s e d  in  th e  b a la n c e  s h e e t  in  th e  f o r m  o f  a r e s e r v e  f o r  c o n t i n g e n c i e s  
a c c o u n t .  T h is  a c c o u n t  i s  c r e a t e d  by a  d e b i t  to r e t a i n e d  e a r n in g s  
an d  a  c r e d i t  to a  r e s e r v e  a c c o u n t .  F o r  e x a m p l e ,  a c o m p a n y  b e c o m e s  
in v o l v e d  in  a  p a t e n t  i n f r i n g e m e n t  l a w s u i t ,  and t h e r e  i s  s o m e  d ou b t  
a s  to  the  o u t c o m e  o f th e  l a w s u i t .  U n d e r  t h e s e  c i r c u m s t a n c e s ,  th e  
a m o u n t  o f  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  m a y  b e  l i b e r a l l y  e s t i m a t e d  a f t e r  
th e  a c c o u n t a n t  h a s  c o n f e r r e d  w ith  th e  c o m p a n y ' s  a t t o r n e y s ,  an d  an  
e n t r y  s u c h  a s  th e  f o l l o w i n g  i s  m a d e  to  a c k n o w le d g e  th e  c o n t in g e n c y :
R e t a in e d  e a r n in g s  $ X X X
R e s e r v e  f o r  a  l i a b i l i t y  
u n d e r  a  ju d g m e n t  $ X X X
A r th u r  R o s e n k a m p f f  an d  W i l l i a m  W id e r  p o in t  out th a t  th is  e n tr y
by n o  m e a n s  c o n c e d e s  th e  l i a b i l i t y ,  but i t  d o e s  p r o v id e  fo r  th e  c o n t in -
4
g e n c y  th a t  h a s  a r i s e n .  T h i s  r e s e r v e  a c c o u n t  i s  s h o w n  a s  an  a p p r o -
5
p r ia t i o n  o f r e t a i n e d  e a r n in g s  in  the b a la n c e  s h e e t .
4
A r t h u r  H . R o s e n k a m p f f  a n d  W i l l i a m  W id e r ,  T h e o r y  o f  A c c o u n t s  
( N e w  Y o r k :  T h e  R o n a ld  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 2 ) ,  p p . 3 2 0 - 3 2 1 .
^ A m e r ic a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  on A c c o u n t in g  
P r o c e d u r e s ,  R e v i e w  an d  R e s t a t e m e n t  o f  A c c o u n t in g  R e s e a r c h  B u l l e t i n s ,  
N o .  4 3 .  ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i tu te  o f  A c c o u n t a n t s ,  1 9 5 3 ) ,  p . 4 3 .
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W hen th e  l a w s u i t  h a s  b e e n  s e t t l e d ,  the a m o u n t  in the r e s e r v e  
a c c o u n t  s h o u ld  b e  r e s t o r e d  d i r e c t ly  to r e t a in e d  ea rn in g s .^ *  If the  
l a w s u i t  i s  l o s t  by th e  c o m p a n y ,  an a c tu a l  l ia b i l i t y  h a s  b e e n  in c u r r e d  
and  sh o u ld  b e  r e c o g n i z e d  in  the a c c o u n t s  by a d e b it  to a l o s s  a c c o u n t  
and a  c r e d i t  to a  l ia b i l i t y  a c c o u n t .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  o b j e c t io n s  th at h a v e  b e e n  v o ic e d  by w r i t e r s  
a g a in s t  the u s e  o f  r e s e r v e s  a s  a m e a n s  o f d i s c l o s i n g  c o n t in g e n t  l i a ­
b i l i t i e s .  F o r  e x a m p le ,  W. A . P a t o n  and W. A . P a t o n ,  J r .  w r ite :
S u b d iv id in g  r e t a in e d  e a r n i n g s ,  i t  sh o u ld  n o t  be f o r g o t t e n ,  
n e i t h e r  p r o v id e s  a fund o f  c a s h  n o r  s t r e n g t h e n s  th e  c a p i t a l  
s t r u c t u r e .  T he  e n t i r e  s t o c k h o ld e r s '  eq u ity  i s  of c o u r s e  
th e  f i r s t  l in e  o f  d e f e n s e  a g a i n s t  l o s s e s - - t h e  u n d e r ly in g  
c u s h io n  fo r  the r i s k s  e n c o u n t e r e d  in  b u s i n e s s  o p e r a t i o n s - -  
but la b e l in g  th is  to ta l  eq u ity  a s  a " r e s e r v e  fo r  p o s s i b l e  
l o s s e s "  w o u ld  not be  p a r t i c u l a r ly  h e lp fu l  and th e  m e r i t  
of s o  la b e l in g  a p o r t io n  o f  the to ta l  i s  n o t  so  o b v io u s .  ^
C a r m e n  B lo u g h  r e a c h e s  the s a m e  c o n c lu s io n  a s  P a t o n  and
P a to n :
If a  r e s e r v e  fo r  c o n t in g e n c i e s  h a s  a u s e f u l  fu n c t io n ,  it  i s  
a n  e a r m a r k in g  o r  a p p r o p r ia t io n  of e a r n e d  s u r p lu s ,  to 
p r o v id e  a  p a r t ia l  e x p la n a t io n  o f  the dividend p o l i c y  and a 
s y s t e m a t i c  m e th o d  of a d m in i s t e r i n g  th e  u n d is t r ib u te d  
e a r n in g s .  W e d ou b t, h o w e v e r ,  w h e th e r  th e  a m o u n ts  
in v o lv e d  w i l l  o f t e n  ju s t i fy  th e  u s e  of a s p e c i a l  a c c o u n t  
fo r  th is  p u r p o s e .  The e n t i r e  b a la n c e  o f r e t a in e d  e a r n in g s  
i s ,  in  e f f e c t ,  a  r e s e r v e  fo r  c o n t i n g e n c i e s ,  a n d  a fo o tn o te
6Ibid .
^ W il l ia m  A .  P a t o n  and  W il l ia m  A .  P a t o n ,  J r .  , C o r p o r a te  
A c c o u n t s  and S t a t e m e n t s .  (N e w  Y o rk :  T h e  M a c m i l la n  C o m p a n y ,  1955),  
p . 142 .
176
W hen th e  l a w s u i t  h a s  b e e n  s e t t l e d ,  the a m o u n t  in th e  r e s e r v e  
a c c o u n t  s h o u ld  be  r e s t o r e d  d i r e c t l y  to r e t a in e d  e a r n i n g s .  If the  
l a w s u i t  i s  l o s t  by the c o m p a n y ,  an a c t u a l  l i a b i l i t y  h a s  b e e n  in c u r r e d  
an d  s h o u ld  be r e c o g n i z e d  in  th e  a c c o u n t s  by a d e b i t  to a l o s s  a c c o u n t  
and  a c r e d i t  to a l i a b i l i t y  a c c o u n t .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  o b j e c t io n s  that h a v e  b e e n  v o i c e d  by w r i t e r s  
a g a i n s t  th e  u s e  o f r e s e r v e s  a s  a m e a n s  o f d i s c l o s i n g  c o n t in g e n t  l i a ­
b i l i t i e s .  F o r  e x a m p l e ,  W. A .  P a t o n  and W. A . P a t o n ,  J r .  w r i t e :
S u b d iv id in g  r e t a in e d  e a r n i n g s ,  i t  s h o u ld  n o t  b e  f o r g o t t e n ,  
n e i t h e r  p r o v i d e s  a fu nd  o f  c a s h  n o r  s t r e n g t h e n s  the c a p i t a l  
s t r u c t u r e .  T h e  e n t i r e  s t o c k h o l d e r s '  e q u ity  i s  o f  c o u r s e  
th e  f i r s t  l in e  o f  d e f e n s e  a g a i n s t  l o s s e s - - t h e  u n d e r ly in g  
c u s h io n  f o r  th e  r i s k s  e n c o u n t e r e d  in  b u s i n e s s  o p e r a t i o n s - -  
but la b e l in g  th is  to t a l  eq u ity  a s  a " r e s e r v e  fo r  p o s s i b l e  
l o s s e s "  w o u ld  n o t  b e  p a r t i c u l a r l y  h e lp fu l  and  th e  m e r i t  
of s o  la b e l in g  a p o r t io n  of the to ta l  i s  n o t  s o  o b v io u s .  ^
C a r m e n  B lo u g h  r e a c h e s  th e  s a m e  c o n c l u s i o n  a s  P a t o n  an d
P a to n :
If a r e s e r v e  fo r  c o n t i n g e n c i e s  h a s  a u s e f u l  fu n c t io n ,  i t  i s  
an e a r m a r k i n g  o r  a p p r o p r ia t io n  o f  e a r n e d  s u r p lu s ,  to 
p r o v id e  a p a r t ia l  e x p la n a t io n  o f  the dividend p o l i c y  and a 
s y s t e m a t i c  m e th o d  o f a d m i n i s t e r i n g  the  u n d is t r ib u te d  
e a r n i n g s .  W e d o u b t,  h o w e v e r ,  w h e t h e r  th e  a m o u n ts  
in v o lv e d  w i l l  o f t e n  ju s t i fy  th e  u s e  o f  a s p e c i a l  a c c o u n t  
fo r  th is  p u r p o s e .  T he e n t i r e  b a la n c e  o f  r e t a in e d  e a r n in g s  
i s ,  in  e f f e c t ,  a r e s e r v e  fo r  c o n t i n g e n c i e s ,  an d  a  fo o t n o te
6 Ib id .
^ W il l ia m  A .  P a t o n  an d  W i l l ia m  A .  P a t o n ,  J r .  , C o r p o r a t e  
A c c o u n t s  and  S t a t e m e n t s .  (N e w  Y o rk :  T h e  M a c m i l la n  C o m p a n y ,  195 5 ),
p . 142 .
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e x p la n a t io n  w i l l  s e r v e  equa lly  w e l l ,  if  not b e t t e r ,  to 
m a k e  the s i tu a t io n  c le a r  to the r e a d e r .  We b e l ie v e  
that the t e r m  " r e s e r v e "  in th is  c o n n e c t io n  is  o ften  
m is in t e r p r e t e d  and it  is  a s s u m e d  to r e p r e s e n t  funds  
s e t  a s id e  to m e e t  c o n t in g e n c ie s  w hen they a r i s e ,  but 
of c o u r s e  i t  r e p r e s e n t s  nothing of the s o r t .  ®
The A m e r ic a n  A cco u n tin g  A s s o c ia t io n  p o in ts  out that the u s e
of r e s e r v e s  often  c o n fu s e s  the f in a n c ia l  s ta te m e n t  r ea d er :
Type (c) a p p ro p r ia t io n s  to "provide"  for  a n t ic ip a ted  or  
c o n je c tu r a l  l o s s e s ,  m ay  be in tended  to d i s c l o s e  h a za rd s  
the e f fe c t  of w h ich  ca n n o t be o b je c t iv e ly  d e te r m in e d .
Such h a z a r d s  a r e  n u m e r o u s  in m o s t  b u s in e s s  e n t e r p r i s e s  
and " p r o v is io n s"  a r e  e s t a b l i s h e d  on a h igh ly  s e l e c t iv e  
b a s i s .  A p p ro p r ia t io n s  e n c o u n ter e d  in c u r r e n t  p r a c t ic e  
vary  so  w id e ly  in p u r p o se  and s c o p e ,  and c a r r y  such  u n i-  
f o r m it iv e  c a p t io n s ,  that a r e a d e r  of p u b lish ed  s ta te m e n ts  
who is  not ab le  to s e c u r e  ad d ition a l in fo rm a tio n  is  c o n ­
fu se d  and fr e q u e n t ly  m is l e d .  ^
A c c o r d in g  to the ab ove  v ie w p o in ts ,  a p p ro p r ia t io n s  of r e ta in e d  
e a r n in g s  a r e  not an e f f e c t iv e  m e a n s  of d i s c lo s u r e  of c o n tin g en t  l i a ­
b i l i t i e s ,  T h is  s a m e  v ie w p o in t  w i l l  be adopted in th is d i s s e r ta t io n .
R e c o r d in g  the a s s e t  at g r o s s  and d ed u ctin g  the co n tin g en t l i a ­
b i l i ty .  A lm o s t  e v e r y  b u s in e s s  e n t e r p r i s e  has what a r e  known as
g
C a r m en  G. B lo u g h , " R e s e r v e  for  C o n t in g e n c ie s  of L itt le  
S ig n i f ic a n c e ,"  T he Jou rn a l of A c c o u n ta n c y , CVII (M ay, 1959), 70.
^ A m e r ic a n  A cco u n tin g  A s s o c ia t io n ,  C o m m itte e  on C on cep ts  
and S ta n d a r d s ,  A cco u n tin g  and R e p o r t in g  S tan d ard s  fo r  C o rp o ra te  
F in a n c ia l  S ta te m e n ts  and P r e c e d in g  S ta te m en ts  and S u p p lem en ts  
(C o lu m b u s ,  Ohio: A m e r ic a n  A cco u n tin g  A s s o c ia t io n ,  1957), p. 21.
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" c o n t in g e n t  a s s e t s " ^  a s  w e l l  a s  r e la t e d  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s .  T h u s ,  
i f  a c o n t in g e n t  l ia b i l i ty  b e c o m e s  an a c tu a l  l ia b i l i t y ,  then the r e la t e d  
c o n t in g e n t  a s s e t  b e c o m e s  a r e a l  a s s e t .  The b e s t  e x a m p le  of a c o n ­
t in g en t  a s s e t  and c o n t in g e n t  l ia b i l i ty  i s  a n o te  r e c e iv a b le  d is c o u n te d  
at the bank. If the n ote  i s  d is h o n o r e d  by the m a k e r ,  then the co m p a n y  
w ho d is c o u n t e d  the n ote  b e c o m e s  l ia b le  fo r  i t s  p a y m e n t .  A l s o  the  
c o m p a n y  a c q u ir e s  an a s s e t  in the fo r m  of a r e c e iv a b le  s in c e  the  
c o m p a n y  h a s  the r ig h t  to c o l l e c t  f r o m  the p e r s o n  w ho d is h o n o r e d  the  
n o te .
W hen a c o n t in g e n t  l ia b i l i t y  in v o lv e s  a r e la t e d  c o n t in g en t  a s s e t ,  
the a m o u n t  of the c o n t in g en t  a s s e t  c a n  be in c lu d e d  in an a s s e t  a c co u n t  
w ith  the r e la t e d  c o n t in g e n t  l ia b i l i ty  as  a c o n tr a  a c co u n t .  F o r  e x a m p le ,  
in the c a s e  of a n ote  r e c e iv a b le  d is c o u n t e d ,  the c o n t in g e n t  a s s e t  m ay  
be in c lu d e d  in  N o te s  R e c e iv a b le  w ith  the r e la t e d  c o n t in g e n t  l ia b i l i ty  
a s  a c o n tr a  a c c o u n t  to N o te s  R e c e iv a b le ,
T h is  p r o c e d u r e  i s  o b je c te d  to on the g ro u n d s  that i t e m s  a r e
^ " T h e  t e r m  'c o n t in g e n t  a s s e t '  i s  s o m e t i m e s  u s e d  to d e s ig n a t e  
v a r io u s  ty p e s  of c l a i m s  and r ig h t s ,  s o m e t i m e s  u n c e r ta in  in  c h a r a c t e r  
and o f te n  in d e t e r m in a te  in  a m o u n t,  w h ich  m a y ,  un der  c e r t a in  c i r c u m ­
s t a n c e s ,  m a t e r i a l i z e  in to  v a l id  p r o p e r ty  i t e m s . "  W. A .  P a to n  (ed . ) 
A c c o u n ta n ts '  H andbook (3 r d  ed. ; N ew  Y ork : T he R o n a ld  P r e s s  C o m ­
p an y , 1944 ), p. 4 4 3 .  A  c o n t in g e n t  a s s e t  i s  a l s o  d e f in e d  a s  "an a s s e t ,  
the e x i s t e n c e ,  v a lu e ,  and o w n e r sh ip  o f  w h ic h  d e p e n d s  upon the  
o c c u r r e n c e  o f a s p e c i f i e d  e v e n t  or  upon the p e r f o r m a n c e  o r  n o n p e r ­
f o r m a n c e  o f  a s p e c i f i e d  ac t;  c o n t r a s t s  w ith  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y , o ften  
g r o w in g  out of s u c h  a l ia b i l i t y .  " E r ic  L . K o h le r ,  A D ic t io n a r y  for
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in c lu d e d  a m o n g  th e  a s s e t s  w h ic h  a r e  n o t  r e a l l y  a s s e t s .  C o n t in g e n t  
a s s e t s  a r e  n o t  a s s e t s  s i n c e  th ey  h a v e  no fu tu r e  e c o n o m i c  b e n e f i t  
to the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  (u n t i l  th ey  b e c o m e  a c t u a l  a s s e t s ) .  C o n ­
t in g e n t  a s s e t s ,  th e n ,  s h o u ld  n o t  b e  s h o w n  in th e  b a la n c e  s h e e t  a s  
a s s e t s .  It m a y  b e  a r g u e d ,  h o w e v e r ,  th a t  c o n t in g e n t  a s s e t s  a r e  
o f f s e t  by c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  an d  the  n e t  r e s u l t  w o u ld  b e  the  s a m e  
i f  both  o f  t h e m  w e r e  e x c lu d e d  f r o m  th e  f in a n c ia l  s t a t e m e n t s .  T h is  
i s  t r u e ,  but th e  f a c t  r e m a i n s  th a t  c o n t in g e n t  a s s e t s  a r e  n o t  a s s e t s ,  
a n d  s h o u ld  n o t  be s h o w n  a s  s u c h  in  th e  b a la n c e  s h e e t .  T h e r e f o r e ,  
i f  c o n t in g e n t  a s s e t s  a r e  e x c lu d e d  f r o m  th e  b a la n c e  s h e e t ,  th en  c o n ­
t in g e n t  l i a b i l i t i e s  m u s t  a l s o  b e  e x c lu d e d .
S h o w in g  b o th  th e  c o n t in g e n t  a s s e t  and l i a b i l i t y  in  th e  b a la n c e  
s h e e t .  W h e r e  a  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  h a s  a r e l a t e d  c o n t in g e n t  a s s e t ,  
th e  c o n t in g e n t  a s s e t  i s  s h o w n  a s  a n  a s s e t  on th e  a s s e t  s id e  o f  the  
b a la n c e  s h e e t  a n d  th e  r e l a t e d  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  i s  s h o w n  a s  a l i a b i l i ­
ty on th e  l i a b i l i t y  s i d e .  T h is  p r o c e d u r e  c a l l s  fo r  th e  r e c o g n i t i o n  o f  
c o n t in g e n t  a s s e t s  and l i a b i l i t i e s  a s  a c t u a l  a s s e t s  an d  l i a b i l i t i e s .  C o n ­
t in g e n t  a s s e t s  a r e  n o t  a s s e t s ,  an d  s h o u ld  be e x c lu d e d  f r o m  th e  b a la n c e  
s h e e t .  A l s o  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s ,  a s  p o in t e d  o u t e a r l i e r ,  a r e  n o t  
a c t u a l  l i a b i l i t i e s ,  an d  o f  c o u r s e  s h o u ld  n o t  b e  sh o w n  a s  s u c h  in  the  
b a la n c e  s h e e t .
A c c o u n t a n t s  (2n d  e d .  ; E n g le w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  
i n c . ,  1 9 b 7), p .  119 .
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S h o w in g  th e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  u n d e r  a s e p a r a t e  b a la n c e  s h e e t
h e a d in g .  T h e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  m a y  be  s h o w n  in  i t s  p r o p e r  p l a c e
in  th e  b a l a n c e  s h e e t ,  but in d e n t e d ,  s o  th a t  i t  w i l l  n o t  e n t e r  in to  the
t o t a l .  If t h i s  m e t h o d  i s  u s e d ,  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  w o u ld  be  e x t e n d e d
" s h o r t 1' in  th e  b a la n c e  s h e e t .  P e r h a p s  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  c o u ld  b e
p r e s e n t e d  in  th e  f o l l o w i n g  m a n n e r :
C U R R E N T  L IA B I L I T IE S
A c c o u n t s  p a y a b le  $ 8 , 0 0 0
N o t e s  p a y a b le  4 ,  0 0 0
C O N T I N G E N T  L IA B IL IT IE S
N o t e s  r e c e i v a b l e
d i s c o u n t e d  $ 2 , 0 0 0
A c c o u n t s  R e c e i v a b l e  
a s s i g n e d  6 0 0
T o t a l  C u r r e n t  L i a b i l i t i e s  $ 1 2 ,  0 0 0
It  c a n  b e  s e e n  th a t  th e  u s e  o f  t h i s  m e t h o d  r e s u l t s  in  th e  c o n ­
t in g e n t  l i a b i l i t i e s  b e in g  p r o m i n e n t l y  d i s p l a y e d ,  y e t  th e y  do n o t  e n t e r  
in t o  th e  a c t u a l  l i a b i l i t y  t o t a l .  ^  H o w e v e r ,  th is  m e t h o d  m i g h t  c o n f u s e  
th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e a d e r  b e c a u s e  th e  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  a r e  
i n c lu d e d  a m o n g  th e  a c t u a l  l i a b i l i t i e s .  T h is  c o u ld  l e a v e  th e  r e a d e r  
w it h  th e  i m p r e s s i o n  th a t  th e y  a r e  j u s t  l i k e  a c t u a l  l i a b i l i t i e s .  F u r t h e r ­
m o r e ,  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  a r e  n o t  a c t u a l  l i a b i l i t i e s  an d  s h o u ld  n o t
 ̂^ A rth u r  W . H o l m e s ,  A u d i t in g  P r i n c i p l e s  an d  P r o c e d u r e s . 
( C h i c a g o :  R i c h a r d  D . I r w in ,  I n c . ,  1 9 4 7 ) ,  p .  7 9 .
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b e  i n c lu d e d  in  th e  b o d y  o f  th e  b a la n c e  s h e e t .
F o o t n o t e  d i s c l o s u r e . T h e  b e s t  s o l u t i o n  to th e  p r o b l e m  o f  th e
d i s c l o s u r e  o f  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  i s  th e  u s e  o f  f o o t n o t e s .  T h is  m e t h o d
i s  r e c o m m e n d e d  by m o s t  a c c o u n t in g  w r i t e r s  a s  w e l l  a s  th e  A m e r i c a n
A c c o u n t in g  A s s o c i a t i o n  an d  th e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c
A c c o u n t a n t s .  ^  A l s o  m o d e r n  a c c o u n t in g  p r a c t i c e  t e n d s  to  p r e f e r  th e
1 3u s e  o f  f o o t n o t e s  f o r  d i s c l o s u r e  o f  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  o b j e c t i o n s  to  th e  u s e  o f  f o o t n o t e s .  F o r  o n e  
t h in g ,  t h i s  m e t h o d  c o u ld  l e a d  to  s o m e  c o n f u s i o n  b e c a u s e  o f  th e  p o s s i ­
b i l i t y  o f  to o  m a n y  f o o t n o t e s .  P e r h a p s  t h i s  i s  t r u e  u n d e r  p r e s e n t  c o n ­
d i t i o n s ;  h o w e v e r ,  m a n y  o f  th e  i t e m s  n o w  c o n t a in e d  in  f o o t n o t e s  s h o u ld
14be d i s c l o s e d  in  th e  b o d y  o f  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t .  T h e r e f o r e ,  i f  
th e  i t e m s  n o w  d i s c l o s e d  in  f o o t n o t e s  w h ic h  p r o p e r l y  b e lo n g  in  the
1 2 .A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  l o c .  c i t .  , an d  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  B u l l e t i n  5 0 ,  p .  38 .
1 ^A c c o u n t i n g  T r e n d s  a n d  T e c h n i q u e s  r e p o r t s  th e  f o l l o w i n g  
r e s u l t s  in  1961;  "A t o t a l  o f  2 6 4  s u r v e y  c o m p a n i e s  r e f e r r e d  to  s u c h  
c o n t i n g e n c i e s  in  t h e i r  I 9 6 0  a n n u a l  r e p o r t s .  In m o s t  c a s e s  (2 5 1  c o m ­
p a n i e s )  th e  d i s c l o s u r e  w a s  m a d e  e i t h e r  in  f o o t n o t e s  o r  in  th e  p r e s i d e n t ' s  
l e t t e r  to  th e  s t o c k h o l d e r s .  T h e  r e m a i n d e r  (1 3  c o m p a n i e s )  p r e s e n t e d  
th e  c o n t i n g e n c y  w i th in  th e  b a l a n c e  s h e e t ,  in  m e m o r a n d u m  f o r m ,  w ith  
n o  d o l l a r  a m o u n t s  s h o w n  o r  w i t h  d o l l a r  e s t i m a t e s  n o t  in c lu d e d  in  th e  
b a la n c e  s h e e t  t o t a l .  " A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t ­
a n t s  , A c c o u n t i n g  T r e n d s  a n d  T e c h n iq u e s  ( 1 5th  e d .  ; N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 1 ) ,  p . 1 3 3 .
^ J o h n  H. M y e r s ,  " F o o t n o t e s , "  T he A c c o u n t i n g  R e v i e w ,  
X X X IV  ( J u l y ,  1 9 5 9 ) ,  3 8 2 .
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body of th e  f in a n c ia l  s t a t e m e n t s  a r e  e l i m i n a t e d ,  th en  p e r h a p s  t h e r e  
w o u ld  b e  l e s s  f o o t n o t e s  fo r  th e  f in a n c ia l  s t a t e m e n t  r e a d e r  to lo o k  a t .
A n o t h e r  o b j e c t io n  to  the u s e  o f  f o o t n o t e s  i s  th a t  th e  c o n t in g e n t  
l i a b i l i t y  m a y  be  o v e r l o o k e d  by th e  r e a d e r  o f  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t .
If th e  r e a d e r  f a i l s  to  r e a d  a l l  o f  th e  s t o c k h o l d e r s '  r e p o r t ,  th en  h e  
m a y  e a s i l y  o v e r l o o k  s o m e  s i g n i f i c a n t  f in a n c ia l  in f o r m a t io n .  F o r  
e x a m p l e ,  th e  p r e s i d e n t ' s  l e t t e r  o f t e n  c o n t a in s  im p o r t a n t  f in a n c ia l  
in f o r m a t io n .  T h e r e f o r e ,  f a i l u r e  to  r e a d  th e  l e t t e r  c o u ld  m e a n  th at  
th e  r e a d e r  h a s  o v e r l o o k e d  im p o r t a n t  f in a n c ia l  d a ta .  A n y  f in a n c ia l  
s t a t e m e n t  r e a d e r  w h o  w i s h e s  to m a k e  a c o m p l e t e  f in a n c ia l  a n a l y s i s  
o f  a c o m p a n y  s h o u ld  r e a d  a l l  the in f o r m a t io n  ( e s p e c i a l l y  f o o t n o t e s )  
c o n t a in e d  in  th e  s t o c k h o l d e r s '  r e p o r t .  F u r t h e r ,  i t  i s  g e n e r a l l y  
a s s u m e d  th at th e  r e a d e r  i s  s u f f i c i e n t l y  a c q u a in te d  w ith  a c c o u n t in g  p r o ­
c e d u r e s  to k n ow  th at im p o r t a n t  f i n a n c ia l  d a ta  i s  o f t e n  c o n t a in e d  in  
f o o t n o t e s .
M y e r s  s u g g e s t s  s e v e r a l  a l t e r n a t i v e s  to the u s e  o f  f o o t n o t e s :
(a) s h o w in g  th e  d a ta  on  th e  f a c e  of the  s t a t e m e n t s ,
(b) p r e s e n t i n g  a  s u p p le m e n t a r y  s c h e d u l e  p r o p e r l y  k e y e d
to th e  s t a t e m e n t  and  c o v e r e d  by an  a u d it  c e r t i f i c a t e ,
(c )  u s i n g  the  " f in a n c ia l  r e v i e w , "  an d  (d) o m it t in g
th e  in f o r m a t io n  f r o m  the s t a t e m e n t  a l t o g e t h e r .  ^
M y e r s  p o in t s  o u t th a t  m a n y  i t e m s  c a n  b e  h a n d le d  d i r e c t l y  on
^ I b i d .  , pp. 3 8 5 - 3 8 6 .
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th e  f a c e  o f  th e  s t a t e m e n t .  T h e r e  a r e  m a n y  i t e m s  w h ic h  c a n  be  
sh o w n  p a r e n t h e t i c a l l y  r a t h e r  than in  a fo o t n o te ;  h o w e v e r ,  c o n t in g e n t  
l i a b i l i t i e s  do n o t  le n d  t h e m s e l v e s  to p a r e n t h e t i c a l  d i s c l o s u r e  ( e x c e p t ,  
p e r h a p s ,  n o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  or  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a s s i g n e d )  
b e c a u s e  o f  th e  l e n g t h  o f  th e  e x p la n a t io n  n e e d e d  to d e s c r i b e  th e  n a t u r e  
of the c o n t in g e n t  l i a b i l i t y .  To in c lu d e  th e  e x p la n a t io n  in  the  body o f  
th e  s t a t e m e n t  w o u ld  ten d  to m a k e  the  s t a t e m e n t  h a r d  to r e a d .
T he u s e  o f  s e p a r a t e  s c h e d u l e s  fo r  d i s c l o s i n g  c o n t in g e n t  l i a b i l ­
i t i e s  i s  n o th in g  m o r e  th an  a m o d i f i c a t io n  of f o o t n o te  d i s c l o s u r e .  T h is  
m e t h o d  c a n  b e  u s e d  w h e r e  a c o m p a n y  h a s  s e v e r a l  d i f f e r e n t  t y p e s  o f  
c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s .
O ne of th e  a l t e r n a t i v e s  to f o o t n o t e s  i s  th e  u s e  o f  th e  f in a n c ia l  
r e v i e w .  M y e r s  s a y s  th a t  th e  f in a n c ia l  r e v i e w  " is  u s e d  to  r e p o r t  in  
w o r d s  s i g n i f i c a n t  i t e m s  a p p e a r in g  on th e  s t a t e m e n t s  and to g iv e  
a d d i t io n a l  in f o r m a t io n ,  fo r  e x a m p l e ,  c o n s t r u c t i o n  p r o g r a m s  and  u n its  
o f  ou tp u t . T h u s ,  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s  w o u ld  b e  d i s c l o s e d  in  th e
" f in a n c ia l  r e v i e w "  s e c t i o n  o f  th e  s t o c k h o l d e r s '  r e p o r t .  H o w e v e r ,  th e  
q u e s t io n  a r i s e s  a s  w h e t h e r  th e  " f in a n c ia l  r e v ie w "  c a n  b e  c o n s i d e r e d  
a s  a  p a r t  o f  the  f i n a n c ia l  s t a t e m e n t s .  M y e r s  p o in t s  o u t  th a t  i f  a p p r o ­
p r i a t e  r e f e r e n c e s  a r e  m a d e  to t h e s e  c o m m e n t s  in  the f in a n c ia l  s t a t e -
17m e n t s ,  th e n  t h e r e  i s  no q u e s t io n  o f  th e  f a c t  o f  d i s c l o s u r e .  T h e r e f o r e ,
l 6 Ibid. , p. 387. l 7 Ibid.
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h e  c o n c l u d e s ,  t h e r e  i s  n o  o b j e c t i o n  to  th e  u s e  o f  th e  " f i n a n c i a l  r e v i e w "  
a s  l o n g  a s  a p p r o p r i a t e  r e f e r e n c e s  a r e  m a d e  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  
In f a c t ,  t h i s  i s  r e a l l y  n o t h in g  m o r e  th a n  a m o d i f i c a t i o n  o f  f o o t n o t e  
d i s c l o s u r e .
T h e  l a s t  m e t h o d ,  th a t  o f  o m i t t i n g  th e  i n f o r m a t i o n  f r o m  th e
s t a t e m e n t s  a l t o g e t h e r ,  p r o b a b l y  c a n  b e  a p p l i e d  to  s o m e  o f  th e  f o o t -
18n o t e s  w h i c h  te n d  to  c o n f u s e ,  r a t h e r  th a n  h e lp .  H o w e v e r ,  c o n t i n g e n t  
l i a b i l i t i e s  o f  a  m a t e r i a l  a m o u n t  s h o u ld  n e v e r  b e  o m i t t e d  f r o m  th e  
s t a t e m e n t s .  T h e i r  o m i s s i o n  c o u l d  h a v e  a s i g n i f i c a n t  e f f e c t  on  th e  
f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e a d e r ' s  o p in io n  o f  th e  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  a 
c o m p a n y .
T y p e s  o f  C o n t i n g e n t  L i a b i l i t i e s
T h e r e  a r e  m a n y  d i f f e r e n t  t y p e s  o f  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  w h i c h  
m i g h t  r e q u i r e  d i s c l o s u r e .  It w o u ld  b e  v i r t u a l l y  i m p o s s i b l e  to d i s c u s s  
a l l  o f  th e  d i f f e r e n t  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  to  w h i c h  a  c o m p a n y  m i g h t  b e  
s u b j e c t ;  t h e r e f o r e ,  o n ly  th e  m o r e  c o m m o n  t y p e s  o f  c o n t i n g e n t  l i a b i l ­
i t i e s  w i l l  b e  d i s c u s s e d  in  t h i s  s e c t i o n .
R e t u r n a b l e  c o n t a i n e r s ,  l o s s  on  p u r c h a s e  c o m m i t m e n t s ,  
g u a r a n t e e s  a n d  w a r r a n t i e s  o f  p r o d u c t s ,  s e l f - i n s u r a n c e  p r o g r a m s ,  l o n g ­
t e r m  l e a s e s ,  a n d  p e n s i o n  p la n s  a r e  o f t e n  c o n s i d e r e d  to  b e  c o n t i n g e n t
L8Ibid .
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l i a b i l i t i e s ;  h o w e v e r ,  s i n c e  t h e s e  i t e m s  h a v e  a l r e a d y  b e e n  d i s c u s s e d  
in  C h a p t e r s  V an d  V I, th ey  w i l l  n o t  be  d i s c u s s e d  in  th is  c h a p t e r .
N o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d . N o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  
a r e  p r o b a b ly  th e  m o s t  c o m m o n  o f  a l l  c o n t in g e n t  l i a b i l i t i e s .  T h is  c o n ­
t in g e n t  l i a b i l i t y  r e s u l t s  f r o m  th e  o b l i g a t io n  of th e  e n d o r s e r  ( th e  p e r s o n  
o r  c o m p a n y  d i s c o u n t in g  the  n o te )  to  p a y  th e  h o ld e r  in  d u e  c o u r s e  
( u s u a l ly  a bank) th e  f a c e  a m o u n t  o f  th e  n o te  p lu s  a c c r u e d  i n t e r e s t  and  
p r o t e s t  f e e s  if  th e  m a k e r  d i s h o n o r s  th e  n o t e .
T h e  a c c o u n t a n t  s h o u ld  be  a w a r e  o f  th e  c o n d i t io n s  u n d e r  w h ic h  
a  n o te  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  m a y  b e c o m e  an  a c t u a l  l i a b i l i t y .  T h e  
U n i f o r m  N e g o t i a b l e  I n s t r u m e n t  L a w  i s  q u ite  c l e a r  in  th is  r e s p e c t :
S e c t i o n  6 5 .  E v e r y  p e r s o n  n e g o t ia t in g  an  i n s t r u m e n t  by  
d e l i v e r y  or by q u a l i f i e d  i n d o r s e m e n t ,  w a r r a n t s  —
1. T hat th e  i n s t r u m e n t  i s  g e n u in e  and in a l l  r e s p e c t s
w h a t  i t  p u r p o r t s  to be;
2 . T h a t  h e  h a s  g o o d  t i t l e  to  it;
3. T h a t  a l l  p r io r  p a r t i e s  had  c a p a c i t y  to c o n t r a c t ;
4 .  T h a t  he  h a s  no k n o w le d g e  o f  any  f a c t  w h ic h  w o u ld
im p a ir  th e  v a l id i t y  o f  the i n s t r u m e n t  o r  r e n d e r
i t  v a l u e l e s s .
B u t  w h e n  th e  n e g o t ia t io n  i s  by d e l i v e r y  o n ly ,  the w a r r a n ty  
e x t e n d s  in  f a v o r  o f  n o  h o ld e r  o th e r  th an  th e  i m m e d i a t e  
t r a n s f e r e e .
T h e  p r o v i s i o n  o f  s u b d i v i s i o n  3 of th is  s e c t i o n  d o e s  n o t  
a p p ly  to p e r s o n s  n e g o t ia t in g  p u b l ic  o r  c o r p o r a t e  
s e c u r i t i e s ,  o th e r  than  b i l l s  and n o t e s .
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S e c t i o n  6 6 . E v e r y  i n d o r s e r  w ho i n d o r s e s  w ith o u t  q u a l i ­
f i c a t i o n ,  w a r r a n t s  to a l l  s u b s e q u e n t  h o ld e r s  in  d u e  c o u r s e :
1. T h e  m a t t e r s  an d  th in g s  in  s u b d i v i s i o n s  1, Z, and 3 of 
th e  n e x t  p r e c e d i n g  s e c t i o n ;  and
Z. T h a t the i n s t r u m e n t  i s  a t  th e  t im e  o f h is  i n d o r s e ­
m e n t  v a l id  an d  s u b s i s t i n g .
A n d , in  a d d i t io n ,  h e  e n g a g e s  th a t  on d u e  p r e s e n t m e n t ,  i t  
s h a l l  b e  a c c e p t e d  o r  p a id ,  or  b o th ,  a s  th e  c a s e  m a y  b e ,  
a c c o r d in g  to i t s  t e n o r ,  an d  th a t  i f  i t  be  d i s h o n o r e d ,  and  
th e  n e c e s s a r y  p r o c e e d i n g s  on d i s h o n o r  to be d u ly  ta k en ,  
he w i l l  p a y  th e  a m o u n t  t h e r e o f  to the h o ld e r ,  j -
T h e  w a r r a n t i e s  i m p l i e d  by a q u a l i f i e d  (w ith o u t  r e c o u r s e )  e n ­
d o r s e m e n t  i m p o s e s  s o  s l i g h t  a l i a b i l i t y  th a t  it  u s u a l l y  m a y  b e  ig n o r e d .  
H o w e v e r ,  in  th e  c a s e  o f  an  u n q u a l i f i e d  e n d o r s e m e n t  (w ith  r e c o u r s e )  
t h e r e  i s  a d e f in i t e  l i a b i l i t y  i f  th e  m a k e r  f a i l s  to p a y  th e  h o ld e r  in  d u e  
c o u r s e  w h e n  th e  n o te  i s  d u e .  T h e  u n q u a l i f ie d  e n d o r s e m e n t ,  th en ,  
g i v e s  r i s e  to a c o n t in g e n t  l i a b i l i t y .
T h e r e  a r e  tw o  g e n e r a l l y  a c c e p t e d  m e t h o d s  of r e c o r d i n g  n o t e s
r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  ( a s s u m i n g  th a t  t h e r e  i s  a c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  
f o r  n o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d ) .  T h e  f i r s t  m e t h o d  i n v o l v e s  th e  u s e  
o f  an  a c c o u n t  e n t i t l e d  " N o t e s  R e c e i v a b l e  D is c o u n t e d .  " W h en  a  n o te  
r e c e i v a b l e  i s  d i s c o u n t e d ,  th is  a c c o u n t ,  r a t h e r  th an  N o t e s  R e c e i v a b l e ,
s u b s e q u e n t  i n d o r s e r  w h o  m a y  be c o m p e l l e d
^ H a r o l d  F .  L u s k ,  B u s i n e s s - - P r i n c i p l e s  an d  C a s e s ,  (5 th  e d .  ; 
H o m e w o o d ,  I l l in o i s :  R ic h a r d  D . I r w in ,  I n c . ,  1 9 5 5 ) ,  p . 1 0 0 1 .
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i s  c r e d i t e d  w ith  th e  f a c e  a m o u n t  o f th e  n o t e .  T h e n ,  w h e n  th e  n o t e  i s  
p a id ,  an  e n t r y  i s  m a d e  d e b i t in g  N o t e s  R e c e i v a b l e  D i s c o u n t e d  and  
c r e d i t i n g  N o t e s  R e c e i v a b l e  f o r  th e  f a c e  a m o u n t  o f  th e  n o t e .  If th e  n o te  
i s  d i s h o n o r e d ,  an d  th e  c o m p a n y  h a s  to  p a y  i t ,  th e n  a n  e n t r y  i s  m a d e  
d e b i t in g  a r e c e i v a b l e  a c c o u n t  a n d  c r e d i t i n g  c a s h  f o r  th e  t o t a l  a m o u n t  
o f  th e  c a s h  o u t la y .  A n  e n t r y  i s  th e n  m a d e  d e b i t in g  N o t e s  R e c e i v a b l e  
D i s c o u n t e d  an d  c r e d i t i n g  N o t e s  R e c e i v a b l e  f o r  th e  f a c e  a m o u n t  o f  th e  
n o t e .
A t  th e  e n d  o f  th e  a c c o u n t in g  p e r i o d ,  N o t e s  R e c e i v a b l e  D i s ­
c o u n t e d  i s  d e d u c t e d  f r o m  N o t e s  R e c e i v a b l e  a n d  th e  n e t  a m o u n t  of  
N o t e s  R e c e i v a b l e  i s  s h o w n  in  th e  b a l a n c e  s h e e t .  T h e  a m o u n t  o f N o t e s  
R e c e i v a b l e  D i s c o u n t e d  s h o u ld  b e  d i s c l o s e d  by a f o o t n o t e .
A n o t h e r  m e t h o d  o f  a c c o u n t in g  f o r  n o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  
i s  to  c r e d i t  N o t e s  R e c e i v a b l e  i n s t e a d  o f N o t e s  R e c e i v a b l e  D i s c o u n t e d  
a t  the  t i m e  th e  n o t e  i s  d i s c o u n t e d .  A  s u p p l e m e n t a r y  r e c o r d  i s  m a i n ­
t a in e d  o f a l l  n o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d .  W h en  a n o t e  r e c e i v a b l e  
d i s c o u n t e d  i s  p a id ,  a  n o t a t io n  to  t h i s  e f f e c t  i s  m a d e  in  th e  s u p p l e m e n ­
ta r y  r e c o r d .  If a n o t e  i s  d i s h o n o r e d ,  a  n o t a t io n  i s  a l s o  m a d e  in  th e  
s u p p l e m e n t a r y  r e c o r d ,  b u t ,  in  a d d i t io n ,  an  e n tr y  i s  m a d e  d e b i t in g  
a r e c e i v a b l e  a c c o u n t  a n d  c r e d i t i n g  c a s h  f o r  th e  t o t a l  a m o u n t  o f  th e  
c a s h  o u t la y .
A t  th e  e n d  o f  th e  a c c o u n t in g  p e r i o d ,  th e  t o t a l  o f  a l l  n o t e s
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r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  w h ic h  h a v e  n o t  y e t  b e c o m e  d u e  i s  d i s c l o s e d  in  
a  f o o t n o t e .
A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a s s i g n e d . S o m e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e s  
f i n a n c e  o p e r a t i o n s  to  s o m e  e x t e n t  t h r o u g h  th e  u s e  o f  " a c c o u n t s  r e c e i v ­
a b l e  f i n a n c i n g . "  A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  f in a n c in g  " i n v o l v e s  a n  a g r e e m e n t  
u n d e r  w h ic h  a  f i n a n c i a l  in s t i t u t i o n  p u r c h a s e s  i t s  c u s t o m e r ' s  o p e n  
a c c o u n t s  a s  th e y  a r i s e  ( o r  a d v a n c e  h im  l o a n s  by th e  p l e d g e  o f  s u c h  
r e c e i v a b l e s )  w ith  r e c o u r s e  to  h im  f o r  c r e d i t  l o s s e s  a n d  w i t h o u t  n o t i c e  
to  h i s  t r a d e  d e b t o r s .  " 2 ®
A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  s o ld  u n d e r  t h is  ty p e  o f  a g r e e m e n t  u s u a l l y
c a l l  f o r  a c a s h  a d v a n c e  w h ic h  m a y  v a r y  f r o m  70 to  9 5  p e r  c e n t  o f  th e
21g r o s s  v a lu e  o f  th e  a c c o u n t s .  S i n c e  th e  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  th e  
f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  i s  l e s s  than  th e  g r o s s  v a lu e  o f  th e  r e c e i v a b l e s ,  the  
a s s i g n o r  r e t a i n s  a n  e q u ity  in  th e  a c c o u n t s .  A n y  r e t u r n s ,  a l l o w a n c e s  
o r  d i s c o u n t s  r e d u c e  t h i s  e q u i t y .  If th e  e q u i t y  i s  e x h a u s t e d  o r  r e d u c e d  
to  an  a m o u n t  th e  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  r e g a r d s  a s  b e in g  i n a d e q u a t e ,  
th e n  th e  a s s i g n o r  sen cfeth e  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n  a c h e c k  in  an  a m o u n t  
s u f f i c i e n t  to  c r e a t e  a n  a c c e p t a b l e  e q u i t y .  W h en  a c c o u n t s  a r e  c o l l e c t e d ,
^ C l y d e  W i l l i a m  P h e l p s ,  A c c o u n t s  R e c e i v a b l e  F i n a n c i n g  a s  a  
M e t h o d  o f  B u s i n e s s  F i n a n c e  ( B a l t i m o r e :  C o m m e r c i a l  C r e d i t  C o m p a n y ,  
1 9 5 7 ) ,  p .  15.
2 1 I b i d . , p .  22 .
189
th e  r e l a t e d  e q u ity  m a y  be p a id  to  th e  a s s i g n o r  i m m e d i a t e l y  o r  p e r i o d -
■ n  22 ic  a l l y .
T h e  f in a n c ia l  in s t i t u t io n  u s u a l l y  c h a r g e s  a p e r  d i e m  i n t e r e s t
r a t e  o n  g r o s s  r e c e i v a b l e s  { fa c e  v a lu e  o f  th e  r e c e i v a b l e s )  p u r c h a s e d
v a r y in g  f r o m  1 / 4 0  o f  1 p e r  c e n t  to 1 / 5 2  o f  1 p e r  c e n t ,  d e p e n d in g  on
th e  p e r c e n t a g e  o f g r o s s  r e c e i v a b l e s  a d v a n c e d  in  c a s h .  T h is  p e r  d ie m
r a t e  i s  a p p l ie d  to th e  a v e r a g e  f a c e  v a lu e  of a c c o u n t s  o u t s ta n d in g  e a c h
m o n th .  T h e  f i r m  i s  b i l l e d  a t  th e  e n d  o f  e a c h  m o n th  fo r  th e  i n t e r e s t
c h a r g e  in  c o n n e c t io n  w ith  th e  p u r c h a s e  o f  i t s  a c c o u n t s  d u r in g  the  m o n th
23by the  f i n a n c i a l  in s t i t u t io n .
S in c e  the  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a r e  s o ld  " w ith  r e c o u r s e ,  " the
f i r m  s e l l i n g  the  a c c o u n t s  h a s  a c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  s i m i l a r  to th a t  fo r
n o t e s  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d .  A s s u m e ,  fo r  e x a m p l e ,  th a t  X  C o m p a n y
h a s  $ 5 0 ,  00 0  o f  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  and  th a t  i t  r e c e i v e s  $ 1 6 , 0 0 0  in
c a s h  fo r  a s s i g n i n g  $ 2 0 , 0 0 0  o f  t h e s e  a c c o u n t s  to a f in a n c e  c o m p a n y .
T h e  e n tr y  to  r e c o r d  the  a s s i g n m e n t  w o u ld  be:
C a s h  $ 1 6 , 0 0 0
E q u ity  in  a s s i g n e d  a c c o u n t s  4 , 0 0 0
A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a s s i g n e d  $ 2 0 , 0 0 0
2 2 H . A . F i n n e y  and  H e r b e r t  E .  M i l l e r ,  P r i n c i p l e s  o f  A c c o u n t ­
in g  -  - I n t e r m e d i a t e  (5th e d .  ; E n g le w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y ;  P r e n t i c e -  
H a l l ,  In c .  , 1 9 5 8 ) ,  pp . 2 1 2 - 2 1 3 .
2 ^ P h e lp s ,  op. c i t .  , pp. 3 7 - 4 0 .
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A c c o u n t s  R e c e i v a b l e  A s s i g n e d  sh o u ld  be d e d u c te d  fr o m  A c c o u n ts  
R e c e i v a b l e ,  and the n e t  a m o u n t  of A c c o u n t s  R e c e iv a b le  sh o u ld  be  
sh o w n  in  th e  b a la n c e  s h e e t  a lo n g  w ith  the E q u ity  in  A s s i g n e d  A c c o u n t s .  
T h e d i f f e r e n c e  b e tw e e n  the a m o u n t o f  the a c c o u n t s  a s s i g n e d  and the  
a s s i g n o r ' s  eq u ity  in s u c h  a c c o u n t s ,  r e p r e s e n t s  the a m o u n t of the  
c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  fo r  a s s i g n e d  a c c o u n t s .  T h is  c o n t in g e n t  l ia b i l i t y  
sh o u ld  be  d i s c l o s e d  in a fo o tn o te .
In the a b o v e  e x a m p le ,  i f  a b a la n c e  s h e e t  w a s  p r e p a r e d  i m m e d ­
ia t e ly  a f t e r  the a s s i g n m e n t  w a s  m a d e ,  th en  the in f o r m a t io n  in r e g a r d  
to a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  w o u ld  be p r e s e n t e d  a s  f o l lo w s :
C u r r e n t  A s s e t s
A c c o u n t s  r e c e i v a b l e  $ 3 0 ,0 0 0
E q u ity  in  a s s i g n e d  a c c o u n ts  4 ,  000 $ 3 4 ,0 0 0
A fo o tn o te  w o u ld  be u s e d  to d i s c l o s e  the c o n t in g e n t  l ia b i l i t y  
of $ 1 6 ,  000 fo r  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a s s i g n e d .
If a b a la n c e  s h e e t  i s  p r e p a r e d  a f t e r  c o l l e c t i o n s  h a v e  b e e n  m a d e ,  
th en  the c o n t in g e n c y  to be  sh o w n  i s  the  d i f f e r e n c e  b e tw e e n  the u n ­
c o l l e c t e d  b a la n c e  o f the  a s s i g n e d  a c c o u n t s  and the a s s i g n o r ' s  e q u ity ,
n o t  th e  d i f f e r e n c e  b e tw e e n  the o r ig in a l  b a la n c e  o f the a s s i g n e d  a c c o u n t s
24and th e  a s s i g n o r ' s  e q u ity .
F o r  an e x c e l l e n t  d e s c r i p t i o n  o f th e  p r o c e d u r e s  o f  a c c o u n t in g  
f o r  c o l l e c t i o n s ,  s a l e s  r e t u r n s  and a l l o w a n c e s ,  d i s c o u n t s  and bad d e b ts  
in  c o n n e c t io n  w ith  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a s s i g n e d ,  s e e  F in n e y  and M i l l e r ,  
op . c i t .  , pp . 2 1 3 - 2 1 4 .
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S o m e t i m e s  a c o m p a n y  h a s  a n  a g r e e m e n t  u n d e r  w h ic h  a f in a n c ia l
i n s t i t u t io n  a g r e e s  to p u r c h a s e  th e  c o m p a n y ' s  a c c o u n t s  r e c e i v a b l e  a s
th ey  a r i s e  w ith o u t  r e c o u r s e  to th e  c o m p a n y  fo r  c r e d i t  l o s s e s .  T h is
2 5
o u t r ig h t  s a l e  o f  r e c e i v a b l e s  i s  k n ow n  a s  f a c t o r i n g . W h e r e  a c c o u n t s
r e c e i v a b l e  a r e  f a c t o r e d ,  th en  t h e r e  i s  no c o n t in g e n t  l i a b i l i t y  s i n c e  
th e  a c c o u n t s  a r e  s o ld  w ith o u t  r e c o u r s e .  S u ch  s a l e s  s h o u ld  be t r e a t e d  
a s  s a l e s  o f  a s s e t s .
A c c o m m o d a t i o n  p a p e r  o r  e n d o r s e m e n t s . T h e  U n i f o r m  N e g o t i ­
a b le  I n s t r u m e n t  L a w  d e f i n e s  an a c c o m m o d a t i o n  p a r ty  a s  f o l l o w s :  "An
a c c o m m o d a t i o n  p a r ty  is  o n e  w h o  h a s  s i g n e d  th e  i n s t r u m e n t  a s  m a k e r ,
d r a w e r ,  a c c e p t o r  o r  i n d o r s e r ,  w ith o u t  r e c e i v i n g  v a lu e  t h e r e f o r e ,  and
Z 6fo r  th e  p u r p o s e  o f  le n d in g  h is  n a m e  to s o m e  o th e r  p e r s o n .  "
If a p e r s o n  w i s h e s  to le n d  h is  c r e d i t  to a n o t h e r ,  h e  m a y  s ig n  a 
n o t e  p a y a b le  to th e  p e r s o n  a c c o m m o d a t e d  o r  to s o m e  p e r s o n  w h o  h a s  
a g r e e d  to  lo a n  m o n e y  to  th e  a c c o m m o d a t e d  p e r s o n ,  or  h e  m a y  s ig n  
th e  n o te  a s  c o - m a k e r  w ith  th e  a c c o m m o d a t e d  p e r s o n .  If a  p e r s o n  
l e n d s  h i s  c r e d i t  to a n o t h e r  in  t h is  m a n n e r ,  th en  h e  i s  p r i m a r i l y  l i a b le  
on th e  i n s t r u m e n t  to a  h o ld e r  o f  v a lu e  e v e n  th o u g h  th e  l a t t e r  k n o w s  th a t
^ C l y d e  W i l l ia m  P h e l p s ,  T h e  R o le  of F a c t o r i n g  in  M o d e r n  B u s i ­
n e s s  F i n a n c e  ( B a l t i m o r e :  C o m m e r c i a l  C r e d i t  C o m p a n y ,  1 9 5 6 ) ,  p . 9 .
^ L u s k ,  op. c i t . , p. 998.
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h e  i s  m e r e l y  a n  a c c o m m o d a t i o n  p a r t y .
S o m e t i m e s  a p e r s o n  w i l l  s i g n  an i n s t r u m e n t  a s  a n  a c c o m m o d a ­
t io n  e n d o r s e r .  H e  m a y  e n d o r s e  f o r  the  a c c o m m o d a t i o n  o f  the  m a k e r ,  
a c c e p t o r ,  d r a w e r ,  p a y e e ,  o r  an  e n d o r s e r .  A n  a c c o m m o d a t i o n  
e n d o r s e r  h a s  a l l  the  r i g h t s  a n d  a s s u m e s  a l l  th e  l i a b i l i t i e s  of  a  r e g u l a r
e n d o r s e r .  If the  i n s t r u m e n t  i s  d i s h o n o r e d ,  th e n  h e  i s  l i a b l e  f o r  i t s
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p a y m e n t  to a h o l d e r  o f  v a l u e .
If  a n  a c c o m m o d a t i o n  p a r t y  i s  r e q u i r e d  to p a y  th e  i n s t r u m e n t ,
h e  m a y  r e c o v e r  th e  a m o u n t  o f  the  p a y m e n t  f r o m  the  p e r s o n  a c c o m m o -  
29d a t e d .  T h e r e f o r e ,  th e  a c c o m m o d a t i o n  p a r t y  h a s  a c o n t i n g e n t  a s s e t  
in  t h a t  he  h a s  th e  r i g h t  to c o l l e c t  f r o m  th e  p e r s o n  a c c o m m o d a t e d .
If a  c o m p a n y  b e c o m e s  a n  a c c o m m o d a t i o n  p a r t y ,  t h e n  i t  h a s  a 
c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  w h i c h  s h o u l d  b e  d i s c l o s e d  in  a  f o o t n o t e .  W h e n  
th e  i n s t r u m e n t  i s  p a i d  by th e  p e r s o n  a c c o m m o d a t e d ,  t h e n  the  c o m p a n y  
no l o n g e r  h a s  a  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y .  H o w e v e r ,  i f  th e  p e r s o n  a c c o m m o ­
d a t e d  d i s h o n o r s  th e  i n s t r u m e n t ,  t h e n  a n  e n t r y  s h o u l d  be  m a d e  d e b i t i n g  
a r e c e i v a b l e  a c c o u n t  an d  c r e d i t i n g  c a s h  f o r  the  t o t a l  a m o u n t  o f  the  
c a s h  o u t l a y .
2 7R o n a l d  A .  A n d e r s o n  a n d  W a l t e r  A .  K u m p f ,  B u s i n e s s  L a w  
( 6 t h  e d .  ; C i n c i n n a t i :  S o u t h - W e s t e r n  P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  1 9 6 1 ) ,  p .  2 6 9 .
^ L u s k ,  pp .  c i t .  , pp .  8 7 8 - 8 7 9 .
^ A n d e r  s o n  and K um pf ,  op. c i t . , pp. 2 6 9 - 2 7 0 .
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G u a r a n t e e d  b o n d s . G u a r a n t e e d  b o n d s  a r e  t h o s e  i s s u e d  by o n e
c o m p a n y  but  g u a r a n t e e d  a s  to  p r i n c i p a l  o r  i n t e r e s t  o r  b o th  by a n o t h e r
c o m p a n y .  U s u a l l y  t h e s e  g u a r a n t e e s  a r e  m a d e  to  f a c i l i t a t e  th e  s a l e
o f  s e c u r i t i e s  th a t  w o u l d  o t h e r w i s e  n o t  b e  m a r k e t a b l e  a t  a  r e a s o n a b l e
r a t e .  T h e  g u a r a n t o r  i s  u s u a l l y  a p a r e n t  c o m p a n y  o r  h a s  s o m e  s p e c i a l
i n t e r e s t  in  th e  a f f a i r s  of th e  d e b t o r  c o r p o r a t i o n .
T he  l e g a l  n a t u r e  o f  g u a r a n t e e d  b o n d s  i s  e x t r e m e l y  c o m p l i c a t e d
a n d  u n s e t t l e d .  T h e r e  a p p e a r  to be  a l l  s o r t s  o f  g r a d u a t i o n s  o f  l i a b i l i t y
on  th e  g u a r a n t e e i n g  c o r p o r a t i o n  a s  w e l l  a s  m a n y  v a r i a t i o n s  in  t h e
31v i e w s  o f  c o u r t s  in  i n t e r p r e t i n g  c o n t r a c t s  o f  g u a r a n t e e s  o f  b o n d s .
F l o y d  B u r c h e t t  a n d  C l i f f o r d  H i c k s  d i v i d e  c o n t r a c t s  o f  g u a r a n t e e s  in t o  
f o u r  t y p e s :
(1 )  t h o s e  w h i c h  a r e  d e f i n i t e l y  v a l u e l e s s  b e c a u s e  o f  l o o s e  
w o r d i n g ,  p o o r  l e g a l  c o n s t r u c t i o n ,  f a u l t y  p r o v i s i o n s ,  e t c .  ;
(2 )  t h o s e  w e a k  g u a r a n t e e s  a n d  e n d o r s e m e n t s  u n d e r  w h i c h  
the  e n d o r s i n g  o r  g u a r a n t e e i n g  c o r p o r a t i o n  c a r r i e s  no  
l i a b i l i t y  u n l e s s  the  i s s u i n g  c o r p o r a t i o n  c a n n o t  o r  w i l l  n o t  
p a y ,  a n d  u n t i l  l e g a l  a c t i o n  h a s  b e e n  t a k e n  by the  s e c u r i t y  
h o l d e r s ;  (3) s t r o n g  g u a r a n t e e s  in  w h i c h  the  c o r p o r a t i o n  
d e f i n i t e l y  a g r e e s  to  m e e t  th e  p a y m e n t s  o f  i n t e r e s t  and  
p r i n c i p a l  w h e t h e r  th e  i s s u i n g  c o r p o r a t i o n  c a n  o r  d o e s
30 E l v i n  F .  D o n a l d s o n ,  C o r p o r a t e  F i n a n c e  ( N e w  Y o r k :  T h e
R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 ) ,  p .  2 1 6 .
^ F l o y d  F .  B u r c h e t t  an d  C l i f f o r d  M . H i c k s ,  C o r p o r a t i o n  
F i n a n c e  ( r e v .  e d .  : N e w  Y o r k :  H a r p e r  an d  B r o t h e r s  P u b l i s h e r s ,  1 9 4 8 ) ,  
p .  178 .
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not;  a n d  (4) a s s u m e d  b o n d s ,  w h e r e i n  t h e ^ g r i m a r y  
l i a b i l i t y  i s  a s s u m e d  by the  c o r p o r a t i o n .
T h e  o n l y  w a y  th a t  a c o r p o r a t i o n ' s  a c t u a l  o r  e x p e c t e d  l i a b i l i t y  c a n  be  
d e t e r m i n e d ,  B u r c h e t t  a n d  H i c k s  s a y ,  i s  by e x a m i n a t i o n  o f  the  w o r d ­
in g  o f  th e  d o c u m e n t s  i n v o l v e d  a n d  c o u r t  d e c i s i o n s  o f  th e  s t a t e .
F r o m  a n  a c c o u n t i n g  s t a n d p o i n t ,  h o w e v e r ,  i t  w o u l d  a p p e a r  
t h a t  the  c o r p o r a t i o n  w o u l d  h a v e  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  f o r  g u a r a n t e e d  
b o n d s  i f  t h e r e  i s  a n y  p o s s i b i l i t y  th a t  th e  c o r p o r a t i o n  w o u l d  b e c o m e  
l e g a l l y  l i a b l e  f o r  p a y m e n t  of  i n t e r e s t  o r  p r i n c i p a l  o r  b o t h .  T h e  c o m p a n y ,  
in  a d d i t i o n  to a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y ,  a l s o  h a s  a c o n t i n g e n t  a s s e t .  If 
the  g u a r a n t e e i n g  c o r p o r a t i o n  h a s  to  m a k e  p a y m e n t s  u n d e r  a  g u a r a n t e e ,  
t h e n  th e  c o r p o r a t i o n  a c q u i r e s ,  by o p e r a t i o n  o f  the  l a w ,  a l l  the  r i g h t s  
w h i c h  the  b o n d h o l d e r s  h a v e  a g a i n s t  the  c o m p a n y  w h o s e  b o n d s  a r e
g u a r a n t e e d ;  th a t  i s ,  i t  h a s  a l e g a l  r i g h t  to  c o l l e c t  a l l  m o n e y  p r o p e r l y
33p a i d  u n d e r  th e  g u a r a n t e e .
T h e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  a r i s i n g  u n d e r  a  g u a r a n t e e  s h o u l d  b e  
d i s c l o s e d  by m e a n s  o f  a  f o o t n o t e  to  the  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h e  
d e t e r m i n a t i o n  o f  w h e t h e r  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  a c t u a l l y  e x i s t s  w i l l  
d e p e n d  o n  th e  n a t u r e  o f  t h e  c o n t r a c t  o f  g u a r a n t e e ,  and  s u c h  c o n t r a c t s
3 2 I b i d . , 1 7 9 .
^ L u s k ,  o p . c i t .  , p .  6 7 7 .
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s h o u l d  b e  c a r e f u l l y  e x a m i n e d  by th e  c o m p a n y ' s  a t t o r n e y s  to  d e t e r m i n e  
th e  e x a c t  e x t e n t  o f  th e  c o m p a n y ' s  e x p e c t e d  l i a b i l i t y .
o b l i g a t i o n s .  F o r  e x a m p l e ,  a h o l d i n g  c o m p a n y  m a y  g u a r a n t e e  the
f u l f i l l m e n t  o f  c o n t r a c t s  m a d e  by s u b s i d i a r i e s  f o r  m e r c h a n d i s e  to
b e  d e l i v e r e d  a t  f u t u r e  d a t e s .  T h e s e  g u a r a n t e e s  s h o u l d  b e  h a n d l e d  in
th e  s a m e  m a n n e r  a s  b o n d  g u a r a n t e e s .  If th e  c o m p a n y  d o e s  h a v e  a
c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  in  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  g u a r a n t e e s ,  th e n  i t  s h o u l d
d i s c l o s e  th e  c o n t i n g e n c y  in  a f o o t n o t e .
P a t e n t  i n f r i n g e m e n t . A  p a t e n t  i s  "a g r a n t  by the  F e d e r a l
g o v e r n m e n t  to a n  i n v e n t o r ,  g i v i n g  h i m  f o r  a  p e r i o d  o f  1 7 y e a r s  the
34e x c l u s i v e  r i g h t  to p r o d u c e  a n d  s e l l  h i s  i n v e n t i o n .  " A l t h o u g h  e x t r e m e  
c a r e  i s  t a k e n  in  th e  i s s u a n c e  o f  p a t e n t s  to s e e  th a t  th e y  a r e  r e a l l y  
n e w  d e v i c e s ,  n o  g o v e r n m e n t a l  w a r r a n t y  i m p l i e s  t h a t  th e  p a t e n t e e  s h a l l
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h a v e  f r e e  a n d  u n c o n t e s t e d  u s e  of  h i s  i n v e n t i o n .  If e n c r o a c h m e n t  
i s  m a d e  u p o n  h i s  r i g h t s  u n d e r  th e  p a t e n t ,  t h e  c o u r t s  a r e  o p e n  to h i m  
f o r  p r o t e c t i o n  a n d  s i m i l a r  p r i v i l e g e s  a r e  e x t e n d e d  to  a l l  a l i k e .
If a  c o m p a n y  d o e s  b e c o m e  i n v o l v e d  in a  p a t e n t  i n f r i n g e m e n t
T h e r e  a r e ,  in  a d d i t i o n  to  b o n d s ,  o t h e r  t y p e s  of  g u a r a n t e e d
3 5 4 .
35 R o y  B .  K e s t e r ,  A d v a n c e d  A c c o u n t i n g  ( 4 t h  e d .  ; N e w  Y o r k :  
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 6 ) ,  pp .  3 5 1 - 3 5 2 .
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l a w s u i t ,  the  a c c o u n t a n t  i s  f a c e d  w i t h  th e  p r o b l e m  of  d e t e r m i n i n g  if  
th e  c o m p a n y  h a s  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y .  T h i s  p r o b l e m  c a n  b e  a l l e ­
v i a t e d  i f  th e  a c c o u n t a n t  c o n f e r s  w i t h  th e  c o m p a n y  a t t o r n e y s  in  r e g a r d  
to  the  e x t e n t  o f  a n y  f u t u r e  l i a b i l i t y .  If th e  a t t o r n e y s  a r e  n o t  s u r e  o f  
the  o u t c o m e ,  t h e n  th e  c o m p a n y  h a s  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y .  T h e  c o n ­
t i n g e n c y  i s  u s u a l l y  o f  s u c h  n a t u r e  t h a t  i t  i s  d i f f i c u l t  to d e t e r m i n e  
th e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y  b e c a u s e  th e  f i n a l  a m o u n t  i s  d e t e r m i n e d  by  
a  ju d g e  o r  j u r y .
T h e  c o m p a n y  a t t o r n e y s  m a y  a l s o  b e  o f  th e  o p i n i o n  th at  the  
c o m p a n y  h a s  l i t t l e  c h a n c e  o f  w i n n i n g  th e  l a w s u i t .  U n d e r  t h e s e  c o n ­
d i t i o n s ,  the  c o m p a n y  h a s  a  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  i f  the  a c t u a l  a m o u n t  
o f  th e  l i a b i l i t y  c a n n o t  be  d e t e r m i n e d .  In a n y  e v e n t ,  c o n t i n g e n t  l i a ­
b i l i t i e s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  p a t e n t  i n f r i n g e m e n t  l a w s u i t s  s h o u l d  be  
d i s c l o s e d  in  f o o t n o t e s  to  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h e  e x p l a n a t i o n  
s h o u l d  c o n s i s t  o f  a s u m m a r y  o f  the  c i r c u m s t a n c e s  a n d  th e  p r e s e n t  
s t a t u s  o f  the  c a s e .
If a  c o m p a n y ' s  a t t o r n e y s  a r e  s u r e  th a t  th e  c o m p a n y  h a s  l i t t l e  
c h a n c e  o f  w i n n i n g  a c a s e ,  a n d  t h e  a m o u n t  of  th e  l i a b i l i t y  c a n  be  e s t i ­
m a t e d ,  t h e n  th e  c o m p a n y  h a s  i n c u r r e d  a n  a c t u a l  l i a b i l i t y .  H o w e v e r ,  
r e c o g n i t i o n  o f  the  l i a b i l i t y  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  m a y  b e  o b j e c t e d  
to  by m a n a g e m e n t  o n  th e  g r o u n d s  th a t  t h i s  p r o c e d u r e  m a y  i n d i c a t e
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to  o p p o s i t i o n  a n  a c c e p t a n c e  o f  g u i l t .  U n d e r  t h e s e  c o n d i t i o n s ,  a
f o o t n o t e  w h i c h  a d e q u a t e l y  d e s c r i b e s  th e  c o n t i n g e n c y  w o u l d  p r o b a b l y  be
37th e  b e s t  s o l u t i o n  to t h i s  p r o b l e m .
P e n d i n g  l a w s u i t s . In a d d i t i o n  to  p a t e n t  i n f r i n g e m e n t  l a w s u i t s  
d i s c u s s e d  a b o v e ,  t h e r e  a r e  m a n y  o t h e r  l a w s u i t s  w h i c h  m a y  g i v e  r i s e  
to  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  T h e s e  l a w s u i t s  m a y  a r i s e  o u t  o f  th e  s a l e  
of  d e f e c t i v e  m a t e r i a l s ,  the  a c t i o n s  o f  e m p l o y e e s ,  a c c i d e n t s  an d  s o  
f o r t h .  L a w s u i t s  o f  t h i s  n a t u r e  p r e s e n t  t h e  s a m e  p r o b l e m s  a s  do  
p a t e n t  i n f r i n g e m e n t  l a w s u i t s .  S i n c e  t h e s e  l a w s u i t s  h a v e  a l r e a d y  b e e n  
d i s c u s s e d  in  th e  s e c t i o n  o n  p a t e n t  i n f r i n g e m e n t ,  th e y  w i l l  n o t  b e  d i s ­
c u s s e d  in  t h i s  s e c t i o n .
I n c o m e  ta x  d i s p u t e s . T h e  p r o b l e m  o f  e s t i m a t i n g  th e  i n c o m e  t a x  
l i a b i l i t y  f o r  th e  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r  i s  d i s c u s s e d  in  C h a p t e r  Y. In 
a d d i t i o n  to  th e  i n c o m e  t a x  l i a b i l i t y  r e l a t i n g  to  t h e  c u r r e n t  f i s c a l  y e a r ,  
u n c e r t a i n t y  o f t e n  e x i s t s  c o n c e r n i n g  th e  a m o u n t  of  t a x e s  p a y a b l e  f o r  
p r i o r  y e a r s .  A  l a g  o f  tw o  o r  t h r e e  y e a r s  o f t e n  e x i s t s  b e t w e e n  th e  f i l i n g  
of  th e  ta x  r e t u r n s  an d  th e  f i n a l  s e t t l e m e n t  a f t e r  r e v i e w  by th e  g o v e r n ­
m e n t .  F u r t h e r m o r e ,  d i s p u t e s  b e t w e e n  th e  t a x p a y e r  a n d  th e  T r e a s u r y  
m a y  c r e a t e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  n o t  s e t t l e d  f o r  s e v e r a l  y e a r s .  T h e
■^W. B .  J e n c k s ,  A u d i t i n g  P r i n c i p l e s ( N e w  Y o r k :  M c G r a w -  
H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  I n c .  , I 9 6 0 ) ,  p .  390 .
■ ^ A rth u r  W. H o l m e s ,  A u d i t i n g  - - P r i n c  i p l e  s a n d  P r o c e d u r e s 
( 5 t h  e d .  : H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D .  I r w i n ,  I n c . ,  1 9 5 9 ) .  p .  6 0 4 .
198
a c c o u n t a n t  s h o u l d  c o n f e r  w i t h  th e  c o m p a n y 's  a t t o r n e y s  to d e t e r m i n e  
th e  p r e s e n t  s t a g e  o f  s u c h  d i s p u t e s .  If t h e r e  i s  s t i l l  s o m e  q u e s t i o n  
a b o u t  th e  f i n a l  o u t c o m e  o f  th e  d i s p u t e ,  t h e n  a f o o t n o t e  s h o u l d  be  u s e d  
to e x p l a i n  th e  n a t u r e  o f  th e  d i s p u t e .  In c a s e s  w h e r e  a n  a d v e r s e  
j u d g m e n t  h a s  b e e n  r e n d e r e d ,  but  th e  a d d i t i o n a l  a s s e s s m e n t  h a s  n o t  
y e t  b e e n  p a i d ,  th e  a c c o u n t a n t  s h o u l d  r e c o g n i z e  th e  l i a b i l i t y  f o r  a d d i ­
t i o n a l  t a x e s  in  the  a c c o u n t s .
C H A P T E R  VIII
S U M M A R Y  A N D  C O N C L U S I O N S
A c c o u n t i n g  f o r  l i a b i l i t i e s  i s  o n e  a r e a  o f  a c c o u n t i n g  in w h i c h  
i m p r o v e m e n t s  n e e d  to  b e  m a d e  i f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  to a c c u ­
r a t e l y  r e p o r t  the  l i a b i l i t i e s  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  I m p r o v e m e n t s  
in  t h e  r e p o r t i n g  o f  l i a b i l i t i e s  a r e  i m p o r t a n t  fo r  tw o  r e a s o n s :  (1) the  
i n a c c u r a t e  r e p o r t i n g  o f  l i a b i l i t i e s  c a n  a f f e c t  b a l a n c e  s h e e t  a s s e t s  
a n d / o r  r e p o r t e d  i n c o m e ;  an d  (2 )  th e  o m i s s i o n  of  c e r t a i n  l i a b i l i t i e s  
f r o m  th e  b a l a n c e  s h e e t  c a n  l e a d  to  m i s l e a d i n g  c o n c l u s i o n s  c o n c e r n ­
in g  th e  f i n a n c i a l  s o l v e n c y  of  a b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .
T h e  i m p r o v e m e n t  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  i n v o l v e s  s o l u t i o n s  to  
t h e s e  t h r e e  p r o b l e m s :  (1) d e f i n i n g  l i a b i l i t i e s ;  (2 )  m e a s u r i n g  l i a b i l i ­
t i e s ;  a n d  (3 )  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .
P r o b l e m  o f  d e f i n i n g  l i a b i l i t i e s . M a n y  a t t e m p t s  h a v e  b e e n  m a d e  
by a c c o u n t i n g  w r i t e r s  a n d  o r g a n i z a t i o n s  to d e f i n e  the  t e r m  ’’l i a b i l i t y .  " 
M o s t  of  t h e s e  d e f i n i t i o n s  h a v e  n o t  p r o v i d e d  s a t i s f a c t o r y  c r i t e r i a  
f o r  d e t e r m i n i n g  w h e t h e r  o r  n o t  a  c r e d i t  i t e m  i s  a  l i a b i l i t y .  T h e  
a c c o u n t i n g  d e f i n i t i o n s  o f  l i a b i l i t i e s  g i v e n  by th e  tw o  l e a d i n g  a c c o u n t i n g  
o r g a n i z a t i o n s  w i l l  h e l p  to  c l a r i f y  t h i s  s t a t e m e n t .
T h e  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  of  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s  d e f i n e s
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a l i a b i l i t y  a s :
S o m e t h i n g  r e p r e s e n t e d  by a c r e d i t  b a l a n c e  th a t  i s  o r  
w o u l d  b e  p r o p e r l y  c a r r i e d  f o r w a r d  u p on  a c l o s i n g  
o f  b o o k s  o f  a c c o u n t i n g  a c c o r d i n g  to the  r u l e s  o r  p r i n ­
c i p l e s  of  a c c o u n t i n g ,  p r o v i d e d  s u c h  c r e d i t  b a l a n c e  
i s  n o t  in  e f f e c t  a n e g a t i v e  b a l a n c e  a p p l i c a b l e  to a n  
a s s e t .  *
T h i s  d e f i n i t i o n  i s  a l m o s t  c o m p l e t e l y  u s e l e s s  f o r  d e t e r m i n i n g  i f  a n  i t e m
s h o u l d  b e  d e s i g n a t e d  a l i a b i l i t y .
T he  A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n  d e f i n e s  l i a b i l i t i e s  a s :
T h e  i n t e r e s t  o r  e q u i t i e s  o f  c r e d i t o r s  ( l i a b i l i t i e s )  a r e  
c l a i m s  a g a i n s t  th e  e n t i t y  a r i s i n g  f r o m  p a s t  a c t i v i t i e s  or  
e v e n t s  w h i c h ,  in  t h e  u s u a l  c a s e ,  r e q u i r e  f o r  t h e i r  
s a t i s f a c t i o n  th e  e x p e n d i t u r e  o f  c o r p o r a t e  r e s o u r c e s .
T h i s  d e f i n i t i o n  i s  an  i m p r o v e m e n t  o v e r  th e  o n e  c i t e d  e a r l i e r ;  h o w e v e r ,  
i t  e m p h a s i z e s  t h e  d e b t o r - c r e d i t o r  r e l a t i o n s h i p  a s  a m e a n s  of  d e t e r ­
m i n i n g  i f  a  l i a b i l i t y  e x i s t s .  T h e  d e t e r m i n a t i o n  o f  b o th  the  d e b t o r  
a n d  c r e d i t o r  i s  s t r i c t l y  a l e g a l  m a t t e r .  F o r  a d e f i n i t i o n  to be  u s e f u l  
f o r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s ,  i t  m u s t  b e  m u c h  b r o a d e r  th a n  a  l e g a l  d e f i n i ­
t i o n  of  th e  t e r m .  T h e  a d h e r e n c e  to a  s t r i c t  l e g a l  d e f i n i t i o n  of  the
^ A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  C o m m i t t e e  
o n  T e r m i n o l o g y .  A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n s , R e v i e w  a n d  
R e s u m e , A c c o u n t i n g  T e r m i n o l o g y  B u l l e t i n  N o .  1 ( N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 5 3 ) ,  p .  13.
^ A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  C o m m i t t e e  o n  C o n c e p t s  
a n d  S t a n d a r d s ,  A c c o u n t i n g  a n d  R e p o r t i n g  S t a n d a r d s  f o r  C o r p o r a t e  
F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s  a n d  P r e c e d i n g  S t a t e m e n t s  a n d  S u p p l e m e n t s .  
( C o l u m b u s ,  O h io :  A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  1 9 5 7 ) ,  p .  7.
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t e r m  " l i a b i l i t y "  w o u l d  r e s u l t  in  th e  d e l e t i o n  f r o m  the  b a l a n c e  s h e e t  o f  
m a n y  i t e m s  p r e s e n t l y  c l a s s i f i e d  a s  l i a b i l i t i e s .
A  l i a b i l i t y  e x h i b i t s  c e r t a i n  c h a r a c t e r i s t i c s ,  a n d  t h e s e  c a n  be  
u s e d  in  d e t e r m i n i n g  if  a n  i t e m  i s  a l i a b i l i t y .  T h e  f o l l o w i n g  c h a r a c ­
t e r i s t i c s  w e r e  o b t a i n e d  f r o m  a c a r e f u l  a n a l y s i s  o f  v a r i o u s  d e f i n i t i o n s :  
(1 )  a l i a b i l i t y  i s  a n  o b l i g a t i o n ;  (2 )  a  l i a b i l i t y  i n v o l v e s  a f u t u r e  o u t la y  
of  m o n e y  o r  i t s  e q u i v a l e n t ;  (3 )  a  l i a b i l i t y  i s  th e  r e s u l t  of a p a s t  o r  
c u r r e n t  t r a n s a c t i o n ;  a n d  (4 )  th e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y  m u s t  b e  k n o w n  
o r  c a n  be  r e a s o n a b l y  e s t i m a t e d .
In th e  f i r s t  c h a r a c t e r i s t i c  th e  t e r m  " o b l i g a t i o n "  c o n n o t e s  a 
du ty  to d e l i v e r  a s s e t s  o r  p e r f o r m  s e r v i c e  f o r  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  th e  
b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  It a l s o  i m p l i e s  th a t  t h e r e  a r e  c l a i m s  o r  a s e r i e s  
of  c l a i m s  a g a i n s t  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  w h i c h  r e q u i r e  s e t t l e m e n t  
in the  f u t u r e .  In a d d i t i o n ,  th e  t e r m  " o b l i g a t i o n "  i n c l u d e s  a l l  l e g a l  
" d e b t s "  a s  w e l l  a s  a l l  c l a i m s  w h i c h  a r e  n o t  y e t  l e g a l  " d e b t s "  but  w i l l  
r e q u i r e  a f u t u r e  o u t l a y  o f  c a s h  o r  i t s  e q u i v a l e n t .
F o r  a n  i t e m  to be  c l a s s i f i e d  a s  a l i a b i l i t y  u n d e r  th e  s e c o n d  
c h a r a c t e r i s t i c ,  i t  m u s t  r e q u i r e  a f u t u r e  o u t l a y  o f  m o n e y  o r  i t s  e q u i v a ­
l e n t .  T h e  s e t t l e m e n t  o f  a s p e c i f i c  l i a b i l i t y  m a y  r e q u i r e  a f u t u r e  o u t ­
l a y  o f  a s s e t s  o r  p e r f o r m a n c e  of  s e r v i c e .  T h i s  f u t u r e  o u t l a y  m a y  b e  
p o s t p o n e d  by  th e  s u b s t i t u t i o n  o f  a n o t h e r  l i a b i l i t y .  In a d d i t i o n ,  a 
l i a b i l i t y  m a y  b e  s e t t l e d  by c o n v e r s i o n  in t o  o w n e r s h i p  i n t e r e s t .
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T h e  t h i r d  c h a r a c t e r i s t i c  i s  th a t  a l i a b i l i t y  i s  a  r e s u l t  o f  a p a s t  
o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n .  A  t r a n s a c t i o n  i n v o l v e s  a r e l a t i o n s h i p  b e t w e e n  
th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  a n d  s o m e  o u t s i d e  p e r s o n  o r  e n t i t y ;  th a t  i s ,  
i t  i n v o l v e s  a n  " e x t e r n a l ” b u s i n e s s  e v e n t .  T h u s ,  l i a b i l i t i e s  a r e  a 
d i r e c t  r e s u l t  o f  a p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  tw o  d i s t i n c t  
a c c o u n t i n g  e n t i t i e s .  A c c r u e d  l i a b i l i t i e s  i n v o l v e  " i n t e r n a l "  r a t h e r  
th an  " e x t e r n a l "  t r a n s a c t i o n s .  T h e s e  " i n t e r n a l "  t r a n s a c t i o n s  a r e  the  
r e s u l t s  o f  t r a n s a c t i o n s  i n v o l v i n g  o u t s i d e  e n t i t i e s ;  th a t  i s ,  a c c r u e d  
l i a b i l i t i e s  r e p r e s e n t  c o n s e q u e n c e s  o f  c h a n g e s  in v a l u e s  c o n n e c t e d  
w i t h  the  c o n t i n u a t i o n  t h r o u g h  t i m e  of  c o n t r a c t u a l  r e l a t i o n s  p r e v i o u s l y  
u n d e r t a k e n  w i t h  o u t s i d e r s .
U n d e r  the  f o u r t h  c h a r a c t e r i s t i c ,  th e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y  m u s t  
b e  k n o w n  o r  r e a s o n a b l y  m e a s u r a b l e  b e f o r e  it  c a n  be  r e c o r d e d .  H o w ­
e v e r ,  t h i s  d o e s  n o t  me an  th a t  a l i a b i l i t y  w h o s e  e x a c t  a m o u n t  i s  n o t  
k n o w n  s h o u l d  b e  e x c l u d e d  f r o m  the f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .  T h e  a c c o u n t ­
a n t ,  in s u c h  c a s e s ,  s h o u l d  e s t i m a t e  t h e  a m o u n t  o f  th e  l i a b i l i t y  w i t h  
a s  m u c h  a c c u r a c y  a s  p o s s i b l e .
T h e  f o u r  c h a r a c t e r i s t i c s  d e s c r i b e d  a b o v e  c a n  be  u s e d  to  
d e t e r m i n e  i f  a  c r e d i t  i t e m  c a n  q u a l i f y  a s  a l i a b i l i t y .  E a c h  c r e d i t  i t e m  
d i s c u s s e d  in  t h i s  d i s s e r t a t i o n  w a s  c a r e f u l l y  e x a m i n e d  to  d e t e r m i n e  if  
i t  p o s s e s s e d  t h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s .
P r o b l e m  o f  m e a s u r i n g  l i a b i l i t i e s .  T h e  p r o b l e m  o f  m e a s u r i n g
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a l i a b i l i t y  i s  u s u a l l y  s o l v e d  by m e a s u r i n g  th e  l i a b i l i t y  a t  i t s  f a c e  
o r  m a t u r i t y  v a l u e .  T h i s  p r o c e d u r e  i s  to  b e  o b j e c t e d  to  o n  th e  g r o u n d s  
th a t  th e  e f f e c t i v e  a m o u n t  o f  a  l i a b i l i t y  i s  th e  d i s c o u n t e d  v a l u e  o f  th e  
f u t u r e  c a s h  o u t l a y  o r  s e r i e s  o f  c a s h  o u t l a y s .  T h e r e f o r e ,  a l i a b i l i t y ,  
f o r  a c c o u n t i n g  p u r p o s e s ,  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  by the  d i s c o u n t e d  
v a l u e  o f  a l l  f u t u r e  c a s h  p a y m e n t s .  In t h e  c a s e  o f  a  l i a b i l i t y  w h i c h  
i n v o l v e s  a  f u t u r e  o u t l a y  o f  g o o d s  o r  s e r v i c e s  r e s u l t i n g  f r o m  a d v a n c e s  
by c u s t o m e r s ,  t h e  l i a b i l i t y  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  by t h e  a m o u n t  of  
t h e  a d v a n c e s  by c u s t o m e r s  s i n c e  t h i s  a m o u n t  i s  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  
the  l i a b i l i t y ;  th a t  i s ,  t h e r e  i s  a n  i n t e r e s t  e l e m e n t  i n h e r e n t  in  a d v a n c e s  
by c u s t o m e r s ,  a n d  t h i s  i n t e r e s t  e l e m e n t  a r i s e s  b e c a u s e  th e  v a l u e  
o f  the  s e r v i c e s  to  b e  r e n d e r e d  to the  c u s t o m e r s  a r e  g r e a t e r  th a n  the  
v a l u e  o f  th e  a d v a n c e  p a y m e n t s .
W h e r e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  t h e  e l e m e n t  o f  
i n t e r e s t ,  a s  in th e  c a s e  o f  c e r t a i n  p r o m i s s o r y  n o t e s ,  th e  l i a b i l i t i e s  
s h o u l d  b e  m e a s u r e d  a t  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e .  H o w e v e r ,  w h e r e  c u r r e n t  
l i a b i l i t i e s  do  n o t  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  the  e l e m e n t  o f  i n t e r e s t ,  the  
l i a b i l i t i e s  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  by th e  a m o u n t  by w h i c h  t h e y  c a n  b e  
e f f e c t i v e l y  d i s c h a r g e d .  T h i s  p r o c e d u r e  m a y  b e  c r i t i c i z e d  a s  b e i n g  
i n c o n s i s t e n t  w i t h  the  m e a s u r e m e n t  o f  o t h e r  l i a b i l i t i e s  a t  t h e i r  p r e s e n t  
v a l u e ;  h o w e v e r ,  the  m e a s u r e m e n t  o f  a l l  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  a t  t h e i r  
p r e s e n t  v a l u e s  w o u l d  b e  a t i m e - c o n s u m i n g  jo b  f o r  t h e  a c c o u n t a n t ,  a n d ,
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in  m o s t  c a s e s ,  the  i n t e r e s t  f a c t o r  i s  n o t  s i g n i f i c a n t .  T h u s ,  f r o m  a 
p r a c t i c a l  s t a n d p o i n t ,  the  i n t e r e s t  f a c t o r  c a n  b e  i g n o r e d  ( e x c e p t  in  
the  c a s e  w h e r e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  th e  e l e m e n t  
o f  i n t e r e s t )  in  the  m e a s u r e m e n t  o f  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  by th e  p r e s e n t  v a l u e  
o f  a l l  f u t u r e  p a y m e n t s .  T h e  y i e l d  o r  e f f e c t i v e  r a t e  o f  i n t e r e s t  a t  d a t e  
o f  i s s u e  s h o u l d  b e  u s e d  i n  d e t e r m i n i n g  t h e  p r e s e n t  v a l u e  o f  a l o n g ­
t e r m  l i a b i l i t y .  T h i s  p r o c e d u r e  i s  s o u n d  s i n c e  i t  i s  c o n s i s t e n t  w i t h  
the  c o s t  b a s i s  f o r  m e a s u r i n g  a s s e t s .  H o w e v e r ,  the  p r i n c i p l e s  o f  
l i a b i l i t y  m e a s u r e m e n t  b a s e d  on  th e  y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t  c a n  be  
e a s i l y  a d a p t e d  to t h e  m e a s u r e m e n t  o f  l i a b i l i t i e s  a t  c u r r e n t  v a l u e s .
P r o b l e m  o f  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .  T he  p r o b l e m  o f  th e  p r o p e r  
c l a s s i f i c a t i o n  o f  l i a b i l i t i e s  i s  o n e  w h i c h  e m b r a c e s  th e  e n t i r e  c r e d i t  
s i d e  o f  the  b a l a n c e  s h e e t .  T h e r e  a r e  tw o  c o n c e p t s  o n  t h i s  s u b j e c t :  
th e  e n t i t y  c o n c e p t  a n d  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .
T h e  h o l d e r s  o f  th e  e n t i t y  c o n c e p t  m a i n t a i n  t h a t  l i a b i l i t i e s  and  
p r o p r i e t o r s h i p  a r e  n o t  s e p a r a t e  a n d  d i s t i n c t ,  bu t  a r e  i n t e r d e p e n d e n t  
p a r t s  o f  a  l a r g e r  c l a s s ,  e q u i t i e s .  T h u s ,  f o r  b a l a n c e  s h e e t  p u r p o s e s ,  
b o t h  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p  a r e  s h o w n  u n d e r  t h e  g e n e r a l  h e a d ­
in g  o f  " e q u i t i e s .  " T he  a c c o u n t i n g  e q u a t i o n ,  a s s e t s  e q u a l s  l i a b i l i t i e s  
p l u s  p r o p r i e t o r s h i p ,  r e f l e c t s  the  e n t i t y  c o n c e p t .
T h e  a r g u m e n t s  a d v a n c e d  b y  th e  p r o p o n e n t s  o f  th e  e n t i t y  c o n c e p t
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f a l l  in t o  t h r e e  c a t e g o r i e s :  (1 )  s i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s  a n d  
c r e d i t o r s ;  (2 )  s i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  s t o c k s  a n d  b o n d s ;  a n d  (3)  the  
c o r p o r a t i o n  a s  a  s e p a r a t e  e n t i t y .
T h e r e  a r e  t h r e e  r e a s o n s  w h y  t h e r e  a r e  s i m i l a r i t i e s  b e t w e e n  
s t o c k h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s .  F i r s t ,  the  s t o c k h o l d e r s  o f  a c o r p o r a t i o n  
o f t e n  a c t  m o r e  l i k e  c r e d i t o r s  th a n  o w n e r s .  S e c o n d ,  b o th  the  s t o c k ­
h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  h a v e  c o n t r i b u t e d  c a p i t a l  to th e  c o r p o r a t i o n ,  
a n d  b o th  h a v e  c l a i m s  a g a i n s t  th e  a s s e t s  a c c o r d i n g  to t h e i r  c o n t r a c t s .  
T h i r d ,  s t o c k h o l d e r s  a n d  c r e d i t o r s  c a n  b e  g r o u p e d  t o g e t h e r  i n  th e  s a m e  
c l a s s i f i c a t i o n  s i n c e  b o th  g r o u p s  a r e  b e a r i n g  th e  r i s k  o f  l o s s  o f  t h e i r  
r e s p e c t i v e  i n v e s t m e n t s .
S t o c k s  a n d  b o n d s  a r e  s i m i l a r  in  m a n y  r e s p e c t s .  T h e r e  a r e  
m a n y  t y p e s  of  s t o c k  w h i c h  e x h i b i t  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  b o n d s .  F o r  
e x a m p l e ,  a  p r e f e r r e d  s t o c k  i s  s i m i l a r  to a  b o n d  i n  v i e w  o f  i t s  p r o ­
t e c t i v e  r i g h t s ,  r e t i r e m e n t  p r o v i s i o n s ,  a n d  l i m i t e d  r e t u r n .  J u s t  a s  
t h e r e  a r e  s t o c k s  th a t  a r e  s i m i l a r  to  b o n d s ,  t h e r e  a r e  a l s o  b o n d s  
w h i c h  a r e  s i m i l a r  s t o c k s .  I n c o m e  b o n d s ,  f o r  e x a m p l e ,  h a v e  s o m e  
c h a r a c t e r i s t i c s  w h i c h  a r e  u s u a l l y  a s s o c i a t e d  w i t h  s t o c k s .
T h e  l e g a l  d e f i n i t i o n  o f  a c o r p o r a t i o n  a s  a n  a r t i f i c i a l  b e i n g  
e x i s t i n g  s e p a r a t e  a n d  a p a r t  f r o m  th e  s t o c k h o l d e r s  i s  o f t e n  u s e d  a s  
an  a r g u m e n t  f o r  the  a c c e p t a n c e  o f  th e  e n t i t y  c o n c e p t .  T h e  d e b t s  an d  
a s s e t s  a r e  t h o s e  o f  the  c o r p o r a t e  e n t i t y  a n d  n o  i n d i v i d u a l  s t o c k h o l d e r
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h a s  t i t l e  w h a t s o e v e r  to  c o r p o r a t e  p r o p e r t y .  T h u s ,  th e  s t o c k h o l d e r s ,  
l i k e  the  c r e d i t o r s ,  h a v e  a n  e q u i t y  in  the  t o t a l  o f  th e  c o r p o r a t e  a s s e t s .
U n d e r  the  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t ,  the  p r o p r i e t o r  i s  th e  c e n t e r  
o f  a c c o u n t i n g ,  a n d  a l l  a c c o u n t i n g  p r o c e s s e s  r e l a t e  to  th e  b a s i c  n a t u r e  
o f  th e  p r o p r i e t o r ' s  i n t e r e s t .  T h e r e  i s  a v e r y  s i g n i f i c a n t  d i s t i n c t i o n  
b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p ,  w h i c h  d i s t i n c t i o n  i s  r e f l e c t e d  
in  th e  b a l a n c e  s h e e t  by d i v i d i n g  the  c r e d i t  s i d e  in to  tw o  s e p a r a t e  s e c ­
t i o n s :  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p .  T h e  a c c o u n t i n g  e q u a t i o n ,  a s s e t s
m i n u s  l i a b i l i t i e s  e q u a l  p r o p r i e t o r s h i p ,  d e s c r i b e s  the  p r o p r i e t a r y  c o n ­
c e p t .
T h e r e  a r e  m a n y  d i f f e r e n c e s  b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r ­
s h i p ,  a n d  t h e s e  f o r m  th e  b a c k b o n e  of  th e  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t .  A l ­
th o u g h  a s p e c t s  o f  o w n e r s h i p  m a y  s e e m  to b e  p r e s e n t  in  c r e d i t o r  
a s  w e l l  a s  p r o p r i e t a r y  i n t e r e s t s ,  t h e r e  i s  s t i l l  a  l e g a l  d i s t i n c t i o n  
b e t w e e n  l i a b i l i t i e s  a n d  p r o p r i e t o r s h i p .  D e s p i t e  th e  f a c t  th a t  the  a s s e t s  
m a y  b e  h e a v i l y  m o r t g a g e d  an d  b a n k r u p t c y  i m m i n e n t ,  i t  n e v e r t h e l e s s  
r e m a i n s  t r u e  t h a t  t h e  a s s e t s  a r e  s t i l l  l e g a l l y  o w n e d  by th e  p r o p r i e t a r y  
i n t e r e s t  o f  the  s o l e  p r o p r i e t o r s h i p  o r  p a r t n e r s h i p .  T h e  c o r p o r a t i o n  
i s  u s u a l l y  c o n s i d e r e d  a  l e g a l  p e r s o n ;  h o w e v e r ,  t h i s  d o e s  n o t  d i s c o u n t  
t h e  f a c t  th a t  t h e r e  i s  s t i l l  a  l e g a l  d i s t i n c t i o n  b e t w e e n  s t o c k h o l d e r s  a n d  
c r e d i t o r s .  N o  m a t t e r  h o w  c l o s e l y  a  p r e f e r r e d  s t o c k  r e s e m b l e s  a  
b o n d ,  t h e r e  i s  s t i l l  a  l e g a l  l i n e  d r a w n  b e t w e e n  th e  tw o .
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In r e c e n t  y e a r s  t h e r e  h a s  b e e n  a  c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  d i s  -  
s a t i s f a c t i o n  w i t h  th e  e n t i t y  an d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s .  T h i s  d i s s a t i s f a c ­
t i o n  h a s  l e d  to  a  g r e a t  d e a l  of  c r i t i c i s m ,  and  in  s o m e  c a s e s ,  e v e n  
to  th e  d e v e l o p m e n t  o f  n e w  c o n c e p t s .  O n e  c r i t i c i s m  th at  s o m e  w r i t e r s  
h a v e  p o i n t e d  o u t  i s  t h a t  n e i t h e r  the  e n t i t y  n o r  the  p r o p r i e t a r y  c o n ­
c e p t s  a c t u a l l y  a r e  f o l l o w e d  in  p r a c t i c e ;  r a t h e r ,  p r a c t i c e  s e e m s  r e a l l y  
to  m i x  the  t w o ,  e v e n  to  th e  p o i n t  o f  v a c i l l a t i o n .  A n o t h e r  c r i t i c i s m  
i s  th a t  the  e n t i t y  an d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s  b o t h  a d o p t  a p e r s o n a l i t y  
a s  the  f o c u s  o f  a t t e n t i o n .  T h e  u s e  o f  p e r s o n a l i z e d  b a s i s  f o r  a c c o u n t ­
in g  m a y  r e s u l t  in  th e  c o n t e n t  o f  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  b e i n g  a f f e c t e d  
by p e r s o n a l  a n a l y s i s ;  t h a t  i s ,  i s s u e s  w i l l  b e  d e c i d e d  n o t  by the  n a t u r e  
of t h e  p r o b l e m ,  but  u p o n  s o m e  e x t e n s i o n  o f  p e r s o n a l i t y .
A s  a r e s u l t  o f  t h e s e  c r i t i c i s m s ,  t h e r e  h a v e  b e e n  a  n u m b e r  o f  
n e w  c o n c e p t s  o f f e r e d  by v a r i o u s  w r i t e r s .  T h e s e  m a y  e l i m i n a t e  the  
i n c o n s i s t e n c i e s  o f  the  e n t i t y  an d  p r o p r i e t a r y  c o n c e p t s ;  h o w e v e r  
a t  th e  s a m e  t i m e ,  t h e y  a l s o  c r e a t e  p r o b l e m s  in  o t h e r  a c c o u n t i n g  a r e a s .  
In a d d i t i o n ,  t h e s e  c o n c e p t s ,  l i k e  th e  p r o p r i e t a r y  an d  e n t i t y  c o n c e p t s  
d o  n o t  c o n f o r m  to th e  l e g a l  c o n c e p t  of th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .
S i n c e  th e  p r o p r i e t a r y  a n d  e n t i t y  c o n c e p t s  h a v e  b e e n  a c c e p t e d  
in  b o th  t h e o r y  an d  p r a c t i c e ,  p e r h a p s  the  b e s t  s o l u t i o n  to th e  p r o b l e m  
of  s e l e c t i n g  a  c o n c e p t  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e  i s  f o r  a c c o u n t a n t s  
to  a c c e p t  o n ly  o n e  of  t h e s e  c o n c e p t s ,  an d  by s o  d o i n g ,  c o n f o r m i t y  c a n
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b e  a c h i e v e d  in  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g .  B o t h  o f  t h e s e  c o n c e p t s  h a v e  t h e i r  
s t r o n g  p o i n t s ,  but  i t  i s  b e l i e v e d  th a t  th e  e n t i t y  c o n c e p t  i s  m o r e  
a p p l i c a b l e  to  the  m o d e r n  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  T h u s ,  the  e n t i t y  
c o n c e p t  w a s  e m p l o y e d  in  t h i s  w o r k ;  h o w e v e r ,  the  c r e d i t  s i d e  of  the  
b a l a n c e  s h e e t  w a s  s t i l l  d i v i d e d  in t o  a l i a b i l i t y  s e c t i o n  and  a p r o p r i e ­
t a r y  s e c t i o n ,  a n d ,  a t  l e a s t  to  t h i s  w r i t e r ,  it  m a k e s  v e r y  l i t t l e  d i f f e r e n c e  
w h e t h e r  th e  c r e d i t  s i d e  i s  l a b e l e d  " e q u i t i e s , "  o r  " l i a b i l i t i e s  and  
p r o p r i e t o r s h i p .  "
N o w  th a t  th e  p r o b l e m  of  the  c l a s s i f i c a t i o n  o f  th e  c r e d i t  s i d e  of  
th e  b a l a n c e  s h e e t  h a s  b e e n  s e t t l e d ,  the  n e x t  p r o b l e m  i s  the  c l a s s i f i c a ­
t i o n  o f  th e  l i a b i l i t y  s e c t i o n  o f  th e  b a l a n c e  s h e e t .
It  i s  s t a n d a r d  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e  to s e p a r a t e  l i a b i l i t i e s  a s  
w e l l  a s  a s s e t s  in to  tw o  g r o u p s :  c u r r e n t  an d  l o n g - t e r m .  T h i s  c l a s s i ­
f i c a t i o n  s c h e m e  h a s  l e d  to  the  d e v e l o p m e n t  o f  th e  w o r k i n g  c a p i t a l  
c o n c e p t .  T h i s  c o n c e p t  p l a y s  a v e r y  i m p o r t a n t  r o l e  in  th e  f i n a n c i a l  
a n a l y s i s  o f  the  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .  T h e r e f o r e ,  i t  i s  r e c o m m e n d e d  
th a t  the  p r e s e n t  p r a c t i c e  o f  s e g r e g a t i n g  a s s e t s  and  l i a b i l i t i e s  in to  
c u r r e n t  an d  l o n g - t e r m  b e  r e t a i n e d  s i n c e  it  s e r v e s  a v e r y  u s e f u l  p u r p o s e  
in  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  a n a l y s i s .
T h e r e  a r e  tw o  c o n c e p t s  o f  the  c l a s s i f i c a t i o n  of l i a b i l i t i e s :
(1) th e  o l d e r  o n e  w h i c h  u s e s  a c e r t a i n  p e r i o d  o f  t i m e ,  u s u a l l y  o n e  
y e a r ,  a s  th e  b a s i s  f o r  s e g r e g a t i n g  l i a b i l i t i e s  in to  c u r r e n t  a n d
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l o n g - t e r m ;  an d  (2) th e  n e w e r  c o n c e p t  w h i c h  i s  b a s e d  on  th e  o p e r a t i n g  
c y c l e  a s  a m e a n s  of d i s t i n g u i s h i n g  b e t w e e n  c u r r e n t  and  l o n g - t e r m  
l i a b i l i t i e s ;  in  a d d i t i o n ,  h o w  the  l i a b i l i t y  i s  to  b e  p a i d  i s  a l s o  c o n s i d e r e d .
T h e  o n e - y e a r  r u l e  i s  u s e d  by m a n y  a c c o u n t a n t s  a s  a  m e a n s  of  
s e p a r a t i n g  l i a b i l i t i e s  in t o  c u r r e n t  an d  l o n g - t e r m .  T h e  u s e  o f  the  o n e -  
y e a r  r u l e  h a s  the  a d v a n t a g e  o f  e s t a b l i s h i n g  a d e f i n i t e  g u i d e  f o r  c l a s s i ­
f y i n g  l i a b i l i t i e s .  F u r t h e r m o r e ,  the  o n e - y e a r  r u l e  a i d s  in th e  s t a n d a r d ­
i z a t i o n  o f  th e  b a l a n c e  s h e e t  s i n c e  e a c h  f i r m  w i l l  c l a s s i f y  l i a b i l i t i e s  
in  t h e  s a m e  w a y .  T h e  m a i n  c r i t i c i s m  o f  the  o n e - y e a r  r u l e  i s  th at  i t  
i s  h i g h l y  a r b i t r a r y  an d  i n f l e x i b l e ,  and  t h e r e f o r e ,  the  r i g i d  a p p l i c a t i o n  
o f  t h i s  r u l e  m a y  l e a d  to  s o m e  m i s l e a d i n g  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s .
T h i s  c r i t i c i s m  h a s  c a u s e d  a g r e a t  d e a l  o f  d i s s a t i s f a c t i o n  a m o n g  
a c c o u n t a n t s  an d  e v e n t u a l l y  l e d  to  th e  d e v e l o p m e n t  of  a n e w  c o n c e p t  of  
l i a b i l i t y  c l a s s i f i c a t i o n .  T h i s  n e w  c o n c e p t  u s e s  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  a s  
a b a s i s  f o r  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  a n d  f u r t h e r m o r e ,  th e  c l a s s i f i c a t i o n  
of  l i a b i l i t i e s  i s  d e t e r m i n e d  by w h e t h e r  s u c h  l i a b i l i t i e s  a r e  to be  p a i d  
o u t  o f  c u r r e n t  a s s e t s  o r  the  c r e a t i o n  of  o t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
T h i s  c o n c e p t ,  a s  p r e s e n t e d  by  m o s t  w r i t e r s ,  h a s  s e v e r a l  i n c o n s i s ­
t e n c i e s  in  i t .
B y  e l i m i n a t i n g  t h e s e  i n c o n s i s t e n c i e s ,  t h e  c o n c e p t  o f  l i a b i l i t y  
c l a s s i f i c a t i o n  c a n  b e  r e s t a t e d  a s  f o l l o w s ;  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  i s  o n e  
w h i c h  w i l l  b e  p a y a b l e  w i t h i n  th e  o p e r a t i n g  c y c l e ;  h o w e v e r ,  in  c a s e s
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w h e r e  th e  o p e r a t i n g  c y c l e  i s  e x t r e m e l y  s h o r t  o r  l o n g ,  a n  a r b i t r a r y  
t i m e  p e r i o d  s u c h  a s  o n e  y e a r  m a y  b e  u s e d .  In a d d i t i o n ,  a c u r r e n t  
l i a b i l i t y  m u s t  a l s o  be  r e a s o n a b l y  e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i ­
d a t i o n  t h e  u s e  o f  a s s e t s  p r o p e r l y  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  o r  b e  r e p l a c e d  
by a n o t h e r  l i a b i l i t y  w h i c h  i n  t u r n  w i l l  be p a y a b l e  f r o m  c u r r e n t  a s s e t s .  
A n y  l i a b i l i t y  n o t  m e e t i n g  t h e s e  r e q u i r e m e n t s  i s  to  b e  c l a s s i f i e d  a s  
l o n g - t e r m .
T h e  p r i n c i p l e s  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  d e v e l o p e d  in  t h i s  d i s s e r ­
t a t i o n  w e r e  a p p l i e d  to t h o s e  l i a b i l i t i e s  a b o u t  w h i c h  t h e r e  i s  s o m e  c o n ­
t r o v e r s y .  E a c h  l i a b i l i t y  w a s  d i s c u s s e d  in  t e r m s  of  t h e s e  p r i n c i p l e s  
of  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g .  R a t h e r  th a n  p r e s e n t  s o m e  c o n c l u s i o n s  a b o u t  
e a c h  l i a b i l i t y  d i s c u s s e d  in  t h i s  d i s s e r t a t i o n ,  o n l y  the  m o r e  c o n t r o v e r s i a l  
o n e s  w i l l  b e  d i s c u s s e d  a t  t h i s  t i m e .  F o r  th e  p u r p o s e  of  t h i s  d i s c u s s i o n ,  
l i a b i l i t i e s  a r e  d i v i d e d  in to  t w o  g r o u p s :  c u r r e n t  a n d  l o n g - t e r m .
C u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  M o s t  a c c o u n t a n t s  r e c o r d  n o t e s  p a y a b l e  at  
t h e i r  f a c e  o r  m a t u r i t y  v a l u e .  T h i s  p r o c e d u r e  i s  c o r r e c t  a s  l o n g  a s  
th e  v a l u e  o f  th e  a s s e t  r e c e i v e d  in  e x c h a n g e  f o r  th e  n o t e  i s  e q u a l  to  
th e  f a c e  a m o u n t  o f  th e  n o t e .  H o w e v e r ,  i f  th e  a s s e t  v a l u e  i s  d i f f e r e n t  
th a n  th e  f a c e  a m o u n t  o f  th e  n o t e ,  t h e n  the  v a l u e  o f  th e  a s s e t  s h o u l d  
b e  r e c o r d e d  a s  t h e  a m o u n t  o f  th e  n o t e  p a y a b l e  l i a b i l i t y  s i n c e  t h i s  
a m o u n t  i s  th e  p r e s e n t  v a l u e  of  th e  l i a b i l i t y .
T h e  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t  s h o u l d  b e  u s e d  in  c o m p u t ­
in g  th e  a m o u n t  o f  a c c r u e d  i n t e r e s t  o n  n o t e s  p a y a b l e .  T h e  u s u a l
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p r o c e d u r e  i s  to r e c o r d  a c c r u e d  i n t e r e s t  by a d e b i t  to I n t e r e s t  E x p e n s e  
an d  a  c r e d i t  to  I n t e r e s t  P a y a b l e .  A  b e t t e r  p r o c e d u r e  w o u l d  b e  to  
c r e d i t  th e  a c c r u e d  i n t e r e s t  to the  n ^ te  p a y a b l e  a c c o u n t  r a t h e r  th an  
th e  i n t e r e s t  p a y a b l e  a c c o u n t .  T h e r e  i s  n o  p a r t i c u l a r  a d v a n t a g e  in  
s e p a r a t i n g  i n t e r e s t  p a y a b l e  f r o m  th e  n o t e  p a y a b l e  l i a b i l i t y .  In f a c t ,  
th e  c o n s o l i d a t i o n  o f  th e  i n t e r e s t  p a y a b l e  and  n o t e  p a y a b l e  l i a b i l i t i e s  
h a s  th e  a d v a n t a g e  o f  p r e s e n t i n g  th e  t o t a l  a m o u n t  of  the  l i a b i l i t y  in  
th e  s a m e  a c c o u n t .
T h e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  th e  c r e d i t  i t e m  u s u a l l y  r e f e r r e d  
to  a s  " d e f e r r e d  i n c o m e  tax"  h a s  e v o k e d  a  c o n s i d e r a b l e  a m o u n t  o f  
c o n t r o v e r s y  a m o n g  a c c o u n t a n t s .  S o m e  a c c o u n t a n t s  m a i n t a i n  th a t  
d e f e r r e d  i n c o m e  tax  i s  a l i a b i l i t y ;  h o w e v e r ,  i f  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  
i s  c o n s i d e r e d  f r o m  the  s t a n d p o i n t  o f  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  a l i a b i l i t y ,  
i t  b e c o m e s  c l e a r  t h a t  i t  i s  n o t  a l i a b i l i t y .
D e f e r r e d  i n c o m e  t a x  i s  n o t  a n  o b l i g a t i o n  s i n c e  t h e r e  i s  no  duty  
on  th e  p a r t  o f  the  c o m p a n y  to  d e l i v e r  a s s e t s  to th e  U n i t e d  S t a t e s  
T r e a s u r y  s i n c e  t h i s  a g e n c y  h a s  no  c l a i m  a g a i n s t  the  c o m p a n y .  F u r ­
t h e r m o r e ,  the  g o v e r n m e n t  d o e s  n o t  e v e n  r e c o g n i z e  th e  e x i s t e n c e  o f  
a n y  s u c h  o b l i g a t i o n  f o r  f u t u r e  i n c o m e  t a x e s .
T h e r e  i s  a l s o  s o m e  q u e s t i o n  a s  to w h e t h e r  s u c h  t a x e s  c a n  be  
a c c u r a t e l y  e s t i m a t e d .  T h e r e  i s  a g r e a t  d e a l  o f  u n c e r t a i n t y  a s  to  the  
l e v e l  of t a x a b l e  i n c o m e  a n d  t a x  r a t e s  in  the  f u t u r e .  T h e r e f o r e ,  the
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d i f f i c u l t y  o f  f o r e c a s t i n g  f u t u r e  t a x a b l e  i n c o m e  and  i n c o m e  ta x  r a t e s  
c a s t s  s o m e  d o u b ts  o n  the  r e l i a b i l i t y  o f  th e  a m o u n t  d e s i g n a t e d  as  
d e f e r r e d  i n c o m e  tax .  T h e  o n ly  c o n c l u s i o n  th a t  c a n  b e  r e a c h e d ,  th en ,  
i s  th a t  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x  i s  n o t  a l i a b i l i t y .
A  d i v i d e n d  i s  r e c o r d e d  a s  a  l i a b i l i t y  on the d a t e  i t  i s  d e c l a r e d .  
In th e  c a s e  o f  c a s h  d i v i d e n d s ,  the  a m o u n t  to be  r e c o r d e d  a s  a l i a b i l i t y  
i s  the  a m o u n t  o f  c a s h  to be  p a id  o u t  to s t o c k h o l d e r s .  If d i v i d e n d s  
a r e  to be  p a i d  in  n o n c a s h  a s s e t s ,  th en  the  d i v i d e n d  l i a b i l i t y  s h o u l d  
be m e a s u r e d  by the  m a r k e t  v a l u e  o f  th e  n o n c a s h  a s s e t s  on the  d a t e  
the  d i v i d e n d  i s  d e c l a r e d .
T h e  p r a c t i c e  of  i n c l u d i n g  in  l i a b i l i t i e s  the  i t e m s  r e f e r r e d  to  
a s  " u n e a r n e d  i n t e r e s t  i n c o m e "  and " d e f e r r e d  g r o s s  p r o f i t  on i n s t a l l ­
m e n t  s a l e s "  i s  p a r t i c u l a r l y  o b j e c t i o n a b l e .  T h e s e  i t e m s  a r e  no t  l i a ­
b i l i t i e s  s i n c e  th ey  r e q u i r e  no f u t u r e  o u t l a y  of fu n d s .
T h e  e s t i m a t e d  l i a b i l i t y  f o r  the  f u t u r e  r e p a i r  o r  r e p l a c e m e n t  of  
p r o d u c t s  s o l d  u n d e r  a w a r r a n t y  o r  g u a r a n t e e  a r e  u s u a l l y  r e c o r d e d  by 
a  d e b i t  to a n  e x p e n s e  a c c o u n t  and a  c r e d i t  to a l i a b i l i t y  a c c o u n t  in  
the  p e r i o d  in  w h i c h  th e  p r o d u c t s  a r e  s o l d .  A  b e t t e r  p r o c e d u r e  fo r  
r e c o r d i n g  the  e s t i m a t e d  l i a b i l i t y  i s  to  c o n s i d e r  th e  s a l e s  p r i c e  o f  the  
p r o d u c t  a s  c o n s i s t i n g  o f  tw o  p o r t i o n s :  (1 )  a n  a d v a n c e  by the  c u s t o m e r  
to  c o v e r  f u t u r e  s e r v i c e  c o s t s ;  a n d  (2) th e  a c t u a l  a m o u n t  of  the r e v e n u e  
r e c e i v e d  f r o m  the  s a l e  o f  the  p r o d u c t .  T h e r e f o r e ,  w h e n  the  p r o d u c t  
i s  s o l d  an e n t r y  c a n  b e  m a d e  d e b i t i n g  an a s s e t  a c c o u n t  f o r  the  s a l e s
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p r i c e  o f  the  p r o d u c t .  T h e  c r e d i t  p a r t  o f  the t r a n s a c t i o n  w i l l  c o n s i s t  
of  two p a r t s :  (1) a  c r e d i t  to a l i a b i l i t y  a c c o u n t  f o r  the  p o r t i o n  o f  the  
s a l e s  p r i c e  c o n s i d e r e d  to be  a n  a d v a n c e  p a y m e n t  f o r  f u t u r e  s e r v i c e  
c o s t s  a n d  (2) a  c r e d i t  to  a r e v e n u e  a c c o u n t  fo r  the b a l a n c e  o f  the  s a l e s  
p r i c e .  H i s  p r o c e d u r e  i s  to  be  r e c o m m e n d e d  s i n c e  i t  r e f l e c t s  the  
f a c t  th at  a n y  p r o d u c t  s o l d  u n d e r  a w a r r a n t y  o r  g u a r a n t e e  i n c l u d e s  
in  i t s  s e l l i n g  p r i c e  an a m o u n t  to c o v e r  f u t u r e  r e p a i r  and  r e p l a c e m e n t  
of  the  p r o d u c t .
T h e  e s t i m a t e d  f u t u r e  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s  on c r e d i t  s a l e s  
s h o u l d  b e  s h o w n  in  the  b a l a n c e  s h e e t  a s  a  c o n t r a  to a c c o u n t s  r e c e i v ­
a b l e .  H o w e v e r ,  i f  s a l e s  r e t u r n s  an d  a l l o w a n c e s  a r e  m a d e  o n  c a s h  
s a l e s ,  th en  the  p o r t i o n  o f  c a s h  s a l e s  w h i c h  i s  g o in g  to  be  r e t u r n e d  
to c u s t o m e r s  s h o u ld  be  c o n s i d e r e d  a s  a  l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  a n  o b l i g a ­
t i o n  o f  th e  c o m p a n y ;  th at  i s ,  a c u s t o m e r  h a s  a  c l a i m  a g a i n s t  the c o m p a n y  
i f  he  d e c i d e s  to r e t u r n  a p r o d u c t  s o l d  to h i m  by the  c o m p a n y .
E s t i m a t e d  c o l l e c t i o n  c o s t s  on r e c e i v a b l e s  a r e  n o t  l i a b i l i t i e s .
T h e  c o m p a n y  h a s  n o  o b l i g a t i o n  to p a y  out  fu n d s  in  the  f u t u r e  s i n c e  
t h e r e  a r e  no  c l a i m s  a g a i n s t  the  c o m p a n y .  F o r  a c l a i m  to e x i s t ,  s o m e ­
o n e  o u t s i d e  o f  the  b u s i n e s s  m u s t  h a v e  p e r f o r m e d  s o m e  s o r t  o f  s e r v i c e  
f o r  th e  f i r m  f o r  w h i c h  he  h a s  n o t  y e t  b e e n  p a i d .  In t h i s  c a s e ,  t h e r e  
h a s  b e e n  n o  p e r f o r m a n c e  of s e r v i c e  by a  p e r s o n  o u t s i d e  o f  the  c o m p a n y  
in  c o n n e c t i o n  w i t h  f u t u r e  c o l l e c t i o n  o f  a c c o u n t s .  T h u s ,  t h e r e  i s  no  
c l a i m  a g a i n s t  th e  c o m p a n y  by an  o u t s i d e  e n t i t y .
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T h e  g e n e r a l  a c c o u n t i n g  p r o c e d u r e  f o r  r e c o g n i z i n g  l o s s e s  
a r i s i n g  f r o m  f i r m  p u r c h a s e  c o m m i t t m e n t s  d u e  to a d e c l i n e  in  p r i c e s  
o f  th e  g o o d s  c o n t r a c t e d  f o r  i s  to  d e b i t  a n  e x p e n s e  o r  l o s s  a c c o u n t  
a n d  c r e d i t  a l i a b i l i t y  a c c o u n t  c a l l e d  " p r o v i s i o n  f o r  l o s s e s  on  p u r ­
c h a s e  c o m m i t m e n t s .  " S o m e  w r i t e r s  o b j e c t  to t h i s  p r o c e d u r e ,  an d  
s u g g e s t  th a t  a d e b i t  b e  m a d e  to  a n  a s s e t  a c c o u n t  ( g o o d s  on o r d e r )  
an d  a c r e d i t  to  a l i a b i l i t y  a c c o u n t  ( a c c o u n t s  p a y a b l e )  f o r  th e  f u l l  p u r ­
c h a s e  p r i c e  of  the  g o o d s  a t  th e  t i m e  th e  p u r c h a s e  c o m m i t m e n t  i s  
m a d e .  T h e  c o m p a n y ,  h o w e v e r ,  d o e s  n o t  a c q u i r e  th e  g o o d s ;  i t  o n l y  
a c q u i r e s  th e  r i g h t  to  p u r c h a s e  the  g o o d s .  S i n c e  i t  w o u l d  b e  v i r t u a l l y  
i m p o s s i b l e  to  a s s i g n  a  v a l u e  to  t h i s  r i g h t ,  t h e n  n e i t h e r  a n  a s s e t  n o r  
a  l i a b i l i t y  c a n  b e  r e c o r d e d .  H o w e v e r ,  the  r i g h t  to  p u r c h a s e  g o o d s  
i s  s t i l l  a n  a s s e t ,  but  i t  i s  a n  a s s e t  w h o s e  v a l u e  i s  i n d e t e r m i n a t e .
W h e n  t h e r e  i s  a  d e c l i n e  in  th e  p r i c e  o f  g o o d s  c o n t r a c t e d  f o r ,  
i t  r e s u l t s  in  a  d e c l i n e  in  th e  v a l u e  o f  th e  r i g h t  to p u r c h a s e  g o o d s  s i n c e  
th e  c o m p a n y  c o u l d  c o n c e i v a b l y  p u r c h a s e  th e  g o o d s  f r o m  a n o t h e r  c o m ­
p a n y  a t  a l o w e r  p r i c e .  T h i s  d e c l i n e  in  v a l u e  c a n  n o w  b e  m e a s u r e d  
o b j e c t i v e l y  s i n c e  i t  i s  th e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  th e  p r i c e  c o n t r a c t e d  f o r  
a n d  th e  p r i c e  a t  w h i c h  t h e  g o o d s  c o u l d  b e  p u r c h a s e d  e l s e w h e r e .  H o w ­
e v e r ,  s i n c e  th e  r i g h t  to p u r c h a s e  g o o d s  c a n n o t  be  r e c o r d e d  in  th e  
a c c o u n t s  a s  a n  a s s e t  a t  th e  t i m e  th e  p u r c h a s e  c o n t r a c t  i s  e n t e r e d  in t o ,  
i t  w o u l d  n o t  b e  l o g i c a l  to  r e c o r d  a " l o s s "  r e s u l t i n g  f r o m  a d e c l i n e  in
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the  p r i c e  o f  g o o d s  c o n t r a c t e d  f o r  e v e n  th o u g h  s u c h  a l o s s  c a n  be  
m e a s u r e d  o b j e c t i v e l y .  F u r t h e r m o r e ,  t h i s  " l o s s "  d o e s  n o t  r e s u l t  in  
a  " l i a b i l i t y "  s i n c e  i t  i s  d u e  to a d e c l i n e  in  th e  v a l u e  o f  a n  a s s e t - -  
r i g h t  to p u r c h a s e  g o o d s .
A  r e s e r v e  f o r  r e p a i r s  i s  n o t  a l i a b i l i t y ,  a l t h o u g h  i t  d o e s  i n v o l v e  
a f u t u r e  o u t la y  o f  fu n d s  w h i c h  c a n  b e  e s t i m a t e d  w i t h  s o m e  d e g r e e  of  
a c c u r a c y ;  h o w e v e r ,  the  o u t la y  o f  fu n d s  i n v o l v e s  a  f u t u r e  t r a n s a c t i o n ,  
not  a p r e s e n t  o r  p a s t  t r a n s a c t i o n .  In a d d i t i o n ,  t h e r e  i s  no  c l a i m  a g a i n s t  
th e  c o m p a n y  s i n c e  the r e p a i r s  h a v e  n o t  y e t  b e e n  m a d e .
L o n g - t e r m  l i a b i l i t i e s . T h e  c o r r e c t  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  o f  
l o n g - t e r m  b o n d s  h a s  a l w a y s  b e e n  a  t r o u b l e s o m e  p r o b l e m  to a c c o u n t ­
a n t s .  T h e  s o l u t i o n  to th i s  p r o b l e m  i n v o l v e s  the  c o r r e c t  a c c o u n t i n g  
p r o c e d u r e s  f o r  (1) d e t e r m i n i n g  the  p r o c e e d s  of th e  bond i s s u e ,  (2)  
r e c o r d i n g  th e  bond i s s u e ,  (3) p r e s e n t i n g  th e  bond l i a b i l i t y  in  the  
b a l a n c e  s h e e t ,  (4 )  r e f u n d i n g  o f  b o n d s ,  an d  (5) r e c o r d i n g  o f  t r e a s u r y  
b o n d s .
O n e  p r o b l e m  f a c i n g  the  a c c o u n t a n t  i s  th e  d e t e r m i n a t i o n  o f  the  
i t e m s  to  b e  d e d u c t e d  f r o m  th e  s e l l i n g  p r i c e  of  a  bond i s s u e  in  a r r i v i n g  
at  th e  p r o c e e d s .  I t  i s  c o m m o n  p r a c t i c e  to d e d u c t  f r o m  th e  s e l l i n g  
p r i c e  o f  th e  b o n d s  l e g a l  f e e s ,  p r i n t i n g  c o s t s ,  u n d e r w r i t i n g  c o m m i s ­
s i o n s ,  an d  o t h e r  c h a r g e s  a s s o c i a t e d  w i t h  the  i s s u a n c e  o f  th e  b o n d s .
T h i s  p r o c e d u r e  i s  o b j e c t e d  to  o n  t h e  g r o u n d s  th a t  t h e s e  s e r v i c e  c o s t s
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r e p r e s e n t  a s s e t s  a n d  s h o u l d  be  a m o r t i z e d  o v e r  the  l i f e  o f  the  bond  
i s s u e .  H o w e v e r ,  t h e r e  i s  s t r o n g  a r g u m e n t  f o r  d e d u c t e d  a l l  c o s t s  
r e l a t e d  to  the  b o n d  i s s u e  in  a r r i v i n g  a t  th e  p r o c e e d s  s i n c e  t h i s  a m o u n t  
i s  the  a c t u a l  a m o u n t  o f  f u n d s  r e a l i z e d  by th e  c o m p a n y .  N e v e r t h e l e s s ,  
t h e  p a y m e n t  o f  s e r v i c e s  c o n n e c t e d  w i t h  th e  i s s u a n c e  o f  b o n d s  i s  an  
a p p l i c a t i o n  o f  th e  f u n d s  r e c e i v e d ,  n o t  a  r e d u c t i o n  in  th e  a m o u n t  of  
s u c h  f u n d s .
It  i s  c o m m o n  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e  to  r e c o r d  b o n d s  p a y a b l e  a t  
t h e i r  f a c e  v a l u e  w i t h  a n y  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  f a c e  v a l u e  a n d  p r o c e e d s  
e i t h e r  d e b i t e d  to  b on d  d i s c o u n t  o r  c r e d i t e d  to b o n d  p r e m i u m .  T h e r e  i s  
n o  o b j e c t i o n  to  t h i s  m e t h o d  a s  l o n g  a s  th e  " i n t e r e s t  m e t h o d "  i s  u s e d  
f o r  a m o r t i z i n g  b on d  d i s c o u n t  o r  p r e m i u m .  T h e  u s e  o f  t h i s  m e t h o d  
r e s u l t s  in  th e  p r e s e n t a t i o n  of  th e  b o n d  l i a b i l i t y  ( a f t e r  d e d u c t i n g  u n a ­
m o r t i z e d  d i s c o u n t  o r  a d d i n g  u n a m o r t i z e d  p r e m i u m  to f a c e  v a l u e )  on  
th e  b a l a n c e  s h e e t  a t  i t s  p r e s e n t  v a l u e .
A l t h o u g h  th e  a b o v e  m e t h o d  i s  s a t i s f a c t o r y ,  a m u c h  b e t t e r  a p p r o a c h  
to  the  p r o b l e m  o f  r e c o r d i n g  the  b o n d  l i a b i l i t y  i s  to c r e d i t  th e  p r o c e e d s  
d i r e c t l y  to a b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  U n d e r  t h i s  m e t h o d ,  th e  a c c r u a l  o f  
b o n d  i n t e r e s t  ( th e  a c c r u e d  i n t e r e s t  i s  c o m p u t e d  a t  the  e f f e c t i v e  o r  y i e l d  
i n t e r e s t  r a t e )  i s  m a d e  by  d e b i t i n g  a n  e x p e n s e  a c c o u n t  and  c r e d i t i n g  
t h e  b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  W h e n  th e  i n t e r e s t  i s  p a i d ,  a n  e n t r y  i s  m a d e  
d e b i t i n g  th e  b o n d  l i a b i l i t y  a c c o u n t  f o r  the  a m o u n t  o f  i n t e r e s t  p a i d .
2 1 7
F o r  b a l a n c e  s h e e t  p u r p o s e s ,  th e  b o n d  l i a b i l i t y  i s  s e p a r a t e d  in t o  tw o  
p a r t s :  th e  a m o u n t  o f  b o n d  l i a b i l i t y  c u r r e n t l y  p a y a b l e  a n d  th e  a m o u n t
of  t h e  l o n g - t e r m  b o n d  l i a b i l i t y .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  a d v a n t a g e s  in  t h i s  m e t h o d  o f  r e c o r d i n g  b o n d s  
p a y a b l e .  F i r s t ,  p r e m i u m  a n d  d i s c o u n t  o n  b o n d s  w i l l  b e  c o m p l e t e l y  
e l i m i n a t e d  f r o m  th e  a c c o u n t s .  S e c o n d ,  a c c o u n t i n g  f o r  b o n d s  p a y a b l e  
i s  d o n e  o n  a  b a s i s  c o n s i s t e n t  w i t h  t h a t  o f  a c c o u n t i n g  f o r  b o n d  i n v e s t ­
m e n t .  F i n a l l y ,  a  m o r e  c o r r e c t  p r e s e n t a t i o n  o f  b o n d  l i a b i l i t i e s  w i l l  
b e  m a d e ,  a f f o r d i n g  p e r t i n e n t  i n f o r m a t i o n  f o r  f u l l  d i s c l o s u r e .
T h e  r e f u n d i n g  o f  b o n d s  g i v e s  r i s e  to  th e  p r o b l e m  o f  t h e  c o r r e c t  
a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  f o r  th e  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  t h e  r e t i r e m e n t  p r i c e  
o f  th e  b o n d s  a n d  t h e i r  c a r r y i n g  (b o o k )  v a l u e .  S o m e  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  
m a i n t a i n  th a t  t h i s  d i f f e r e n c e  s h o u l d  be  c o n s i d e r e d  a s  a  p a r t  of  th e  
c o s t  o f  i s s u i n g  th e  n e w  b o n d s ,  a n d  th u s  s p r e a d  o v e r  e i t h e r  th e  r e m a i n ­
i n g  l i f e  of th e  o l d  b o n d  i s s u e  o r  the  l i f e  o f  th e  n e w  b o n d  i s s u e .  O n e  
o b j e c t i o n  to  t h i s  p r o c e d u r e  i s  t h a t  th e  c o n t r a c t  w i t h  th e  o l d  g r o u p  of  
b on d  h o l d e r s  i s  t e r m i n a t e d  by  th e  r e d e m p t i o n  o f  th e  b o n d s  a t  t h e i r  
c a l l  p r i c e  a s  p r o v i d e d  by  t h e  b o n d  a g r e e m e n t .  T h e r e f o r e ,  th e  d i f f e r ­
e n c e  b e t w e e n  c a l l  p r i c e  a n d  c a r r y i n g  v a l u e  a s  w e l l  a s  u n a m o r t i z e d  
i s s u e  c o s t s  s h o u l d  b e  c h a r g e d  to  e i t h e r  i n c o m e  o r  r e t a i n e d  e a r n i n g s .
In  a d d i t i o n ,  th e  p r o c e d u r e  o f  c a r r y i n g  f o r w a r d  t h i s  d i f f e r e n c e  a s  a n  
a s s e t  i s  o b j e c t e d  to  o n  the  g r o u n d s  t h a t  th e  c o m p a n y  h a s  n o t  a c q u i r e d
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an  a s s e t ;  th a t  i s ,  t h i s  d i f f e r e n c e  d o e s  n o t  r e p r e s e n t  any  f u t u r e  e c o n ­
o m i c  b e n e f i t  to  the  c o m p a n y .
B o n d s  r e a c q u i r e d  by th e  c o m p a n y  w h i c h  i s s u e d  t h e m  w i t h  the  
e x p e c t a t i o n  of  a s u b s e q u e n t  s a l e  a r e  u s u a l l y  r e f e r r e d  to a s  " t r e a s u r y  
b o n d s .  " T h e s e  r e a c q u i r e d  b o n d s  a r e  o f t e n  s h o w n  in  the  b a l a n c e  
s h e e t  a s  a s s e t s .  T h i s  p r a c t i c e  i s  o b j e c t e d  to  s i n c e  i t  r e s u l t s  in  the  
o v e r s t a t e m e n t  o f  both  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s .  B o n d s  r e a c q u i r e d  by a 
c o m p a n y  s h o u l d  b e  a c c o r d e d  the  s a m e  a c c o u n t i n g  t r e a t m e n t  a s  i s  
u s e d  fo r  th e  r e t i r e m e n t  o f  b o n d s .  If th e  b o n d s  a r e  r e i s s u e d ,  the  
r e i s s u e d  b o n d s  s h o u l d  be  t r e a t e d  e x a c t l y  l i k e  a  n e w  b on d  i s s u e .
O n e  o f  th e  m a n y  p r o b l e m s  f a c i n g  the  a c c o u n t a n t  i s  the  p r o b l e m  
o f  the  p r o p e r  d i s c l o s u r e  o f  l o n g - t e r m  l e a s e s  in  th e  f i n a n c i a l  s t a t e ­
m e n t s .  M a n y  w r i t e r s  a t t e m p t  to  s o l v e  t h i s  p r o b l e m  by u s i n g  a f o o t ­
n o t e  a s  a  m e a n s  o f  d i s c l o s u r e  o f  l o n g - t e r m  l e a s e s .  T h i s  p r o c e d u r e  
i s  o b j e c t e d  to  b e c a u s e  f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n s  o f  e n o r m o u s  i m p a c t  a r e  
l e f t  o u t  o f  th e  a c c o u n t s  in  t h e i r  e n t i r e t y .  T h e  l e a s e  t r a n s a c t i o n  s h o u l d  
be  c o n s i d e r e d  a  f i n a n c i a l  t r a n s a c t i o n  in  w h i c h  an  a s s e t  i s  a c q u i r e d  
a n d  a l i a b i l i t y  i s  c r e a t e d .
T h e  l i a b i l i t y  an d  r e l a t e d  a s s e t  r e s u l t i n g  f r o m  a  l e a s e  t r a n s ­
a c t i o n  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  a t  th e  p r e s e n t  v a l u e  of  a l l  f u t u r e  r e n t a l  
p a y m e n t s  r e q u i r e d  u n d e r  th e  t e r m s  o f  th e  l e a s e .  T h e  i n t e r e s t  r a t e  
f o r  c o m p u t i n g  th e  p r e s e n t  v a l u e  c a n  o f t e n  b e  d e t e r m i n e d  f r o m  th e
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l e a s e  a g r e e m e n t .  If t h e  i n t e r e s t  r a t e  c a n n o t  b e  d e t e r m i n e d  f r o m  th e  
l e a s e  a g r e e m e n t ,  th e n  th e  l e s s e e  w i l l  h a v e  to s e l e c t  a  r a t e  b a s e d  on  
the  m a r k e t  r a t e  a d j u s t e d  f o r  th e  l e s s e e ' s  c r e d i t - w o r t h i n e s s .
T h e  l e a s e  l i a b i l i t y  i s  s h o w n  in the  b a l a n c e  s h e e t  in  the  l o n g ­
t e r m  l i a b i l i t y  s e c t i o n  a l o n g  w i t h  a n  a p p r o p r i a t e  e x p l a n a t i o n  o f  th e  t e r m s  
of  the  l e a s e  a g r e e m e n t .  In a d d i t i o n ,  a n y  i n s t a l l m e n t s  d u e  w i t h i n  the  
o p e r a t i n g  c y c l e  a r e  c l a s s i f i e d  a s  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .
T h e r e  a r e  tw o  m a j o r  p r o b l e m s  i n v o l v e d  in  d e t e r m i n i n g  the  
l i a b i l i t y  f o r  p e n s i o n  p l a n s :  (1 )  l i a b i l i t y  f o r  p a s t  s e r v i c e s  an d  (2)  
l i a b i l i t y  f o r  c u r r e n t  s e r v i c e s .
T h e  l i a b i l i t y  f o r  p a s t  s e r v i c e s  s h o u l d  be  i m m e d i a t e l y  r e c o g ­
n i z a b l e  to  the  e x t e n t  of  the  a c c r u e d  c l a i m s  of  e m p l o y e e s  on  a c c o u n t  
o f  s e r v i c e s  a l r e a d y  r e n d e r e d .  T h i s  l i a b i l i t y  h a s  a l l  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  
a s s o c i a t e d  w i t h  a l i a b i l i t y .
T h e  l i a b i l i t y  f o r  c u r r e n t  s e r v i c e s  s h o u l d  be  r e l a t e d ,  a s  n e a r l y  
a s  p r a c t i c a l ,  to the  s e r v i c e s  o f  th e  e m p l o y e e s  o n  w h i c h  the  p e n s i o n s  
a r e  b a s e d .  T h i s  m e t h o d  i n v o l v e s  a c r e d i t  to a l i a b i l i t y  a c c o u n t  an d  
a  d e b i t  to a n  e x p e n s e  a c c o u n t  f o r  t h e  fu l l  c u r r e n t  c o s t  o f  th e  p e n s i o n ,  
b a s e d  o n  t h e  s e r v i c e s  r e n d e r e d  by the  e m p l o y e e s  d u r i n g  th e  a c c o u n t ­
in g  p e r i o d .
P e n s i o n  l i a b i l i t i e s ,  l i k e  o t h e r  l i a b i l i t i e s ,  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  
a t  t h e i r  p r e s e n t  v a l u e .  T h e  c o m p u t a t i o n  o f  the  p r e s e n t  v a l u e  r e q u i r e s
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th e  u s e  o f  a c t u a r i a l  t e c h n i q u e s .  S i n c e  c o m p u t a t i o n s  b a s e d  on  a c t u ­
a r i a l  t e c h n i q u e s  c a l l  f o r  the  s e r v i c e s  o f  a t r a i n e d  t e c h n i c i a n ,  the  
c o m p u t a t i o n  o f  th e  p r e s e n t  v a l u e  o f  p e n s i o n  l i a b i l i t i e s  w a s  o m i t t e d  
f r o m  t h i s  d i s s e r t a t i o n .
T h e  p e n s i o n  l i a b i l i t y  f o r  u n f u n d e d  p l a n s  s h o u l d  b e  s h o w n  a s  a  
l o n g - t e r m  l i a b i l i t y  in  the  b a l a n c e  s h e e t .  H o w e v e r ,  i f  a p l a n  i s  fu l ly  
fu n d e d  an d  the  c o m p a n y ' s  l i a b i l i t y  f o r  f u t u r e  p e n s i o n  p a y m e n t s  i s  
l e g a l l y  d i s c h a r g e d  u p o n  p a y m e n t  in t o  the  p e n s i o n  fu nd ,  t h e n  th e  l i a ­
b i l i t y  i s  o m i t t e d  f r o m  th e  b a l a n c e  s h e e t .  If th e  p e n s i o n  l i a b i l i t y  i s  
p a r t i a l l y  fu n d e d ,  t h e n  th e  l i a b i l i t y  i s  r e d u c e d  by  th e  p a y m e n t s  in t o  the  
fund  a s  l o n g  a s  th e  c o m p a n y ' s  l e g a l  l i a b i l i t y  f o r  f u t u r e  p e n s i o n  p a y ­
m e n t s  i s  d i s c h a r g e d  by s u c h  p a y m e n t s .
L o n g - t e r m  a d v a n c e s  by c u s t o m e r s  s h o u l d  be  m e a s u r e d  a t  t h e i r  
p r e s e n t  v a l u e .  T h e  i n i t i a l  l i a b i l i t y  i s  the  a m o u n t  r e c e i v e d  f r o m  the  
c u s t o m e r ,  w h i c h  i s ,  o f  c o u r s e ,  the  p r e s e n t  v a l u e  o f  th e  l i a b i l i t y .  T h e  
i n t e r e s t  f a c t o r  a r i s e s  b e c a u s e  the  v a l u e  o f  the  s e r v i c e s  to b e  r e n d e r e d  
i s  g r e a t e r  th a n  the  v a l u e  o f  t h e  a d v a n c e  p a y m e n t  r e c e i v e d  f r o m  the  
c u s t o m e r .  In m a n y  c a s e s ,  the  i n t e r e s t  r a t e  c a n  b e  d e t e r m i n e d  f r o m  
th e  t r a n s a c t i o n  i t s e l f ;  h o w e v e r ,  u n d e r  c e r t a i n  c o n d i t i o n s  t h e r e  m a y  
be o t h e r  i m p l i c i t  c o s t s  i n v o l v e d  in the  d i s c o u n t  r a t e .  T h u s ,  i t  m a y  be  
n e c e s s a r y  to  u s e  th e  m a r k e t  r a t e  o f  i n t e r e s t  a d j u s t e d  f o r  t h e  c o m p a n y ' s  
c r e d i t - w o r t h i n e s s .
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T h e r e  i s  no  o b j e c t i o n  to the  r e c o g n i t i o n  o f  i m p l i c i t  i n t e r e s t  
c o s t s  in  c o n n e c t i o n  w i t h  the  a m o r t i z a t i o n  o f  the  l i a b i l i t y  f o r  a d v a n c e s  
by c u s t o m e r s .  H o w e v e r ,  m a n y  a c c o u n t a n t s  o b j e c t  to  r e c o g n i t i o n  of  
i m p l i c i t  i n t e r e s t  c o s t s  in  the  a c c o u n t s .  In any  e v e n t ,  th e  c o m p o u n d  
i n t e r e s t  m e t h o d  f o r  a d m o r t i z i n g  a d v a n c e s  f r o m  c u s t o m e r s  s h o u l d  
b e  u s e d  r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  i n t e r e s t  e x p e n s e  i s  r e c o g n i z e d  in  
the  a c c o u n t s .
A  " r e s e r v e  fo r  s e l f - i n s u r a n c e "  m a y  be  c r e a t e d  t h r o u g h  a 
p e r i o d i c  c h a r g e  to  i n c o m e .  F r e q u e n t l y  a " r e s e r v e "  c r e a t e d  in t h i s  
m a n n e r  i s  c l a s s i f i e d  a s  a  l i a b i l i t y  in  the  b a l a n c e  s h e e t .  T h i s  " r e s e r v e "  
a c c o u n t  i s  n o t  a  l i a b i l i t y  s i n c e  i t  r e p r e s e n t s  a p o s s i b l e  f u t u r e  t r a n s ­
a c t i o n  w h i c h  m a y  n e v e r  ta k e  p l a c e ;  i t  i s  n o t  the  r e s u l t  o f  a p a s t  
t r a n s a c t i o n .  F u r t h e r m o r e ,  t h e r e  a r e  n o  c l a i m s  a g a i n s t  th e  c o m p a n y  
n o r  d o e s  th e  c o m p a n y  h a v e  any  du ty  to  d e l i v e r  a s s e t s  in  the  f u t u r e  
to  s o m e o n e  o u t s i d e  o f  th e  c o m p a n y .
C o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s . A  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  h a s  t h r e e  c h a r a c ­
t e r i s t i c s :  ( 1 ) i t  i s  a  r e s u l t  o f  a p a s t  e v e n t ;  ( 2 ) i t  d e p e n d s  on  s o m e  
f u t u r e  e v e n t  ta k in g  p l a c e  b e f o r e  i t  b e c o m e s  an  a c t u a l  l i a b i l i t y ;  and
(3)  th e  a m o u n t  o f  the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  o r  m a y  n o t  b e  k n o w n .
F o r  e x a m p l e ,  a n o t e  r e c e i v a b l e  d i s c o u n t e d  at  th e  b a n k  i s  a c o n t i n g e n t  
l i a b i l i t y  s i n c e  i t  i s  th e  r e s u l t  of  a p a s t  e v e n t - - t h e  d i s c o u n t i n g  of the  
n o t e - - a n d  a f u t u r e  e v e n t - - t h e  f a i l u r e  o f  the  m a k e r  o f  th e  n o t e  to p a y
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th e  b a n k  w h e n  t h e  n o t e  i s  d u e - - m u s t  ta k e  p l a c e  b e f o r e  i t  b e c o m e s  
a n  a c t u a l  l i a b i l i t y .  In t h i s  e x a m p l e ,  the  a m o u n t  o f  th e  c o n t i n g e n t  
l i a b i l i t y  c a n  be  d e t e r m i n e d  f r o m  th e  t e r m s  o f  the  n o t e .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  m e t h o d s  o f  p r e s e n t i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  
in  th e  b a l a n c e  s h e e t :  ( 1 ) c r e a t i n g  a  r e s e r v e  a c c o u n t  by  a p p r o p r i a t i o n
of  r e t a i n e d  e a r n i n g s ;  ( 2 ) r e c o r d i n g  the  a s s e t  a t  g r o s s  an d  d e d u c t i n g  
the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y ;  (3 )  s h o w i n g  b o th  the  c o n t i n g e n t  a s s e t  and  
r e l a t e d  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  in  th e  b a l a n c e  s h e e t ;  (4 )  s h o w i n g  the  
c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  u n d e r  a s e p a r a t e  b a l a n c e  s h e e t  h e a d i n g ;  a n d  
(5) u s i n g  a  f o o t n o t e  to  d i s c l o s e  the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y .
T h e r e  a r e  s e v e r a l  o b j e c t i o n s  to  the  u s e  o f  r e s e r v e s  a s  a m e a n s  
o f  d i s c l o s i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  O n e  o b j e c t i o n  i s  th a t  the  a p p r o ­
p r i a t i o n  o f  r e t a i n e d  e a r n i n g s  n e i t h e r  p r o v i d e s  a c a s h  fund n o r  s t r e n g ­
t h e n s  th e  c a p i t a l  s t r u c t u r e .  F r e q u e n t l y  r e a d e r s  o f  f i n a n c i a l  s t a t e ­
m e n t s  i n t e r p r e t  a ’’r e s e r v e "  a c c o u n t  to  m e a n  th a t  th e  c o m p a n y  h a s  a 
c a s h  fund e q u a l  to  the  a m o u n t  in  the  " r e s e r v e  a c c o u n t .  " T h u s ,  the  
u s e  o f  a " r e s e r v e "  c o u l d  r e s u l t  in s o m e  m i s l e a d i n g  c o n c l u s i o n s  c o n ­
c e r n i n g  th e  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  of  a  c o m p a n y .  F u r t h e r m o r e ,  th e  e n t i r e  
b a l a n c e  o f  r e t a i n e d  e a r n i n g s  i s ,  in  e f f e c t ,  a  r e s e r v e  f o r  c o n t i n g e n c i e s ,  
a n d  s u b d i v i d i n g  t h i s  b a l a n c e  f o r  the  p u r p o s e  o f  c r e a t i n g  a r e s e r v e  fo r  
c o n t i n g e n c i e s  w o u l d  n o t  b e  p a r t i c u l a r l y  h e l p f u l .
W h e n  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  i n v o l v e s  a  r e l a t e d  c o n t i n g e n t  a s s e t ,
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t h e  a m o u n t  of  the  c o n t i n g e n t  a s s e t  c a n  be  i n c l u d e d  in  an  a s s e t  a c c o u n t  
w i t h  t h e  r e l a t e d  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  a s  a c o n t r a  a c c o u n t .  A n  a l t e r n a ­
t i v e  p r o c e d u r e  w o u l d  b e  to  s h o w  th e  c o n t i n g e n t  a s s e t  a s  a n  a s s e t  
in  the  b a l a n c e  s h e e t  and  to  s h o w  the  r e l a t e d  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  a s  
a  l i a b i l i t y .  B o t h  o f  t h e s e  p r o c e d u r e s  a r e  o b j e c t c  I to  on  th e  g r o u n d s  
t h a t  i t e m s  a r e  i n c l u d e d  a m o n g  th e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  w h i c h  a r e  
n o t  a c t u a l  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s .
T h e  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  be  s h o w n  i n  i t s  p r o p e r  p l a c e  in  
t h e  b a l a n c e  s h e e t ,  but  i n d e n t e d ,  s o  th a t  i t  w i l l  n o t  e n t e r  in t o  the  t o t a l .  
T h i s  m e t h o d  m i g h t  c o n f u s e  th e  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t  r e a d e r  b e c a u s e  
c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  a r e  i n c l u d e d  a m o n g  a c t u a l  l i a b i l i t i e s  and  t h i s  
c o u l d  l e a v e  the  r e a d e r  w i t h  the  i m p r e s s i o n  th a t  th ey  a r e  j u s t  l i k e  
a c t u a l  l i a b i l i t i e s .
T h e  b e s t  s o l u t i o n  to  the  p r o b l e m  of th e  d i s c l o s u r e  o f  c o n t i n g e n t  
l i a b i l i t i e s  i s  the  u s e  o f  f o o t n o t e s .  T h i s  m e t h o d  i s  r e c o m m e n d e d  by 
m o s t  a c c o u n t i n g  w r i t e r s  a s  w e l l  a s  the  l e a d i n g  a c c o u n t i n g  o r g a n i z a ­
t i o n s .  A l s o  m o d e r n  a c c o u n t i n g  p r a c t i c e  t e n d s  to p r e f e r  th e  u s e  o f  
f o o t n o t e s  f o r  d i s c l o s u r e  o f  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .
S u m m a r y . In r e c e n t  y e a r s  a c c o u n t a n t s  h a v e  e m p h a s i z e d  the  
i m p o r t a n c e  o f  th e  i n c o m e  s t a t e m e n t  in  th e  r e p o r t i n g  of  f i n a n c i a l  i n f o r ­
m a t i o n .  T h i s  p r e o c c u p a t i o n  of  a c c o u n t a n t s  w i t h  i n c o m e  m e a s u r e m e n t  
h a s  h a d  t h e  e f f e c t  o f  d o w n g r a d i n g  th e  i m p o r t a n c e  of  th e  b a l a n c e  s h e e t
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in  f i n a n c i a l  r e p o r t i n g .  If the  b a l a n c e  s h e e t  i s  to  r e g a i n  i t s  l o s t  s t a t u r e ,  
t h e n  i m p r o v e m e n t s  m u s t  b e  m a d e  s o  th a t  t h i s  s t a t e m e n t  w i l l  a c c u r a t e l y  
r e f l e c t  the  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  th e  b u s i n e s s  e n t e r p r i s e .
A l t h o u g h  t h e r e  a r e  m a n y  a r e a s  in  w h i c h  i m p r o v e m e n t s  n e e d  to 
b e  m a d e  in  t h e  b a l a n c e  s h e e t ,  t h i s  w o r k  h a s  b e e n  p r i m a r i l y  c o n c e r n e d  
w i t h  i m p r o v e m e n t s  in  o n ly  o n e  o f  t h e s e  a r e a s  - - l i a b i l i t i e s .  I m p r o v e ­
m e n t  in  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  i n v o l v e s  s o l u t i o n s  to th e  p r o b l e m s  of  
d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  an d  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s .  It h a s  b e e n  th e  p u r ­
p o s e  o f  t h i s  w o r k  to p r e s e n t  a t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  a c c o u n t i n g  w h i c h  c a n  
be u s e d  to  s o l v e  t h e s e  p r o b l e m s .  E a c h  c r e d i t  i t e m  d i s c u s s e d  in  t h i s  
w o r k  w a s  c r i t i c a l l y  e v a l u a t e d  in  t e r m s  o f  t h i s  t h e o r y  o f  l i a b i l i t y  
a c c o u n t i n g .
T h e  p r e s e n t - d a y  e m p h a s i s  o f  a c c o u n t i n g  o n  i n c o m e  d e t e r m i n a ­
t i o n  o f t e n  l e a d s  to th e  c r e a t i o n  of  c e r t a i n  a c c o u n t s  w i t h  c r e d i t  b a l a n c e s  
w h i c h  a p p e a r  on  the  b a l a n c e  s h e e t  a s  l i a b i l i t i e s .  T h e  m o r e  c o m m o n  
o f  t h e s e  c r e d i t  i t e m s  a r e  d e f e r r e d  i n c o m e  t a x e s ,  r e s e r v e  f o r  r e p a i r s ,  
e s t i m a t e d  f u t u r e  c o l l e c t i o n  c o s t s  on  r e c e i v a b l e s ,  an d  r e s e r v e  f o r  
s e l f - i n s u r a n c e .  T h e s e  i t e m s  d o  n o t  q u a l i f y  a s  l i a b i l i t i e s  s i n c e  e a c h  
o n e  l a c k s  o n e  o r  m o r e  o f  the  f o l l o w i n g  c h a r a c t e r i s t i c s  o f  a l i a b i l i t y :
( 1 ) i t  i s  a n  o b l i g a t i o n ;  ( 2 ) i t  r e q u i r e s  a f u t u r e  o u t l a y  o f  m o n e y  or  i t s  
e q u i v a l e n t ;  (3 )  i t  i s  th e  r e s u l t  o f  a  p a s t  o r  c u r r e n t  t r a n s a c t i o n ;  a n d
(4)  i t  i s  s u b j e c t  to  r e l i a b l e  e s t i m a t i o n .  F u r t h e r m o r e ,  c e r t a i n  i t e m s ,
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s u c h  a s  l o n g - t e r m  l e a s e s ,  g u a r a n t e e s  a n d  w a r r a n t i e s ,  an d  p e n s i o n  
p l a n s ,  a r e  o f t e n  o m i t t e d  f r o m  the  b a l a n c e  s h e e t  e v e n  t h o u g h  t h e y  h a v e  
a l l  th e  c h a r a c t e r i s t i c s  of  l i a b i l i t i e s .
T h e  a c c o u n t a n t  u s u a l l y  m e a s u r e s  a  l i a b i l i t y  a t  i t s  f a c e  o r  
m a t u r i t y  v a l u e .  T h i s  i s  e s p e c i a l l y  t r u e  in  the  c a s e  o f  l o n g - t e r m  l i a ­
b i l i t i e s .  F o r  e x a m p l e ,  b o n d s  p a y a b l e  a r e  o f t e n  s h o w n  in  th e  b a l a n c e  
s h e e t  a t  t h e i r  f a c e  o r  m a t u r i t y  v a l u e .  T h e  e f f e c t i v e  a m o u n t  o f  t h i s  
l i a b i l i t y  i s  n o t  t h i s  v a l u e ;  i t  i s  th e  p r e s e n t  v a l u e  ( c o m p u t e d  a t  the  
y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t )  o f  a l l  f u t u r e  p a y m e n t s .  T h e r e f o r e ,  the  l i a b i l i ­
ty f o r  b o n d s  p a y a b l e  s h o u l d  b e  m e a s u r e d  a t  i t s  p r e s e n t  v a l u e .  T h i s  
c a n  b e  b e s t  a c c o m p l i s h e d  by c r e d i t i n g  th e  p r o c e e d s  o f  th e  b on d  i s s u e  
to  a  l i a b i l i t y  a c c o u n t .  In a d d i t i o n ,  a c c r u e d  i n t e r e s t  ( c o m p u t e d  a t  the  
y i e l d  r a t e  o f  i n t e r e s t )  i s  a l s o  c r e d i t e d  to  t h i s  s a m e  a c c o u n t .  T h i s  
p r o c e d u r e  r e s u l t s  in  th e  m e a s u r e m e n t  o f  th e  b on d  l i a b i l i t y  a t  i t s  p r e s e n t  
v a l u e .
T h e  a b o v e  p r o c e d u r e  s h o u l d  b e  u s e d  f o r  r e c o r d i n g  a l l  l o n g ­
t e r m  l i a b i l i t i e s .  W h e r e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  th e  
e l e m e n t  o f  i n t e r e s t ,  th e  a b o v e  p r o c e d u r e  s h o u l d  a l s o  b e  u s e d  fo r  
r e c o r d i n g  the  l i a b i l i t i e s .  H o w e v e r ,  w h e r e  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s  do  n o t  
e x p l i c i t l y  r e c o g n i z e  th e  e l e m e n t  o f  i n t e r e s t ,  t h e  l i a b i l i t i e s  s h o u l d  be  
m e a s u r e d  a n d  r e c o r d e d  a t  t h e  a m o u n t  at  w h i c h  th e y  c a n  b e  e f f e c t i v e l y  
d i s c h a r g e d .
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T h e  p r o b l e m  of  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s  c a n  be s o l v e d  i f  the  
a c c o u n t a n t  a d o p t s  a l o g i c a l  s c h e m e  f o r  c l a s s i f y i n g  b o th  l i a b i l i t i e s  and  
a s s e t s .  T he  b e s t  a p p r o a c h  to t h i s  p r o b l e m  i s  to u s e  tbe o p e r a t i n g  
c y c l e  a s  a  b a s i s  f o r  s e p a r a t i n g  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  in to  c u r r e n t  
and l o n g - t e r m  g r o u p s .  T h e r e f o r e ,  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  i s  o n e  w h i c h  
w i l l  b e  p a i d  w i t h in  the  o p e r a t i n g  c y c l e  and  w h i c h  w i l l  r e a s o n a b l y  be  
e x p e c t e d  to  r e q u i r e  f o r  i t s  l i q u i d a t i o n  the  u s e  o f  c u r r e n t  a s s e t s  o r  
th e  c r e a t i o n  o f  o t h e r  c u r r e n t  l i a b i l i t i e s .  L i a b i l i t i e s  n o t  m e e t i n g  t h e s e  
r e q u i r e m e n t s  a r e  to be  c l a s s i f i e d  a s  l o n g - t e r m .  A  s i m i l a r  c l a s s i f i ­
c a t i o n  s c h e m e  s h o u l d  be  a d o p t e d  f o r  c l a s s i f y i n g  a s s e t s .
In a d d i t i o n  to the  p r o b l e m  o f  d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  a n d  c l a s s i ­
f y i n g  l i a b i l i t i e s ,  t h e r e  i s  a l s o  the  r e l a t e d  p r o b l e m  o f  d e f i n i n g  and  
r e p o r t i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s .  A  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  e x h i b i t s  the  
f o l l o w i n g  c h a r a c t e r i s t i c s :  ( 1) it i s  the  r e s u l t  of  a  p a s t  e v e n t ;  ( 2 ) it  
d e p e n d s  o n  s o m e  f u t u r e  e v e n t  ta k in g  p l a c e  b e f o r e  it  b e c o m e s  an  
a c t u a l  l i a b i l i t y ;  and  (3) the  a m o u n t  of the  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  m a y  or  
m a y  n o t  b e  k n o w n.  T h e s e  c h a r a c t e r i s t i c s  c a n  be  u s e d  to d e t e r m i n e  
i f  a c o n t i n g e n t  l i a b i l i t y  i s  p r e s e n t  a t  b a l a n c e  s h e e t  d a t e .  T h e  p r o b l e m  
of  r e p o r t i n g  c o n t i n g e n t  l i a b i l i t i e s  c a n  b e s t  b e  s o l v e d  by the  u s e  o f  
f o o t n o t e s  to the  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  to  d i s c l o s e  the  c o n t i n g e n t  l i a ­
b i l i t i e s .
T h e  p r o b l e m s  o f  d e f i n i n g ,  m e a s u r i n g ,  and  c l a s s i f y i n g  l i a b i l i t i e s
227
a r e  p r o b l e m s  the a c c o u n t a n t  f a c e s  e v e r y d a y .  It i s  h o p e d  that t h i s  w o r k  
w i l l  a id  the a c c o u n t a n t  in s o l v i n g  t h e s e  p r o b l e m s .
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P p .  x x x i i + 7 2 6 .
H a m i l t o n ,  J a m e s  A .  a n d  B r o n s o n ,  D o r r a n c e  C .  P e n s i o n s . N e w  Y o r k :  
M c G r a w  B o o k  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 5 8 .  P p .  x i i + 4 1 0 .
H a t f i e l d ,  H e n r y  R .  A c c o u n t i n g - - I t s  P r i n c i p l e s  a n d  P r o b l e m s . N e w  
Y o r k :  D .  A p p l e t o n  a n d  C o m p a n y ,  1 9 2 7 .  P p .  x v i i i + 5 4 8 .
H i l l s ,  G e o r g e  S .  T h e  L a w  o f  A c c o u n t i n g  a n d  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s .  
B o s t o n :  L i t t l e ,  B r o w n  an d  C o m p a n y ,  1 9 5 7 .  P p .  x i i + 3 3 8 .
H o l m e s ,  A r t h u r  W. A u d i t i n g - - P r i n c i p l e s  an d  P r o c e d u r e s . F i f t h
E d i t i o n .  H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D, I r w i n ,  In c .  , 1 9 5 9 .  
P p .  x i v + 8 8 3 .
H o w a r d ,  B i o n  B .  a n d  U p t o n ,  M i l l e r .  I n t r o d u c t i o n  to  B u s i n e s s  F i n a n c e .
N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 5 3 .  P p .  x i v +
5 6 5 .
H u s b a n d ,  G e o r g e  R .  A c c o u n t i n g - - A d m i n i s t r a t i v e  an d  F i n a n c i a l . N e w  
Y o r k :  C h i l t o n  C o m p a n y ,  I 9 6 0 .  P p .  i x + 4 9 9 .
___________ . A c c o u n t i n g - - I t s  N a t u r e  a n d  F u n c t i o n s . N e w  Y o r k :
C h i l t o n  C o m p a n y ,  1 9 5 9 ,  P p .  i v + 5 0 3 .
J e n c k s ,  W. B .  A u d i t i n g  P r i n c i p l e s . N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  
C o m p a n y ,  I n c .  , I 9 6 0 .  P p .  v i i + 5 2 6 .
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J o h n s o n ,  A r n o l d  W. A u d i t i n g - - P r i n c i p l e s  a n d  C a s e  P r o b l e m s .  N e w  
Y o r k :  R i n e h a r t  a n d  C o m p a n y ,  In c .  , 1 9 5 5 .  P p -  x i + 6 8 4 .
K a r r e n b r o c k ,  W i l b e r t  E .  a n d  S i m o n s ,  H a r r y .  A d v a n c e d  A c c o u n t i n g . 
C o m p r e h e n s i v e  V o l u m e .  T h i r d  E d i t i o n .  C i n c i n n a t i :  S o u t h -  
W e s t e r n  P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  1 9 6 1 .  P p .  x + 9 6 5 .
___________ an d  S i m o n s ,  H a r r y .  I n t e r m e d i a t e  A c c o u n t i n g . C o m p r e h e n ­
s i v e  V o l u m e .  T h i r d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :  S o u t h - W e s t e r n  
P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  1 9 5 8 .  P p .  x + 9 8 2 .
K e n n e d y ,  R a l p h  D a l e  a n d  M c M u l l e n ,  S t u a r t  Y a r w o o d .  F i n a n c i a l  S t a t e -  
m e n t s  - - F  o r m ,  A n a l y s i s ,  a n d  I n t e r p r e t a t i o n . F o u r t h  E d i t i o n .  
H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D. I r w i n ,  I n c .  , 1 9 6 2 .  P p .  x v i i +
7 3 6 .
K e s t e r ,  R o y  B .  A d v a n c e d  A c c o u n t i n g . F o u r t h  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 6 .  P p .  x + 7 9 6 .
K o h l e r ,  E r i c  L .  A  D i c t i o n a r y  f o r  A c c o u n t a n t s .  S e c o n d  E d i t i o n .  E n g l e ­
w o o d  C l i f f s ,  N e w  J e r s e y :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c .  , 1 9 5 7 .  P p .  ix+
5 1 6 .
___________ . A u d i t i n g : A n  I n t r o d u c t i o n  To T he  W o r k  o f  T h e  P u b l i c  A c c o u n t ­
a n t .  S e c o n d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c . ,  1 9 4 7 .
P p .  x i  + 6 2 6 .
L a g e r q u i s t ,  W .  E .  I n v e s t m e n t  A n a l y s i s . N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n
C o m p a n y ,  1 9 2 2 .  P p .  x x i + 7 9 2 ,
L e l a n d ,  T h o m a s  W . E d i t o r .  C o n t e m p o r a r y  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  1 9 4 5 .  10 C h a p t e r s ,  p a g e s
v a r y .
L e a v i t t ,  J o h n  A .  a n d  H a n s o n ,  E a r l  O .  P e r s o n a l  F i n a n c e . N e w  Y o r k :  
M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 5 0 .  P p .  i x + 3 7 4 .
L e n h a r t ,  N o r m a n  J .  a n d  D e f l i e s e ,  P h i l i p  L .  M o n t g o m e r y ' s A u d i t i n g .
N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 .  P p .  x i + 7 6 6 .
L i t t l e t o n ,  A .  C. A c c o u n t i n g  E v o l u t i o n  to  1 9 0 0 . N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e  P u b l i s h i n g  C o m p a n y ,  1 9 3 3 .  P p .  x i -h373.
 . E s s a y s  o n  A c c o u n t a n c y . U r b a n a :  U n i v e r s i t y  o f  I l l i n o i s
P r e s s ,  1 9 6 1 .  P p .  x i + 6 3 7 .
2 3 3
___________ . S t r u c t u r e  o f  A c c o u n t i n g  T h e o r y .  U r b a n a ,  I l l i n o i s :
A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  1 9 5 3 .  P p .  v i i + 2 3 4 .
L u s k ,  H a r o l d  F .  B u s i n e s s  L a w - - P r i n c i p l e s  a n d  C a s e s . F i f t h  E d i t i o n .  
H o m e w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D .  I r w i n ,  I n c . ,  1 9 5 5 .  P p .  
x v i i i +  1 0 6 1 .
M a c k e n z i e ,  D o n a l d  H. T h e  F u n d a m e n t a l s  o f  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 4 6 .  P p .  x i i + 6 8 3 .
M a c N e a l ,  K e n n e t h .  T r u t h  i n  A c c o u n t i n g . P h i l a d e l p h i a :  U n i v e r s i t y  
of  P h i l a d e l p h i a  P r e s s ,  1 9 3 9 .  P p .  x v i i +  3 3 4 .
M a s o n ,  P e r r y .  F u n d a m e n t a l s  o f  A c c o u n t i n g . S e c o n d  E d i t i o n .
B r o o k l y n :  T h e  F o u n d a t i o n  P r e s s ,  I n c . ,  1 9 4 7 .  P p .  x i i + 5 4 2 .
M a u t z ,  R .  K. A n  A c c o u n t i n g  T e c h n i q u e  f o r  R e p o r t i n g  F i n a n c i a l
T r a n s a c t i o n s . U r b a n a ,  I l l i n o i s :  U n i v e r s i t y  o f  I l l i n o i s ,  1 9 5 1 .
P .  9 1 .
M a y ,  G e o r g e  O. F i n a n c i a l  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n
C o m p a n y ,  1 9 4 3 .  P p .  i x + 2 7 4 .
M c G i l l ,  D o n  M .  F u n d a m e n t a l s  o f P r i v a t e  P e n s i o n s .  H o m e w o o d ,  
I l l i n o i s :  R i c h a r d  D .  I r w i n ,  I n c .  , 1 9 5 5 .  P p .  x v + 2 3 9 .
M e i g s ,  W a l t e r  B .  P r i n c i p l e s  o f  A u d i t i n g .  R e v i s e d  E d i t i o n .  H o m e ­
w o o d ,  I l l i n o i s :  R i c h a r d  D .  I r w i n ,  I n c .  , 1 9 5 9 .  P p .  x v i + 8 2 0 .
M o n t g o m e r y ,  R o b e r t  H .  A u d i t i n g - T h e o r y  a n d  P r a c t i c e .  S i x t h  E d i t i o n .  
N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 0 .  P p .  v i i i  + 6 9 7 .
M o o n i t z ,  M a u r i c e .  T h e  B a s i c  P o s t u l a t e s  o f  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 1 .
P .  6 1 .
___________ . T h e  E n t i t y  T h e o r y  o f  C o n s o l i d a t e d  S t a t e m e n t s . C h i c a g o :
A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 4 .  P p .  i x + 1 0 2 .
___________ a n d  S t a e h l i n g ,  C h a r l e s  C .  A c  c o u n t i n g - - A n  A n a l y s i s  o f  I t s
P r o b l e m s .  B r o o k l y n :  T h e  F o u n d a t i o n  P r e s s ,  I n c .  , 1 9 5 2 .
P p .  x v i + 7 1 2 .
M u r p h y ,  M a r y  E .  S e l e c t e d  R e a d i n g s  in  A c c o u n t i n g  a n d  A u d i t i n g .  N e w  
Y o r k :  P r e n t i c e - H a l l ,  I n c . ,  1 9 5 2 .  P p .  x + 4 3 1 .
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M y e r s ,  J o h n  H. R e p o r t i n g  o f  L e a s e s  in  F i n a n c i a l  S t a t e m e n t s . N e w  
Y o r k :  A m e r i c a n  I n s t i t u t e  o f  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,
1 9 6 2 .  P p .  x i v + 1 4 3 .
P a t o n ,  W i l l i a m  A .  E d i t o r .  A c c o u n t a n t ' s  H a n d b o o k .  T h i r d  E d i t i o n .
N e w  Y o r k :  The  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 7 .  P p .  x i i i + 1 5 0 5 .
___________ . A c c o u n t i n g  T h e o r y .  N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,
1 9 2 2 .  P p .  x i i + 5 0 8 .
___________ . E s s e n t i a l s  of  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n
C o m p a n y ,  1 9 3 8 .  P p .  x x i +8 30 .
___________ . E s s e n t i a l s  o f  A c c o u n t i n g .  R e v i s e d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 4 9 .  P p .  x x + 8 6 3 .
__________a n d  D i x o n ,  R o b e r t  L. E s s e n t i a l s  of  A c c o u n t i n g .  N e w  Y o r k :
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 8 .  P p .  x i x + 8 0 0 .
___________ a n d  L i t t l e t o n ,  A .  C .  A n  I n t r o d u c t i o n  to  C o r p o r a t e  A c c o u n t i n g
S t a n d a r d s . A n n  A r b o r ,  M i c h i g a n :  A m e r i c a n  A c c o u n t i n g  
A s s o c i a t i o n ,  1 9 4 0 .  P p .  x i i + 1 5 6 .
___________ a n d  P a t o n ,  W i l l i a m  A .  , J r .  A s s e t  A c c o u n t i n g .  N e w  Y o r k :
T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 2 .  P p .  x v i i + 5 4 8 .
_ _ _ _ _ _ _ _  a n d  P a t o n ,  W i l l i a m  A .  , J r .  C o r p o r a t i o n  A c c o u n t s  an d
S t a t e m e n t s .  N e w  Y o r k :  T h e  M a c m i l l a n  C o m p a n y ,  1 9 5 5 .
P p .  x x + 7 4 0 .
P h e l p s ,  C l y d e  W i l l i a m s .  A c c o u n t s  R e c e i v a b l e  F i n a n c i n g  a s  a  M e t h o d  
o f  B u s i n e s s  F i n a n c e . B a l t i m o r e :  C o m m e r c i a l  C r e d i t  C o m ­
p a n y ,  1 9 5 7 .  P p .  v i i + 6 5 .
___________ . T h e  R o l e  o f  F a c t o r i n g  i n M o d e r n  B u s i n e s s  F i n a n c e .  B a l t i ­
m o r e :  C o m m e r c i a l  C r e d i t  C o m p a n y ,  1 9 5 6 .  P p .  v i i + 7 0 .
P o r t e r ,  C h a r l e s  H.  a n d  F i s k e ,  W y m a n .  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :
H e n r y  H o l t  an d  C o m p a n y ,  1 9 3 4 .  P p .  v i + 6 3 1 .
P o w e l s o n ,  J o h n  P .  E c o n o m i c  A c c o u n t i n g . N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  
B o o k  C o m p a n y  , I n c .  , 1 9 5 5 .  P p .  x i i + 5 0 0 .
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R o b n e t t ,  R o n a l d  H .  , H i l l ,  T h o m a s  M . a n d  B e c k e t t ,  J o h n  A .  A c c o u n t i n g - -  
A  M a n a g e m e n t  A p p r o a c h .  C h i c a g o :  R i c h a r d  D. I r w i n ,  I n c . ,
1 9 6 1 .  P p .  x i v + 5 7 0 .
R o r e m ,  C .  R u f u s  a n d  K e r r i g a n ,  H a r r y  D .  A c c o u n t i n g  M e t h o d . N e w  
Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 4 2 .  P p .  x x + 7 8 8 .
R o s e n k a m p f f ,  A r t h u r  H. a n d  W i d e r ,  W i l l i a m .  T h e o r y  o f  A c c o u n t s .
N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 4 2 .  P p .  x x + 5 1 7 .
S a l i e r s ,  E a r l  A .  M o d e r n  P r a c t i c a l  A c c o u n t i n g - - A d v a n c e d .  C h i c a g o :  
A m e r i c a n  T e c h n i c a l  S o c i e t y ,  1 9 4 6 .  P p .  v i + 3 6 8 .
S c o t t ,  D r .  T h e o r y  o f  A c c o u n t s . N e w  Y o r k :  H e n r y  H o l t  a n d  C o m p a n y ,  
1 9 2 5 .  P p .  v i + 2 8 4 .
S a n d e r s ,  T h o m a s  H e n r y ,  H a t f i e l d ,  H e n r y  R a n d  a n d  M o o r e ,  U n d e r h i l l .
A  S t a t e m e n t  o f  A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s .  N e w  Y o r k :  A m e r i c a n  
I n s t i t u t e  o f  A c c o u n t a n t s ,  1 9 3 8 .  P p .  x v i + 1 3 8 .
S m i t h ,  C .  A u b r e y  a n d  A s h b u r n e ,  J i m  G. F i n a n c i a l a n d  A d m i n i s t r a t i v e  
A c c o u n t i n g . S e c o n d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :  M c G r a w - H i l l  B o o k  
C o m p a n y ,  I n c . ,  I 9 6 0 .  P p .  x + 6 4 0 .
S p r a g u e ,  C h a r l e s  E .  T h e  P h i l o s o p h y  of  A c c o u n t s .  N e w  Y o r k :  T h e
R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 2 .  P p .  x x v i i i + 1 8 6 .
S p r o u s e ,  R o b e r t  T .  a n d  M o o n i t z ,  M a u r i c e .  A  T e n t a t i v e  S e t  o f  B r o a d  
A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  f o r  B u s i n e s s  E n t e r p r i s e s . N e w  Y o r k :  
A m e r i c a n  I n s t i t u t e  of  C e r t i f i e d  P u b l i c  A c c o u n t a n t s ,  1 9 6 2 .
P p .  x + 8 7 .
S t a u b u s ,  G e o r g e  J.  A  T h e o r y  o f  A c c o u n t i n g  to  I n v e s t o r s . L o s  A n g e l e s :  
U n i v e r s i t y  o f  C a l i f o r n i a  P r e s s ,  1 9 6 1 .  P p .  x i i + 1 4 9 .
S t o c k w e l l ,  H e r b e r t  G.  H o w  to  R e a d  a F i n a n c i a l  S t a t e m e n t . N e w  Y o r k :
T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 2 5 .  P p .  v i i + 4 1 1 .
S u n l e y ,  W i l l i a m  T .  a n d  C a r t e r ,  W i l l i a m  J .  C o r p o r a t i o n  A c c o u n t i n g . 
R e v i s e d  E d i t i o n .  N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,
1 9 4 4 .  P p .  x i v + 5 4 3 .
T a y l o r ,  W .  B a y a r d .  F i n a n c i a l  P o l i c i e s  o f  B u s i n e s s  E n t e r p r i s e s . N e w  
Y o r k :  D .  A p p l e t o n  C e n t u r y  C o m p a n y ,  I n c . ,  1 9 4 2 .  P .  x x i + 8 6 7 .
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V a t t e r ,  W i l l i a m  J .  T h e  F u n d  T h e o r y  of  A c c o u n t i n g  an d  I t s  I m p l i c a ­
t i o n s  f o r  F i n a n c i a l  R e p o r t s . C h i c a g o :  T h e  U n i v e r s i t y  o f
C h i c a g o  P r e s s ,  1 9 4 7 .  P p .  v + 1 3 3 .
W ix o n ,  R u f u s .  E d i t o r .  A c c o u n t a n t s 1 H a n d b o o k . F o u r t h  E d i t i o n .
N e w  Y o r k :  T h e  R o n a l d  P r e s s  C o m p a n y ,  1 9 5 7 .  P p .  x i + 2 9  
s e c t i o n s ,  p a g e s  v a r y .
B .  P e r i o d i c a l s
A n t o n ,  H e c t o r  R .  " A c c o u n t i n g  f o r  B o n d  L i a b i l i t i e s , "  T h e  J o u r n a l  of  
A c c o u n t a n c y , CII ( S e p t e m b e r , 1 9 5 6 ) ,  5 3 - 5 6 .
A s h b u r n e ,  J i m  G .  "A F o r w a r d  L o o k i n g  S t a t e m e n t  o f  F i n a n c i a l
P o s i t i o n , "  T h e  A c c o u n t i n g  R e v i e w , X X X V II  ( 1 9 6 2 ) ,  4 7 5 - 4 7 8 .
B e i l e y ,  G e o r g e  D .  " A r e  T o o  M a n y  L i a b i l i t i e s  K e p t  O ff  the  B a l a n c e
S h e e t ? "  T h e  J o u r n a l  o f  A c c o u n t a n c y , X X C 1 X ( 1 9 5 0 ) ,  4 1 9 - 4 2 0 .
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